Anexo A

Resultados del Proceso Competitivo para Financiamientos

Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021

La suscrita L. C. y L en D. Mdnica Boggio Tomasaz Merino en mi caracter de Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos, mismo que acredito mediante la presentacion
de copia simple de la constancia de nombramiento e identificacion oficial emitida por el Instituto
Nacional Electoral, hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad con los
articulos 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, las
obligaciones que se describen en el presente documento, fueron las que presentaron el costo

financiero mas bajo,

siendo resultado de la Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021 para el

refinanciamiento de la deuda publica directa a largo plazo realizado con fecha 24 de mayo de 2021,
obteniendo 12 (doce) ofertas irrevocables. Al respecto:

. Informacion general del Financiamiento.

Tipo de
Financiamiento

Contrato de apertura de crédito simple.

Ente Publico

El Estado de Morelos el (“Estado”).

Monto del
Financiamiento

Hasta la cantidad de $6,592,127,804.56 (seis mil quinientos noventa y dos
millones ciento veintisiete mil ochocientos cuatro pesos 56/100).

Plazo

240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil trescientos)
dias) contados a partir de la primera disposicion del credito.

Tipo de Tasa de
Interes

Variable. La tasa de interés ordinaria para computar los intereses de cada
periodo sera el resultado de sumar: (i) TIIE a 28 dias mds (ii) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del credito o, en
su caso, del Estado; para lo cual, en ambos casos se debera considerar la
que represente el mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por
al menos dos Agencias Calificadoras.

Gastos Adicionales

Las ofertas de Crédito no deberan incluir Gastos Adicionales o Gastos
Adicionales Contingentes. Lo anterior, en el entendido que, para determinar
la Tasa Efectiva de una Ofertﬁé de Crédito con Garantia, la Secretaria
considerard en dicho célculo, como un Gasto Adicional de la Oferta de
Crédito, la Contraprestacion Mensual de la Garantia ofertada por el
Licitante en la Oferta de Garantia, siempre y cuando ésta fuera considera
una Oferta Calificada.




Destino

El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento de los créditos
senalados en el articulo tercero del Decreto nimero Mil Ciento Seis, emitido
por la LIV Legislatura del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de
Morelos, publicado en el Periédico Oficial “Tierra y Libertad”, Organo del

Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos, nimero 5899, del 31 de
diciembre de 2020.

Fuente de pago

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento) de las
Participaciones y los flujos de efectivo que deriven del mismo, que equivale
al 30.4% (treinta punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Mecanismo de

pago

El contrato de fideicomiso maestro irrevocable, de administracion y fuente
de pago que celebrara el Estado, en calidad de fideicomitente vy
fideicomisario en segundo lugar, con la institucion financiera de su eleccion
como fiduciario, a cuyo patrimonio se afectaran las Participaciones
Fideicomitidas, para que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
Instrumentos Derivados de intercambio de flujos y de las Garantias que, en
su caso, celebre el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes vy
Garantes (segun dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomiso
Maestro) tendran la calidad de fideicomisarios en primer lugar, conforme a
la prelacion establecida en el mismo.

Garantia

Los Licitantes podran presentar sus ofertas de crédito con y/o sin garantia
de pago oportuno. Para aquellos licitantes que la soliciten, la garantia
debera de cumplir con las siguientes caracteristicas: garantia parcial de
pago oportuno, incondicional, irrevocable y no revolvente, hasta por el 15%
(quince por ciento) del monto del crédito que garantice, la cual tendra un
plazo de disposicion de 240 (doscientos cuarenta) meses, contados a partir
de la primera disposicion del crédito y un plazo de amortizacion de 60
(sesenta) meses adicionales al plazo de disposicion.

Derivado

Los Contratos de Credito no incluiran la obligacion por parte del Estado de
contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad
del Estado para contratarlos, en el momento, tipo de instrumento y plazos
que considere convenientes.

Fecha de consulta
de la curva
de proyecciones de
la tasa
de referencia

21 de mayo de 2021.




Fecha de consulta| 21 de mayo de 2021.
de la curva
de proyecciones de

la tasa de intereses
TIIE 28

Il. Instituciones financieras invitadas.

Institucion financiera Funcionario facultado Aceptacion | Rechazo
Bansi, S.A., Institucion de Banca Mdltiple | |ic. Arturo Herbert Alfaro ¢
(“Bansi”).
Banco Santander México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Mayerlin Plasencia Carillo y
Financiero Santander México Eduardo Morales Ocampo .
(“Santander”)
Banco Nacional de México, S.A., Sergio Eduardo Maciel
Integrante del Grupo Financiero crelo Rula;r; = RiRsE X
Banamex (“Citibanamex”) WG
HSBC México, S.A., Institucidon de Banca Carlos Gerardo Correa
Multiple, Grupo Financiero HSBC Damm y Sergio Carvallo X
(“HSBC”) Alvarez
Banco del Bajio, S.A., Institucion de Juan Alfredo Guadarrama X
Banca Multiple (“Bajio”) Alvarez
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca :
otk : . : Eduardo Alejandro
Multiple, Grupo Financiero Multiva : X
B i Escobedo Alvarez
(“Multiva”)
Banca Afirme, S.A. Institucion de Banca _
v . : : Martha Isela Franco Villay
Multiple, Afirme Grupo Financiero lsiandto Biistilios Ochaa X
(“Afirme”) J
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Mauricio Alberto Arellano
Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Uribe y Rodrigo Emmanuel X
Bancomer (“BBVA”) Gimenez Betanzos
Banco Mercantil del Norte, S.A., _ ,
gy e Ingrid Estrada Guzman
Institucion de Banca Multiple, Grupo . ; . X
. : . " y Gabriel Hernandez Priego
Financiero Banorte (“Banorte”)
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Javier Qlivera Martinez X
Scotiabank Inverlat (“Scotiabank”)
Banco Nacional de Obras y Servicios ,
R, N Hugh Harleston Lopez
Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de 5 P X

Desarrollo (“Banobras”)

Espino




Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.

Tasa de Interés Fl?m Perfil de Pago
Tipo de (Dias) Otros Gastos % Valor
Institucién Obligacié Maonto . Comis Gastos Adicionales Ef :: presente de
Financiera p Ofertado va:a Sohretasa o onni Gracia | iones’ | Adicional | Contingente | periodici Crecimiento :nu:Fa la Oferta
:I: Tasa Fija ota ) s " dad Amur:::aclﬂ Calificada
No aplica, por
Crédito TIE E'H:g';;ﬂn 7 300 E.Eéﬂ:; o no tratarse
Bansi impl 500°000,000.00 - .
ansi Simple S ;:5 > 805 sin s N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% 3.83% S un Pmc,ﬁ.m
GPO GPO Competitivo
Flexible
Neo aplica, por
Crédito , a0 1.00% sin 7,300 nesTatsise
HSBC ) 5500'000,000.00 28 N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.40% un Proceso
Simple ) GPO dias )
dias Competitivo
Flexible
Ne aplica, por
7.60% con ‘
. L TIE 1.10% con ' no tratarse
Multiva Crédito " : 7,300 GPO
[oferta 1) Simple SH0000,000.00 £ i g dias /A N/A N/A N/A mensual 1.3% 2 79% Sin un Proceso
dias sin GPO Competitivo
GPO ,
Flexible
No aplica, por
71.76% con !
, o TIE 1.27% con no tratarse
Multiva Crédito . 7,300
5500'000,000.00 28 GPO; 1.54% g N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% Qra : un Proceso
(oferta 2) Simple : : dias 7.92% Sin
dias sin GPO Competitivo
GPO .
Flexible
No aplica, por
| Crédito : HiE 0.90% sin 7,300 N tiatusy
Afirme _ $500'000,000.00 28 : N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.31% un Proceso
Simple . GPO dias ;
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
PHnona Crédito | «¢50000,000.00 T:;IEE it i N/A | N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.64 o lir#arse |
(oferta 1) Simple e ! GPO dias Hase : ale oo rucgsa
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
THE , no tratarse
Banort i .92% F
anorie Elréd't“ $1,000'000,000.00 28 0.92% sin *?’ﬂﬂ N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.33% un Proceso
(oferta 2) Simple : GPO dias L
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
vt THE _ no tratarse
scotisbank | <9 | ¢850'000,000.00 o | HEORER | 700 N/A | N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.43% un Proceso
Simple ; GPO dias s
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
. TIE : no tratarse
Banobras | Crédito | ) 1951127,804.56 | 28 Syl 7300 1 na | /A N/A N/A mensual 1.3% 7.25% un Proceso
loferta 1) Simple . GPO dias o
dias Competitivo
Flexible
Banobras No aplica, por
{oferta 2) Gri TIE . no tratarse
79%
Credito | ¢4 000'000,00000 | 28 i 7300 na | nya N/A N/A mensual 1.3% 7.20% un Proceso
Simple 7 GPO dias |
dias Competitivo
Flexible
Banobras No aplica, por
(oferta 3) . TIE . no tratarse
. 7,300
Crédito | ¢ 500/000,000.00 | 28 Hoomn N/A | N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.11% un Proceso
Simple GPO dias i
dias Competitivo
Flexible
Banobras No aplica, por
joferta 4) , TIE , no tratarse
: 7
credito | ¢5900000,00000 | 28 | O88%sin 290 1 na | va | A N/A mensual 1.3% 7.06% YRR reeso
Simple , GPO dias o
dias Competitivo
'\ Flexible
1/El Plazo de gracia debera indicar si corresponde a intereses o capital o ambas, &

2/ El Ente Publico deberd sefalar el tipo de comisién financiera que se esta considerando. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado respecto al Monto Oferta
3/Debera reportar Gastos Adicionales a las comisiones del crédito. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado respecto al Monto Ofertado; en cualquier otro ¢

se debera reportar una cantidad fija.

4/Debera ser reportado como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio del pago de la misma, conforme a la periodicidad del pago. En caso de ser una amortizacién constant
debera reportarse como 0%. En caso de no contar con un perfil con patron definido, se debera sefialar con la leyenda "Perfil Especifica", v agregar al presente. Anexo B. (ejemplo)




Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que las propuestas ganadoras, por presentar

el costo financiero mas bajo, son:

Denominacién . Tipo de Margen '
Licitante dé 1a. Oferta Monto Ofertado | Monto Asignado Oferta | Aplicable Tasa Efectiva
Oferta 4 $2,900,000,000.00 | $2,900,000,000.00 | Sin GPO 0.64% 7.06%
2 Oferta 3 $1,500,000,000.00 | $1,500,000,000.00 | Sin GPO 0.69% 7.11%
Banobras
Oferta 2 $1,000,000,000.00 | $1,000,000,000.00 | Sin GPO 0.79% 7.20%
Oferta 1 $1,192,127,804.56 | $1,058,871,454.26 | Sin GPO 0.84% 7.25%
PODER L '-"“I u ) DEL
ATENTAMENTE ESTADO DF | 7108
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HACIENDA

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo A, el Acta de Fallo, las 12 (doce) ofertas
irrevocables de Financiamiento, asi como las respuestas de las Instituciones Financieras que
decidieron no presentar oferta en esta licitacion publica en los términos del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.



Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de Mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Monica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Bansi S.A. Institucion de Banca Multiple, representada por Lic. Arturo Herbert Alfaro,
(en adelante el “Licitante”), en la Licitaciéon Publica N° GEM-SH-001-2021, convocada el pasado
06 de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de Crédito para el
Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacion Publica GEM-5H-001-2021

(en adelante las “Bases de Licitacion”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta)’ dias naturales, contados a
partir su presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia
24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$500,000,000.00 (Quinientos

Monto de la Oferta de Crédito’: millones de pesos 00/100
M.N.)>.

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en
escala nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de | 2.49%.

Crédito sin Garantia®:

! En su caso, el Licitante podra incrementar el plazo de la vigencia #@le la Oferta, en el entendido que no podra ser menor
a 60 (sesenta) dias naturales.

2 El Licitante debera expresar el Monto de la Oferta en nimero y letra. La presente representa una sola Oferta de
Crédito, por lo que, si el Licitante oferta una sobretasa bajo los dos supuestos de Calificacion Preliminar, es decir, con
Garantia y sin Garantia, el Estado Unicamente considerara la opcién que represente la Tasa Efectiva mas baja para
efectos del andlisis comparativo con las demds Ofertas de Crédito Calificadas y la determinacion de la o las Ofertas de

Crédito Ganadoras.
3 El monto minimo de las Ofertas de Crédito sera por la cantidad de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos

00/100 M.N.).
% gj el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.

* Guadalajara, Jal. * México, D.FE * Cancin, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Poto
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BANS:
lw
B A M C A

M UL T I Naargen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en

escala nacional de AAA, o su equivalente, para la Oferta
de Crédito con Garantia’:

2.48%

A continuacién, se detalla la tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcién de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido en las Bases de

la Licitacion
CALIFICACION DEL CREDITO® AR
en Puntos Base

S&P Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
mxAAA AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M 248 PB 248 PB
mxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M 249 PB 249 PB
mxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M 250 PB 250 PB
mxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M 250 PB 250 PB
mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M 275 PB 275 PB
mxA A(mex) A2.mx HR A A/M 275 PB 275 PB
mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M 275 PB 275 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M 300 PB 300 PB
mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M 300 PB 300 PB
mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M 300 PB 300 PB
mxBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M 400 PB 400 PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M 400 PB 400 PB
mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M 400 PB 400 PB
mxB+ B+(mex) B1l.mx HR B+ B+/M 500 PB 500 PB
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M 500 PB 500 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M 600 PB 600 PB
mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ 600 PB 600 PB
mxCC CC(mex) Ca.mx HR C 700 PB 700 PB
mxC C(mex) C.mx HR C- C/M 700 PB 700 PB
mxD D(mex) HR D D/M 700 PB 700 PB
E(mex) E/M 700 PB 700 PB
No calificado [*] PB 700 PB

1 O R T NS S e R P

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]

* i el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.

5 se refiere a las calificaciones er escala nacional. Los Licitantes que no acepten a las Agencias Calificadoras incluidas en
el cuadro podran eliminar la columna correspondiente a las Agencias Calificadoras que no les resulten aceptables.

7 si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo cualquiera de los dos supuestos sélo debe indicar N/A en la

columna sobre la cual no presente Oferta.

B BANSI, 8

R.F.C. BAN-950525-MD6
* Guadalajara, Jal. * México, D.FE * Cancun, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.YP ¢ Querétaro, Q
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B A N e A

M U L T I P L E

Tipo de
financiamiento:

Contrato de apertura de crédito simple.

Fecha limite objetivo
para la firma del
contrato de crédito:

El 1 de junio de 2021.

Destino:

El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento
de los Créditos a Refinanciar (segun dicho término se define en

las Bases de la Licitacion).
La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con cargo

a cada Contrato de Crédito.

Plazo del
Financiamiento:

240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion
del Contrato de Crédito.

Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor
de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de
amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Crédito.

* El Banco deberd adjuntar a la Oferta de Crédito como Anexo
la Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de
Crédito que tengan por destino refinanciar los Créditos
FONREC y PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el
plazo se computard a partir de la firma del contrato de crédito,
el cual podrad prorrogarse, a solicitud del Estado en términos
del contrato respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se
podran celebrar distintos Contratos de Crédito, para
diferenciar el plazo para el cumplimiento de condiciones
suspensivas.

e

Periodo de
Disposicion:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en
los términos del Contrato de Crédito respectivo.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicion se realizard dentro de los 30 dias posteriores a que
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

* Guadalajara, Jal. * México, D.F. * Cancin, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.P ¢
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BANS:
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B A N C A
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Condiciones de
Disposicion

Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una o varias
disposiciones, para lo cual el Estado debera presentar la solicitud
de disposicion debidamente firmada.

Oportunidad de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
solicitud de disposicion por parte del Estado.

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Pago
de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacidn, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segun se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segun
corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mas (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable
al nivel de calificacién del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se debera considerar la que represente el
mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al
menos dos Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
(uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés

Ordinaria, a eleccion del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por
ciento) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefalado
se asignara a cada crédito contratado en proporcion al monto
adjudicado.

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideiczmiso maestro, irrevocable de
administracién y fuente de pago que, en términos del Modelo
de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, con la
institucién de crédito de su eleccion como Fiduciario, a cuyo
patrimonio se afectara, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
pago de los Créditos, de los instrumentos derivados de

* Guadalajara, Jal. * México, D.F * Cancin, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.P * Q
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intercambio de flujos y de las Garantias que, en su caso,
celebre el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes vy
Garantes (segun dichos términos se definen en el Modelo de
Fideicomiso Maestro) tendran la calidad de Fideicomisarios en
Primer Lugar, conforme a la prelacién establecida en el mismo
y previo cumplimiento de los requisitos correspondientes para
la inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos Los Contratos de Crédito no incluiran la obligaciéon por parte
Derivados: del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior,

sin perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.

Gastos Adicionales: Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para

calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerara en dicho calculo, como un Gasto
Adicional de la Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual

de la Garantia.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

(b)

(c)

(d)

Bansi S.A. Institucién de Banca Multiple es una sociedad mexicana, autorizada para operar
como institucion de crédito con niumero de autorizacion 102-E-367-DGBM-III-A-8444 de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, para prestar el servicio de Banca Mdltiple y,
en términos de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar
operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion
en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras

respecto de su participacion en la presente Licitacion.

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna.

* Guadalajara, Jal. * México, D.F * Cancun, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.P J Querétaro, Qro. *
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. u .. (e) .No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacion:

(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(ii) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.®
(iii) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para

suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

(iv) Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copia
simple de la Ley Orgdnica [la ley de creacion, en caso de tratarse de una institucion de

banca de desarrollo); y

(V) Copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribio la Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion en
relacion con el proceso de la Licitacion Publica:

Atencion a: Lic. Arturo Herbert Alfaro

Correo electronico: mbahena@bansi.com.mx

Domicilio: Av. Venustiano Carranza #2301 Col. Polanco, San Luis Potosi, S.L.P., C.P.
78220

Teléfono: 444 833 17 35

ntamente,

Bansi S.A. Institucion de Banca Multiple

.
c
Lic. Art'ﬁkg‘l-w faro
. \\

% El Modelo de Contrato de Crédito que se adjunte a la Oferta, rubricado, debera ser la Gltima version publicada en la
Pagina Oficial de la Licitacion. En caso de presentar una Oferta de Crédito con Garantia y una Oferta de Crédito sin

Garantia, se deberan anexar ambos documentos debidamente rubricados.

| {3 BANSL, S.A.

. _ | _ ‘ R.F.C. BAN-950525-M06
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Anexo 4

Tabla de Amortizaciones

e P — g
¥ i e F"'"'J""'_" =1 ;-‘r“"'- i ':"' ."".-" i b-' g o
T ¥

R

;5 TEP;T‘"' [u" :Eiﬁi Ii T a:i|= ¢l si

R = -.--;- F s ]
L 1’  AMi |
t Periodo | Amc ortizacion -

* Guadalajara, Jal.

* Meéxico, D.F * Cancun, Q.Roo.

1 0.06133% 22 | 0.10416% 83 0.17688%
2 0.06213% 43 0.10551% 84 0.17918%
3 0.06294% 44 0.10688% 85 0.18151%
4 0.06376% 45 0.10827% 86 0.18387%
5 0.06459% 46 0.10968% 87 0.18626%
6 0.06543% 47 0.11110% 88 0.18868%
7 0.06628% 48 0.11255% 89 0.19113%
8 0.06714% 49 0.11401% 90 0.19361%
9 0.06801% 50 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06889% 51 0.11700% 92 0.19868%
11 0.06979% 52 0.11852% 93 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.20388%
13 0.07162% 54 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0.20922%
15 0.07349% 56 0.12480% 97 0.21194%
16 0.07445% 57 0.12642% 98 0.21469%
17 0.07541% 58 0.12807% 99 0.21748%
18 0.07639% 59 0.12973% 100 0.22031%
19 0.07739% 60 0.13142% 101 0.22317%
20 0.07839% 61 0.13313% 102 0.22607%
21 0.07941% 62 0.13486% 103 0.22901%
22 0.08044% 63 0.13661% 104 0.23199%
23 0.08149% 64 0.13839% 105 0.23501%
24 0.08255% 65 0.14019% 106 0.23806%
25 0.08362% 66 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% 67 0.14385% 108 0.24429%
27 0.08581% 68 0.14572% 109 0.24747%
28 0.08693% 69 0.14762% 110 0.25068%
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08920% 71 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% 72 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
33 0.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0.28159%
38 0.09891% 79 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% 80 0.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 81 0.17237% 122 0.29271%
41 0.10282% 82 0.17461% 123 0.29652%

* Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.P = Quderétaro, Qro.




0.30428%

0.30823%

0.31224%

0.31630%

0.32041%

0.32458%

0.32880%

0.33307%

0.33740%

0.34179%

0.34623%

0.35073%

0.35529%

0.35991%

0.36459%

0.36933%

0.37413%

0.37899%

0.38392%

0.38891%

0.39397%

0.39509%

0.40427%

0.40953%

0.41485%

0.42025%

0.42571%

0.43124%

213 0.94820%
214 0.96053%
2195 0.97301%
216 0.98566%
217 0.99848%
218 1.01146%
219 1.02461%
220 1.03793%
221 1.05142%
222 1.06509%
223 1.07893%
224 1.09296%
225 1.10717%
226 1.12156%
227 1.13614%
228 1.15091%
229 1.16587%
230 1.18103%
231 1.19638%
232 1.21194%
233 1.22769%
234 1.24365%
235 1.25982%
236 1.27620%
237 1.29275%
238 1.30959%
239 1.32662%
240 1.34377%

0.43685%

0.44253%

0.44828%

0.45411%

0.46001%

0.46599%

0.47205%

0.47819%

0.48441%

0.45070%

0.45708%

0.50354%

0.51009%

0.51672%

0.52344%

169 0.53714%
170 0.54412%
171 0.55119%
172 0.55836%
173 0.56562%
174 0.57297%
175 0.58042%
176 0.58796%
177 0.59561%
178 0.60335%
179 0.61119%
180 0.61914%
181 0.62719%
182 0.63534%
183 0.64360%
184 0.65197%
185 0.66044%
186 0.66903%
187 0.67773%
188 0.68654%
189 0.69546%
190 0.70450%
191 0.71366%
192 0.72294%
193 0.73234%
194 0.74186%
195 0.75150%
196 0.76127%
197 0.77117%
198 0.78119%
199 0.79135%
200 0.80164%
201 0.81206%
202 0.82261%
203 0.83331%
204 0.84414%
205 0.85511%
206 0.86623%
207 0.87749%
208 0.88890%
209 0.90046%
210 0.91216%
211

0.92402%

R.F.C. BAN-95052

* Guadalajara, Jal. * México, D.F * Cancun, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.P * Querétaro, Qro. *



HSBC 4Xp

Formato de Oferta de Crédito

Anexo 2

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Monica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, representada
por Carlos Gerardo Correa Damm y Sergio Carvallo Alvarez, (en adelante el “Licitante”), en la
Licitacion Publica N°* GEM-SH-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado
Libre y Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado,
oresenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases
de la Licitacion Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitacion”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Credito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta)’ dias naturales, contados a partir su
presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$500,000,000.00 (quinientos
Monto de la Oferta de Crédito*: millones de pesos 00/100
M.N.)3.

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en escala
nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de Crédito | 1.00%.
sin Garantia®:

*En su caso, el Licitante podra incrementar el plazo de la vigencia de la Oferta, en el entendido que no podra ser menor a
60 (sesenta) dias naturales.

¢ El Licitante debera expresar el Monto de la Oferta en nimero y letra. La presente representa una sola Oferta de Crédito,
por lo que, si el Licitante oferta una sobretasa bajo los dos supuestos de Calificacion Preliminar, es decir, con Garantia vy
sin Garantia, el Estado unicamente considerara la opcion que represente la Tasa Efectiva mas baja para efectos del analisis
comparativo con las demas Ofertas de Crédito Calificadas y la determinacion de la o las Ofertas de Crédito Ganadoras.
*El monto minimo de las Ofertas de Crédito sera por la cantidad de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

4 Si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.
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Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en escala
nacional de [®], o su equivalente, para la Oferta de Crédito N/A
con Garantia®:

A continuacion, se detalla la tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Credito incluido en las Bases de
la Licitacion

Margen Aplicable
CALIFICACION DEL CREDITOS \/
en Puntos Base’

S&P Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
MxAAA AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 100 PB
MxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 100 PB

MxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 100 PB
MxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 100 PB
MxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 150 PB

MxA A(mex) A2.mx HR A A/M N/A 150 PB

MXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M N/A 150 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 230 PB
mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M N/A 230 PB
mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 230 PB
mxBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 310 PB

mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 310 PB
mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 310 PB
mxB+ B+(mex) B1.mx HR B+ B+/M N/A 310 PB

mxB B(mex) B2.mx HR B B/M N/A 310 F;B

> Si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.

®Se refiere a las calificaciones en escala nacional. Los Licitantes que no acepten a las Agencias Calificadoras incluidas en
el cuadro podran eliminar la columna correspondiente a las Agencias Calificadoras que no les resulten aceptables.

’ Si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo cualquiera de los dos supuestos sélo debe indicar N/A en la

columna sobre la cual no presente Oferta. '{’
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CALIFICACION DEL CREDITO®

Margen Aplicable

en Puntos Base’

S&P Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 310 PB
mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ N/A 400 PB
mxCC CC(mex) Ca.mx HR C N/A 400 PB
mxC C(mex) C.mx HR C- C/M N/A 400 PB
mxD D(mex) HR D D/M N/A 400 PB
E(mex) E/M N/A 400 PB
No calificado N/A 400 PB

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito

[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]

financiamiento:

Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.

Fecha limite objetivo El 1 de junio de 2021.
para la firma del
contrato de crédito:

Bases de la Licitacion).

cada Contrato de Crédito.

Destino: El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento de
los Creditos a Refinanciar (segun dicho término se define en las

La Secretaria determinara los Créditos a Refinanciar con cargo a

Contrato de Credito.

Plazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
Financiamiento: trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del
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Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor
de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de
amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Credito.

* El Banco debera adjuntar a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de Crédito
que tengan por destino refinanciar los Creditos FONREC y
PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el plazo se
computara a partir de la firma del contrato de crédito, el cual
podra prorrogarse, a solicitud del Estado en términos del contrato
respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una Oferta
Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los Créditos
FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se podran
celebrar distintos Contratos de Crédito, para diferenciar el plazo
para el cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicion:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en
los términos del Contrato de Crédito respectivo.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicion se realizara dentro de los 30 dias posteriores a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de
Disposicion

Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una o varias
disposiciones, para lo cual el Estado debera presentar la solicitud
de disposicion debidamente firmada.

Oportunidad de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
solicitud de disposicion por parte del Estado.

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Pago
de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interes Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segun se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP vy, en su defecto la tasa que
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acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Credito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segun
corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mas (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable
al nivel de calificacion del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se debera considerar la que represente el
mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al
menos dos Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interes anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
(uno punto cinco) 0 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Ordinaria, a eleccion del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento)
de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto cuatro
por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que
recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefalado se
asignara a cada credito contratado en proporcion al monto
adjudicado.

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de administracion
y fuente de pago que, en téerminos del Modelo de Fideicomiso
Maestro, celebre el Estado, en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, con la institucion de crédito de
su eleccion como Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectara, entre
otros ingresos y derechos, las Participaciones Fideicomitidas, para
que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes y Garantes (segun dichos términos se
definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro) tendran la calidad
de Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme a la prelacion
establecida en el mismo y previo cumplimiento de los requisitos
correspondientes para la inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacion por parte del
Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.
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Gastos Adicionales: Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para

calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia, la
Secretaria considerara en dicho calculo, como un Gasto Adicional
de la Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual de la
Garantia.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a traves de sus representantes, manifiestan bajo protesta de decir verdad, que:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC es una sociedad
mexicana, autorizada para operar como institucion de crédito [sociedad nacional de crédito]
y, en terminos de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar
operaciones como el Contrato de Crédito en los téerminos de la Licitacion. [en el caso de
sociedades nacionales de credito, adaptar la declaracion con los datos de la ley de creacion].

Sus dérganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion en el
Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras
respecto de su participacion en la presente Licitacion.

Sus representantes tienen facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Credito, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna.

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Credito se adjunta la siguiente documentacion:

(i)

La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.®

Copias simples de los poderes que acrediten las facultades de los representantes del
Licitante para suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

8 El Modelo de Contrato de Crédito que se adjunte a la Oferta, rubricado, debera ser la ultima version publicada en la
Pagina Oficial de la Licitacion, En caso de presentar una Oferta de Crédito con Garantia y una Oferta de Crédito sin
Garantia, se deberan anexar ambos documentos debidamente rubricados.
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(iv) Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copia simple

de la Ley Organica [la ley de creacion, en caso de tratarse de una institucion de banca de
desarrollo]; y

(V) Copias de las identificaciones oficiales vigentes de los representantes que suscribieron la
Oferta.

El Licitante senala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion en
relacion con el proceso de la Licitacion Publica:

Atencion a: Carlos Alvarez Barron
Correo electronico: carlosl.alvarez@hsbhc.com.mx
Domicilio: Av. Paseo de |la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, CDMX
Teléfono: (55) 57-21-60-59
Atentamente

HSBC México, S.A.
Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC

) )Mjﬁ '7M-? /%V(’Z! ﬂ//(]r /ro

Carlds Gerardo Correa Damm Sergio Carvallo Alvarez
Representante Legal Representante Legal
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MIULTIVA
Cuernavaca, Morelos a 24 de mayo de 2021,

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estade de Morelos
Presente

Atencidn: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Mering.
Secretaria de Hacienda.

Banco Multiva 5.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiera Multiva,
representada por Eduardo Alejandro Escobedo Alvarez [en adelante el "Licitonte"), en la
Licitacidn Publica N* GEM-5H-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado
Libre v Soberano de Morelos, a través de la Secretarfa de Hacienda del Poder Ejecutive del
Estado, presenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5
de las Bases de la Licitacidn Pablica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitecidn™).

Los términos en maydscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendrdn el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacién (incluyendo sus
medificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta gue la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 70 (setenta) dias naturales, contados a partir su
presentacion en el Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

S500°000,000.00 [Quinientos
Monto de la Oferta de Crédito: millones de pesos 00/100
M.N.),

Margen Aplicable al nivel de Calificacidn Preliminar en
escala nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de | 1.40%
Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en
escala nacional de AAA, o su equivalente, para la Oferta 1.10%
de Crédito con Garantia:

(F
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A continuacion, se detalla la tabla de revisidn v ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcidn de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estada de Morelos, de
acwerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido en las Bases de

la Licitacitn
CALIFICACION DEL CREDITO Wearpen Aplicanty
en Puntos Base
; Con Sin

S&P Fitch Moody's HR Ratings Verum o bt IR
mKAAA AAAImex) Aan.mx HR AdA ARSI 110 PB 140 PB
mx A+ Ab+[mex) Aal.mx HR A4+ Ad I 110 PB 140 PB
mxAA A [mex) Aad mx HR AA A 110 PB 140 PB
mxAA- Abi={ mex) Aa3.mx HR AA- AA-IM 110 PB 140 PB
Mmix A As[mex) Al.mx HE A+ A+ 130 PR 160 PR
e, A mex) Al mx HR A .l!l_.,.l'M 130 PB 160 FB
mxA- A-[mex) A3, mx HR A- A-fM 130 PB 160 PB
mEBBE+ BBEB+[mex) Baal.mx HR BBB+ EBB#{M 210 PB 240 PB
mxBBB BEE{mex) Baa2, mx HE BEB BEBSM 210 PB 240 PB
mxBER- BEB-[mex) Baa3.mx HR BEE- BBA- M 210 PB 240 PB
mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M 550 PB S50 PB
mxBB BB(mex) Bal.mx HR BB BE/M 550 PB 550 PBE
mxBB- BEB-{mex) Bad.mx HRE BB- BB~ 550 PB 550 PB
B+ B+Imex} Bl .mx HR B+ B4/ F00 PB 700 PB
mxB Bimex) B2.mx HR B B/M 700 PB 700 PB
mxB- B-{mex) B83.mx HR B- B-/M 700 PB 700 PB
mxCCC CCC[mex) Caa.mx HR C+ 700 PB 700 PB
mxCC CC{mex) Ca.mx HR C J00 PB 700 PB
mxC Clmex) C.mx HR C- C/m J00 PE 700 PB
mixD O rnax) HE D Dfm YO0 PB 00 PB
E{mex) E/M 700 PB 700 PB
Mo calificado 700 PB 700 PB

Otros términos v condiciones de la Oferta de Crédito
Tipo de Contrato de apertura de criédito simple.

financiamiento:

Fecha limite objetive
para la firma del
contrato de crédito:

El 1l de junio de 2021,

FAL]
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Dasting: El monto del Financiamiento se destinard al refinanciamiento de
los Créditos a Refinanciar (segln dicho término se define en las
Bases de la Licitacidn).
Lo Secretario determinard los Créditos a Refinancliar con corgo a
coda Controto de Crédito,

Plazo del 240 [doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil

Financiamienta: trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del
Contrato de Cradito.

Perfil de Pagos mensuakes, consecutivos y crecientes de capital & un factor

Amortizaciones: de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de
amortizaciones que s¢ adjunta como Aneéxo a la presente Oferta
de Crédito.,

Periodo para el Hasta 6 {sesenta) dias v, en el caso de los Contratos de Crédito

cumplimiento de que tengan por destino refinanciar los Créditos FONREC v

condiciones PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el plazo se

suspensivas: computard a partir de la firma del contrato de crédite, el cual
podrd prorrogarse, @ solicitud del Estado en térmings del
contrato respective. Lo anterior en el entendido que, 5 una
Dferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC v/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se
podran celebrar distintos Contratos de Crédito, para diferenciar
el plazo para el cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de Hasta 60 [sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se

Disposicidon: tengan por oumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en los
términos del Contrato de Crédito respectivo,
En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganadaor, la primera
disposicidn se realizard dentro de los 30 dias posteriones a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de Una vez iniciado el Periodo de Disposicidn, a través de una o varias

Disposicion disposiciones, para lo cual el Estado deberd presentar la solicitud
de disposicidn debidamente firmada.

Oportunidad de Dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a [a entrega de la

entrega de los solicitud de disposicion por parte del Estado.

FECUFSOE:

Periodo de Gracia: 5in periodo de gracia,

Periodicidad de Pago | Mensual.

de intereses:

HTH: de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 23 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segun se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan v, en su defecto la Tasa

Al
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—

CETES, en su defecto la Tasa CCP vy, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los bérminos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segin

corresponda,

Tasa de Interés
Ordinaria:

‘fariable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago serd el resultado de sumar: [if la Tasa de
Referencia, mas (il los puntos porcentuales del Margen Aplicable al
nivel de calificacién del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se deberd considerar la que represente el
mayer nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos
dos Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Maoratoria:

La tasa de interés anual gue resulte de multiplicar hasta por 1.5 (uno
punto cinco) o 2.0 (das punto cero) la Tasa de Interés Ordinaria, a
eleccion del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por cienta)
de las Participaciones, que eguivale al 30.4% (treinta punto
cuatro por cienta) del total del Fondo General de Participaciones
que recibe el Estado,

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefialado se
asignard a cada crédito contratado en proporcidn al monto
adjudicado.

Mecanismo de
afectacidn:

El contrate de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracién y fuente de pago que, eén términos del Modelo
de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente v Fideicomisario en Segundo Lugar, con la
institucidn de crédito de su eleccidn como Fiduciario, a cuyo
patrimonio se afectard, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
pago de los Créditos, de los instrumentos derivados de
intercambio de flujos y de las Garantias que, en su caso, celebre
el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes y Garantes
[segin dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomisa
Maestro) tendran la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacidn establecida en el mismo v previo
cumplimiento de los requisitos correspondientes para la
inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluirdn la obligacidn por parte del
Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipe de instrumente vy plazos que considere
convenientes.

Gastos Adicionales:

Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en ¢l entendido que, para
calcular la Tasa Efectiva di una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerard en dicha cdlcule, como un Gasto
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Adicional de la Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual
de la Garantia.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes,
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

{b)

(c)

(d}

le)

Banco Multiva 5.4, Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Multiva es una sociedad
mexicana, autorizada para operar como institucidn de crédito y en términos de sus estatutos
sociales, s& encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el Contrato de Crédito
en los términas de la Licitacidn,

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia de 70 (setenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion en el
Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas.

Mo ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras
reéspecto de su participacian em la presente Licitacidn.

Su representante tieme facultades suficientes para representarla ¥ presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna.

Mo se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacidn:

(i
(i)
fiif}

[iv])
{v)

La Tabla de aAmortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada,
El Models de Contrato de Crédito, debidamente rubricado,

Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir la Oferta de Crédito v, en su caso, el Contrato de Crédito.

Copia simple de los estatutos sociales de la institucién de crédito; y

Copia de la identificacidn oficial vigente del representante que suscribid la Oferta.

-
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El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier notificacidn en
relacidn con el proceso de la Licitacion Pablica:

Atencidn a: Eduardo Alejandro Escobedo Alvaresz.

Correo electrénico: banca.gobierno@multiva.com.m.

Domicilio: Cerrada de Tecamachalco No 45, Col, Reforma Social, Alcaldia de Miguel
Hidalgo, C.P. 11650,

Teléfono: 55 5284 62 00, ext, 56228,

Atentamentae,
Banco Multiva 5.A., Institucion d
Grupa Fina I'Il:iEl;ﬂ

Edua mwdr
res

1]
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ANExo
Tabla de Amortizaciones
Periodo | Amortizacién Periodo | Amortizacidn Periodo | Amortizacién

1 0.05133% 42 0.10416% B3 0.17688%
2 D.06213% 43 0.10551% B4 2L17918%
3 D.062594% dd 0.10688% 8L 0.I8151%
4 0.06378% 45 0.1082 7% B& 0.18387%
5 0.08459% A6 0.10968% BT 0.18626%
B 0.06543% 47 0.11110% &8 f.18868%
Fi 0.0E623% 48 0.11355% BY 0.19113%
] 0.06714% 49 0.11401% a0 0.19361%
9 0.06801% S50 0.11549% 21 0.19613%
10 0.06889% 51 0. 117008 52 0.198&68%
11 0.06979% 52 011852% 93 0.20136%
12 0.07070% 53 0. 120065 G4 0.20328%
13 0.07162% 54 0.12162% 85 0.20653%
14 i0.07255% 55 0.12320% Gh 0.20922%
15 0.07349% 5& 0.12480% 97 0.21154%
16 0.07445% 57 0.12642% a8 0.21469%
i7? 0.07541% ut 2.12807% 99 0.21748%
1a 0.07635% 9 0.12973% 104 0.22031%
19 0.07739% &0 0.13142% 101 0. 22317%
20 0.078359% Bl 0.13313% 102 0. 22807%
21 0.07941% =¥ 0. 13486% 103 0. 22801 %
22 D.08044% B3 0.13661% 104 0.23199%
23 D.08149% B D.13839% 105 i0.23501%
24 0.08355% b5 0.14019% 106 i0.23806%
L 0.08362% 1] 0.14201% 107 0.24116%
] QL0B4A71% a7 0.14385% 108 0. 24479%
27 0.08581% =1 0.14572% 109 0. 24747 %
5 0.08693% 65 0.14762% 110 0.25068%
29 0.08B0&% 70 0.14954% 111 0.25304%
30 0.089¢0% 7l 0.15148% 112 0.2574%
11 0.09036% Fr 0.15345% 113 0. 26055%
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
33 0.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 75 (.15951% 114 0.27088%
315 0.09515% i 0.18159% 117 0.27441%
L) 0.09639% 7 0.163659% 118 0.27797%
a7 0.0970d% 78 0.16582% 119 0.28159%
38, 0.098591% 74 0,16797% 120 0. 28525%
a4 0. 10020% 80 1 0.17015%" - 121 ° 0.2BESE%
40 0.10150% B1 . DATF23THR 122 0.29271%
41 0.10287% B 0.17461% 123 0.29652%
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Periodo Amortizacidn Periodo | Amortizacidn Perlodo | Amortizacidn
124 0.30037% 18 0.53024% 212 0.93603%
125 0.304 28% 169 0.53714% 213 09482 0%
126 0.30823% 170 0.54417% 214 0.96053%
137 0.31224% i 0.55119% 2158 0.97301%
128 0.31630% 172 0.55536% 216 0.9E5R6%
125 0.32041% 173 0.56562% 217 0.99848%
130 0.32458% 174 D.57297% 218 1.01146%
131 0.32880% 175 0.5804 2% 215 1.024E61%
132 0.33307% 178 0.58796% 220 1.03793%
133 0.23740% 177 0.50561% 221 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60335% FFY. 1.08509%
135 0.34623% 179 0.61115% 213 1.078593%
136 0.35073% 180 0.61914% 224 1.09296%
137 0.35529% 181 0.62719% 235 1.10717%
138 (.35991% 182 0.63534% 226 1.12156%
139 0,36459% 183 O.ed300% 227 1.13614%
140 0.36933% 184 D.65197% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.373599% 186 D.66203% 230 1.18103%
143 0.38392% 187 0.67773% 231 1.19638%
144 0.38891% 133 0.68654% 232 1.21194%
145 0.39397% 185 0.69545% 233 1.22769%
146 0.39909% 120 0.70450% 234 1.24365%
147 04042 T% 191 0.71366% 235 1.25982%
148 0.40953% 152 0.72294% 236 1.27620%
149 0.41485% 153 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 194 0.741868% 238 1.30559%
151 0.42571% 1495 Q.75 150% 239 1.32662%
152 0.43124% 196 0.76127% 240 1.24377%
153 0.43635% 147 0.77117%

154 0.44253% 198 0.78119%
155 0.44828% 199 D.79135%
156 0.45411% 200 0.B0164%
157 0.46001% 201 0.B1206%
158 0.46599% 202 0.82261%
159 D.47205% 203 0.83331%
160 0.47815% 204 0.84414%
161 D.48441% 205 0.85511%
162 0.49070% Z06 0.86623%
163 0.49708% 207 0.87749%
164 0.50354% 208 (.28890%
165 0.51009% 2048 0.5004 6%
165 0.51672% 210 0.91216%
187 0.52344% 211 0.92402%
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Cuernavaca, Morelos a 24 de mayo de 2021,

Secretaria de Haclenda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencidn: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Mering.
Secretaria de Hacienda.

Banco Multiva 5.A., Institucidn de Banca Mdltiple, Grupo Financiers Multiva,
represéntada por Eduardo Alejandro Escobedo Alvarez {(en adelante el “Licitante™), en la
Licitacion Pdblica N* GEM-5H-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado
Libre y Soberanc de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado, presenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5
de las Bases de [a Licitacidn Pdblica GEM-5H-001-2021 (en adelante las “Baoses de Licitacidn™).

Los términos en maydscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significade que se les atribuye en las Bases de Licitacion (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 70 (setenta) dias naturales, contados a partir su
presentacidon en el Acto de Presentacidn y Apertura de Dfertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

S500°000,000.00 [Quinientos

Monto de la Oferta de Crédito: millones de pesos 007100
MLNL),

Margen Aplicable al nivel de Calificacidn Preliminar en
escala nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de | 1.54%
Criédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en
escala nacional de AAR, o su equivalente, para la Oferta 1.27%
de Crédito con Garantia:

L
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A continuacion, se detalla la tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcidn de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
acuerdo con la mecdnica establecida en el Moedelo de Contrato de Crédito incluido en las Bases de

la Licitacién
CALIFICACION DEL CREDITO M Negan Aplicatie
&f Puntes Base
Con Sin

S&P Fitch Moody's | HR Ratings Verum it Girantls
LA AR AbA[mex) Ada.mx HR Al AR 127 PB 154 PR
A+ Adb+{mex) Aal.mx HR AA+ Ad B 127 PB 154 PB
__MxAA Ad(mex) AaZ.mx HR AA AAIM 127 PB 154 PB
mxhA- AA-(mex) Aad.mx HR Af- Ad-{ M 127 PB 154 PR
miAs A+ (mex) Al.mx HR A+ A+M 147 PB 174 PR
Frita, Almex) A2 mx HR A A1 147 PE 174 PB
- A-{mex) Ad.mx HR A- A=W 147 PB 174 PB
mxBBEE+ BEB+{mex) Baal.mx HR BBB+ BBE+M 227 PB 254 PB
mxBEEB BEB[mex) Baal.mx HR BEB BEBE/M 227 PB 254 PB
mxBEE- BEB-|mex) Baad.mx HR BBB- BBE-/M 227 PB 254 PB
mx BB+ BE+|mex) Bal.mx HR BB+ BE+'M 550 PB 550 PB
mxBE BB{mex) BaZ.mx HR BB BE/M 550 PB 550 PB
mxBHE- BE-(max) Bad.mx HAR BB- BB-/M 550 PB 550 PB
mxB+ B+(max} Bl.mx HR B+ B4/ 700 PR J00 P8
mzd Bimex) B2.mx HR B B/ 700 PB F00 PB
mxB- B-{mex] B3.mx HR B- B-/M 700 PB 700 PB
mxCCC CCCimex) Caa.mx HR C+ 700 PB 700 FB
mxCC CC{mex) Ca.mx HR 700 PB 700 PR
mixC C{mex) C.mx HR C- C/M 700 PB 700 PB
mxD D{mex) HR D /M 700 PB 700 PB
E(mex) E/M 700 PB 700 PB
Mo calificado 700 PB 700 PB

Otros términos ¥ condiciones de la Oferta de Crédito
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.

financiamiento:

Fecha limite objetiva
para la firma del
contrato de crédito:

El 1 de junio de 2021.

i
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Destino: El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento de
los Créditos a Refinanciar [segdn dicho término se define en las
Bases de la Licitacidn).
Lo Secretario determinard los Créditos a Refinanciar con corge o
cada Controto de Crédito.

Flazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 [siete mil

Finamciamiento: trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del
Contrato de Crédito.

Perfil de Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor

Amaortizaciones: de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de

amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Crédito,

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
SUSpEnsivas:

Hasta 60 (sesenta) dias v, en el caso de los Cantratos de Crédito
gue tengan por destino refinanciar los Créditos FONREC y
PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el plazo se
computarad a partir de la firma del contrato de credito, el cual
podrda prorrogarse, a solicitud del Estade en términos del
confrato respectivo. Lo anterior en el entendido gue, sl una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC y/o PROFISE v otros Créditos a Refinanciar, se
podran celebrar distintos Contratos de Crédito, para diferenciar
el plazo para el cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicion:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del diz siguiente a que s
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado, en los
términos del Contrato de Crédito respectivo,

En el entendido que, a solicitud del Licttante Ganador, la primera
disposicion se realizard dentro de los 30 dias postersores a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de
Disposicidn

Uina vez iniciado el Periodo de Disposicidn, a través de una o varias
disposiciones, para lo cual el Estado deberd presentar la solicitud
de disposician debidamente firmada,

Oportunidad de
entrega de los
FECUrSOS:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
solicitud de disposicidn por parte del Estado.

Feriodo de Gracia:

Sin periodo de gracia,

Periodicidad de Pago
de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia;

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacidn, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segun se acuerde con el Licitante Ganador, ¥ en su

defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa |

A4



1 ULTIVA

CETES, en su defecto la Tasa CCP vy, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Crédite con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segon
corresponda,

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago serd el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mas (i) los puntos porcentuales del Margen Aplicable al
nivel de calificacidn del crédito o, en su caso, del Estado; para ko
cual, en ambos casos se deberd considerar la que represente ¢l
mayor nivel de riesgo entre [as calificaciones emitidas por al menos
dos Agencias Calificadoras.

Tasa de Interds
Maratoria;

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5 (una
punto cinco) o 2.0 (dos punto cera) I8 Tasa de Interés Ordinaria, a
eleccidn del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento)
de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto
tuatro por ciento) del total del Fondo General de Participaciones
que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefialado se
asignard a cada crédito contratado en propoercién al monto
adjudicado,

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracidn y fuente de pago que, en términos del Modelo
de Fideicomise Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisaric en Segundo Lugar, con la
imstituckdn de crédito de su eleccidn como Fiduciario, a cuyo
patrimonio s afectard, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
pago de los Créditos, de los instrumentos derivados de
intercambio de flujos v de las Garantias que, en su caso, celebre
el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes y Garantes
isegun dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomiso
Maestro] tendran |a calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacidn establecida en el mismo y previo
cumplimiento de los reguisitos correspondientes para la
inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Loz Contratos de Crédito no incluirdn la obligacidn por parte del
Estado de contratar Instrumentos Derivados, Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarios, en el
momenta, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.

Gastos Adicionales:

5in Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
caleular 1a Tasa Efectiva de wna Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerard en dicho calcula, como un Gasto

e
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Adicional de la Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual
de la Garantia,

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

{a) Banco Multiva 5.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiers Multiva es una sociedad
mexicana, autorizada para operar como institucién de crédito v en términos de sus estatutos
sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el Contrato de Crédito
en los términos de la Licitacidn.

{b) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante @ irrevocable, con una
vigencia de 70 (setenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacién en el
Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas.

(e} Mo ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras
respecto de su participacion en la presente Licitacion.

{d}  5Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédite, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna,

(8} No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacidn:

(i) La Tabla de Amaortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.

{ii El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricadao.

i) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir la Oferta de Crédito v, #n 5u caso, ¢l Contrato de Crédito.
&

(i) Copla simple de los estatutos sociales de |a institucion de crédito; v

(] Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribié la Oferta. ,./""J
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El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier notificacidon en
relacién con ¢l proceso de la Licitacidn Pablica:

Atencidn a: Eduardo Alejandro Escobedo Alvarez.

Correo electrdnico: banca.gobierno@multiva.com.mx,

Domicilio: Cerrada de Tecamachalco Mo 45, Col, Reforma Social, Alcaldia de Miguel
Hidalgo, C.P. 11650,

Teléfono: 55 5284 62 00, ext. 56228,

Atentamente,
Banco Multiva 5.A., Institucian de Banga Maltiple,

Eduardo .hj_efa(ﬁ:lru edo Alvarez
Repre legal

LL )
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Tabla de Amaortizaciones

Periodo | Amortizacién Periodo | Amortizacidn Perioda | Amartizacidn
1 0.08133% 432 0.10418% E3 0.17EEE%
i 0.06213% 43 0.10551% Ea 0.17918%
3 0.06294% 44 0.10688% bt 0.18151%
4 D.06375% 45 0.10827% b213) .18387%
5 0.06459% 46 0.10968% a7 0.18626%
L 0.06543% a7 D.11110% a8 0.18868%
7 D.06628% A8 0.11355% =9 0.19113%
g D.06714% 449 0.11401% a0 0.19361%
) 0.06801% 50 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06B89% 51 0.11700% g2 0.19868%

¥l 0.06979% 52 0.11852% 93 0.20126%
12 00707 0% L3 0.1200e% a4 0. 20388%
13 0.07162% L 0.12162% a5 0. 20853%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0. 20922%
15 0.07349% 56 0.12480% a7 0.21194%
15 0.07445% 57 0.12642% 28 0.21465%
17 0.07541% 58 0. 12807% 29 0.21748%
18 0.07639% 54 0.12973% 100 0.22031%
19 0.07739% &0 0.13142% 101 02231 7%
20 0.07839% A1 0.13313% 102 0.22607%
21 0.07941% 62 0.134B6% 103 0.22901%
22 D.08044% 03 0.13661% 104 0.231599%
23 D.0B1459% 64 0.13839% 105 0.23501%
24 D.0B255% &5 0.14019% 105 0.23806%
25 0.08362% BE 0.14201% 107 0.24116%
26 0.0847T1% ¥ 0.14385% 108 0.24429%
27 0.08581% %) 0.14572% 109 0. 24747%
28 0.03693% B4 0.14763% 110 i0.25068%
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25304%
30 O.08920% i | 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% . 0.15345% 113 0. 2E059%
32 009154 % 73 0.15545% 114 0.26398%
i3 D.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
a4 D0.09393% i) 0.15951% 116 0. 27088
a5 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
1] D.09635% 7 0.16365% 118 0.27797%
ET 0.09764% i 0.16582% 119 0.28155%
38 0.08891% 79 L16797% 120 0. 28525%
e 0.10020% a0 Q.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 21 Q17237 122 0.29271%
41 0.10282% g2 0.17461% 123 0.29652%




Periodo Amortizacidn Periodo | Amortizacidn Periodo | Amortizacidn
124 0.30037% 168 0.53024% 212 0.93603%
125 0304 28% g9 0.53714% 213 0048205
126 0.30823% 170 0,54412% 214 0.98053%
127 0.31224% 171 0.55119% 215 0.97301%
128 0.21630% 172 0.558368% 214 D.985E6%
129 022041% 173 0.56562% 217 0.99848%
130 0,32458% 174 057297% 218 1.01146%
131 0.32880% 175 D.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 176 0.58795% 220 1.03793%
133 0.33740% 177 0.59561% 221 1.05142%
134 .34179% 178 0.60335% 2 1.06509%
135 0.34623% 174 0.61119% 223 1.07893%
134 0.35073% 180 0.61914% 234 1.09290%
137 0.35525% 181 0.62715% 225 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 126 1.12156%
139 0. 364 509% 183 D.e4 3605 227 1.13614%
140 0,36933% 184 D.65197% 2B 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.37899% 186 D.66503% 230 1.18103%
143 0.38392% 187 0.E7773% 231 1.196838%
144 0.38891% 188 0.68654% 232 1.21194%
145 0.39397% 189 0.69546% 233 1.2276%%
146 0.39905% 190 0. 70450% 234 1.24365%
147 D.4042 7% 151 0.71366% 235 1.25582%
148 0.40953% 192 0.72294% 236 1.27620%
149 0.41485% 193 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 194 0.74186% 238 1.20959%
151 0.42571% 185 0. 75150% 239 1.32662%
152 0.43124% 196 0.76127% 240 1.34377%
153 O.43685% 197 077117
154 0.44253% 198 078119%

155 0. 44828% 199 0. 79135%
158 0.45411% 200 0.B0168%
157 0. 46001% 201 0.B1206%
158 0.48599% 202 0.E2261%
159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47819%% 204 0.E4414%
161 D.48441% 205 0.85511%
162 0.439070% 206 D.B6623%
163 0.49708% 207 0.87749%
164 0.50354% 208 0.88890%
165 0.51009% 204 0.20045%
166 0.51672% 210 0.91216%
167 0.52344% 211 0.92402%
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Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Monica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero,
representada por Martha Isela Franco Villa y Alejandro Bustillos Ochoa (en adelante el
“Licitante”), en la Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de
2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamiento, conforme

al numeral 5 de las Bases de la Licitacion Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de
Licitacion”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que |la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir su
presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$500,000,000.00 (quinientos
millones de pesos 00/100
M.N.).

El riesgo total de Banca Afirme no deberd
exceder de 5500,000,000.00 (quinientos M
millones de pesos 00/100 M.N.) incluyendo |
el Crédito a refinanciar.

Monto de la Oferta de Crédito:

\ Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en escala
nacional de “AAA+”, 0 su equivalente, para la Oferta de 0.90%.
| Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en escala *é
nacional de “AAA+”, o su equivalente, para la Oferta de N/A ~
,' Crédito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revisidn y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes
niveles de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de
Morelos, de acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido
en las Bases de la Licitacion

i
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CALIFICACION DEL CREDITO sigen Apscanie =
| en Puntos Base L
| S&P Fitch Moody’s | HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
’H MxAAA AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 90 PB
] MxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 90 PB
| mxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 120 PB
mMXAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 120 PB
| mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 170 PB
mxA A(mex) A2.mx HR A A/M N/A 170 PB
MXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M N/A 170 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 250 PB
mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M N/A 250 PB
MxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 250 PB
{ mxBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 250 PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 250 PB
| mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 250 PB
mxB+ B+(mex) B1l.mx HR B+ B+/M N/A 285 PB
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M N/A 285 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 285 PB
mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ N/A 933 PB
mxCC CC(mex) Ca.mx HR C N/A 933 PB
mxC C(mex) C.mx HR C- C/M N/A 1037 PB
| mxD D(mex) HR D D/M N/A 1037 PB
| E(mex) E/M N/A 1037 PB
No calificado N/A 1037 PB
i Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]
;.
1; Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
i] financiamiento:

Fecha limite objetivo
| para la firma del

ﬂ_ contrato de crédito:

|

El 1 de junio de 2021.

i Destino: El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento de
| los Creditos a Refinanciar (segun dicho término se define en las
{ Bases de la Licitacion).

La Secretaria determinara los Créditos a Refinanciar con cargo a

cada Contrato de Crédito.

240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del
Contrato de Crédito.

Plazo del
Financiamiento:

Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor
de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de
amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta

160239-10
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| de Crédito.

| * El Banco deberd adjuntar a la Oferta de Credito como Anexo la
1 Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las Bases.
|

Periodo para el Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de Credito
cumplimiento de que tengan por destino refinanciar los Créditos FONREC y
condiciones PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el plazo se
suspensivas: computara a partir de la firma del contrato de crédito, el cual
podra prorrogarse, a solicitud del Estado en terminos del contrato
respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una Oferta
Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los Creditos
FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se podran
celebrar distintos Contratos de Credito, para diferenciar el plazo
para el cumplimiento de condiciones suspensivas.

e oersr e o

Periodo de Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
Disposicion: tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en
los términos del Contrato de Crédito respectivo.

— . T K i
e — L o

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicion se realizara dentro de los 30 dias posteriores a que se

tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de 1. Que el Acreditado entregue la constancia de inscripcion del
contrato en el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones del

- e e

| Disposicion Estado de Morelos.

,' 2. Que el Acreditado entregue la constancia de inscripcion del

; contrato en el Registro Publico unico de Obligaciones de las Entidades
Federativas y los Municipios.
3. Que el Fiduciario del Fideicomiso de Administracion y Fuente de
Pago entregue al acreditante |la constancia de inscripcion del contrato de
crédito en el Registro del Fideicomiso

| Oportunidad de Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de |la

| entrega de los solicitud de disposicion por parte del Estado.

| recursos:

' Periodo de Gracia: Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Pago Mensual.
de intereses:
Tasa de Referencia: La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias, ﬂ_)‘\/’
publicada por el Banco de Meéxico en el Diario Oficial de la
Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segun se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segun

| corresponda.
i Tasa de Interés Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
Ordinaria: de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de

Referencia, mas (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable
al nivel de calificacion del credito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se debera considerar la que represente el

1
I
|
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| mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al
menos dos Agencias Calificadoras.

! Tasa de Interés La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
Moratoria: (uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
" | Ordinaria, a eleccion del Licitante Ganador.
t Fuente de pago: El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento)

de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto cuatro
por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que
recibe el Estado.

e i e =

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes senalado se
asignara a cada crédito contratado en proporcion al monto

adjudicado.
Mecanismo de El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de administracion
afectacion: y fuente de pago que, en términos del Modelo de Fideicomiso

Maestro, celebre el Estado, en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, con la institucion de crédito de
su eleccion como Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectara, entre
otros ingresos y derechos, las Participaciones Fideicomitidas, para
que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes y Garantes (segun dichos términos se
| definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro) tendran la calidad
| de Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme a la prelacion
establecida en el mismo y previo cumplimiento de los requisitos
correspondientes para la inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacion por parte del
Derivados: Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el

flg momento, tipo de instrumento y plazos que considere

| convenientes.

Gastos Adicionales: Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para —~\
calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia, la AE/
Secretaria considerara en dicho calculo, como un Gasto Adicional 4
de la Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual de |a
Garantia.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

i El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

| (a) Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero es una
| sociedad mexicana, autorizada para operar como institucion de crédito y, en términos de
‘ sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el
Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.

160239-10
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(b)  Sus dérganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion
en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

(c) No hacomentado con otras instituciones financieras el alcance y terminos de esta Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras
competidoras respecto de su participacion en la presente Licitacion.

(d) Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna.

(e) No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacion:

(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(ii) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.?
(iii) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para

suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

(iv) Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copia
simple de la Ley Organica [la ley de creacion, en caso de tratarse de una institucion de
banca de desarrollo]; y

(V) Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribio la Oferta.

El Licitante sefala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion en
relacion con el proceso de |la Licitacion Publica:

Atencion a: Martha Isela Franco Villa

Correo electronico: martha.franco@afirme.com

Domicilio: Av. Rio Mayo 1340 Col. Vista Hermosa, Cuernavaca Morelos C.P. 62290
Teléfono: (777) 100 99 60 Ext. 20993

Atentamente,
Banca Afirme, S.A. Institucion de Banca Multiple

AFIRME Grupo Financiero

L_ - .h'ﬁ —— )
—
Villa Alejandro Busﬁllos Ochoa

\

Garantia, se deberan anexar ambos documentos debidamente rubricados.

160235-10
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Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021,

Secretaria de Haclenda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencidn: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
secretaria de Hacienda.

Banco Mercantil del Morte, 5.A., Instilucibn de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Banorte, representado por sus apoderados mancomunados Ingrid Estrada Guzman y Gabriel
Hernandez Priego, (en adelante el “Licitante™), en la Licitacion Pablica N° GEM-SH-D01-2021,
convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través
de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacidn Poblica
GEM-5H-001-2021 [en adelante |as “Bases de Licitocidn®).

Los términos en maylscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a
partir 5u presentacion en el Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia
24 de mayo de 2021, bajo 1as siguientes condiciones:

5500,000,000.00 {Quinientos
Monto de la Oferta de Crédito: millones de pesos 00/100
ML)

Margen Aplicable al nivel de Calificacidn Preliminar en
escala nacional de AA-, o su equivalente, para la Oferta de | 1.25%.
Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacign Preliminar en
escala nacional de [#], o su equivalente, para la Ofertade | N/A
Credito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revisidn y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes nivelp
de riesgo en funcidn de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, §
acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido en las Bases @
la Licitacidn
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CALIFICACION DEL CREDITD Wiargan Aplicahily
en Puntos Base
SEP Fitch Moody's I HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
s AA A AAAmex) Aaa.mx HRE AAA AMASM MA 125 PB
mxAA+ AA+{mex) Aal.mx HR AA+ Ad+IM N/A  125PB
AR Ad[mex) AaZ.mx HE AN AASM N/A 125 PB
mAN- AA-{mex) Aad.mx HRAA- | AA-M N/A 125 P8
mich+ Asfmex) | Almx HR A+ AN /A 175 PB
mxA Almex) AZ_mx HR A AN /A 175 PB
much,- A-{mex) Ad.mx HR A- A= MNiA 175 PB
mxBEE BBB+{mex) Baal.mx HR BEE+ BRE+ M M 255 PR
mxBER BBB(mex) Baa2 mx HR BBB BEB/M M/ 255 PB
mxBBE- BBB-{mex) Baa3.mx HR BEE- BRB-/M NJA ~ 255PB
mxBE+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BE+/M M 390 PB
muxBE BE{rmex) BaZ.mx HR BB BE/M MSA 390 PR
mxBBE- BB-{mex) Ba3.mx HR BB- BE-/mM WA 390 PB
mxB+ B+{mex) B1l.mx HR B+ B+/M M/A 390 PR
mxB Bimex) B2.mx HR B B/n Y 390 pa
- B-{mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 390 PB
mxCCC CCCimex) Caa.mx HR C+ N/A 390 PB
mxCC CCimex) Ca.mx HR C TE 390 PB
mixiC Clmex) C.mix HR - Cim M/ 3%0 PB
mxD D rmex) HE D oM Mk 150 PR
Elmex] E/M N/A 0P |
Mo calificado B 1 N/A 390 PB
Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartodo no puede ser modificedo por los Licitantes]
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:

Fecha limite objetivo
para la firma del
contrato de crédito:

El 1 de junio de 2021.

Destino:

El manta del Financiamiento se destinard al refinanciamiento
de los Créditos a Refinanciar [segin dicho térming se define en
las Bases de la Licitacion).

Lo Secretaria determinard los Créditos o Refinanciar con corgo
a code Controto de Crédito.

Plazo del
Financiamiento:

ML

240 [d;:'scientm cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicién
del Contrato de Crédito. (

Perfil de
Amaoartizaciones:

Fagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un fau;tur\

de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de |
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amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Crédito.

* El Banco deberd adjuntar a o Oferto de Crédito como Anexo
fa Tobla de Amortizociones incluida como Anexo 4 de los Boses,

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
SUSPENSivas:

Hasta G0 [sesenta) dias y, en el caso de los Conftratos de
Crédito que temgan por destino refinanciar los Créditos
FOMREC y PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casas, el
plazo se computara a partir de la firma del contrato de crédito,
el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado en términos
del contrato respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC y/o PROFISE v otros Créditos a Refinanciar, se
podran celebrar  distintos Contratos de Crédito, para
diferenciar el plazo para el cumplimiento de condiciones
SUSPENSIVAS,

Periodo de
Disposicidn:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia sigulente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el eual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en
los térmings del Contrate de Crédito respectivo.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicion se realizard dentro de lgs 30 dias posteriores a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de
Disposicion

Una ver iniciado el Periodo de Disposicidn, a través de una o varias
disposiciones, para lo cual el Estado deberd presentar la solicitud
de disposicion debidamente firmada,

| Oportunidad de
| entrega de los
| FECUFSOS:

Periodicidad de Pago
de intersses:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
solicitud de disposicion por parte del Estado.

| Periodo de Gracia: | Sin periodo de gracia.

Mlensual,

Tasa de Referancia;

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacidn, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segin se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP v, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Madela de
Creédito con Garantia o del Modela de Crédito sin Garantia, segli
corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago serd el resullado de sumar: (i} la Tasa de
Referencia, mas (i} los puntos porcentuales del Margen Aplicable
al nivel de calificacion del crédito o, en su caso, del Estade; para lo
cual, en ambos casos se deberd considerar la que represente el |
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mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al
menos dos Agencias Calificadoras,

Tasa de Interés
Moratoria;

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
(une punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Ordinaria, a eleccion del Licitante Ganadaor,

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por
cienta) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fonde General de
Participaciones que recibe el Estada.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefalado
se asignard @ cada crédito contratado en proporcidn al monto
adjudicado.

Mecanismo de
afectacidn:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago que, en términos del Modelo
de Fideicomisa Maestro, celebre el Estado, en calidad de |
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, con la |
institucidn de crédito de su eleccién come Fiduciario, a cuyo
patrimanio se afectard, entre otros ingresos v derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
pago de los Créditos, de los instrumentos derivados de
intercambio de flujos v de las Garantias que, en su caso,
celebre el Estado, en ¢l cual los Acreedares, Contrapartes y
Garantes (segin dichos términos se definen en el Modelo de
Fideicomiso Maestro) tendrin la calidad de Fideicomisarios en
Primer Lugar, conforme a la prelacién establecida en el mismo
¥ prévio cumplimiento de los requisites correspondientes para
la inscripcidn de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluirdn la obligacidon por parte
del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior,
sin perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipo de instrumento ¥ plazos que considere |
convenientes,

Gastos Adicionales:

5in Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
caltular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerard en dicho cdlculo, como un Gasto
Adicional de 1a Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual
de la Garantfa.

Gastos Adicionales
Contingentes:

$in Gastos Adicionales Contingentes., ﬁ

El Licitante, a través de sus representantes, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

{a}  Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorle, es
una sociedad mexicana, autorizada para operar como institucion de crédito v, en términos

o
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de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el
Contrato de Crédito en los términos de la Licitacidn.

(b}  5us drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contadaos a partir de su fecha de presentacion
en el Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas,

{¢) Mo ha comentado con otras instituciones financieras el alcance v términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras institucicnes financieras competidoras
respecto de su participacidn en la presente Licitacion.

(d)  Su representante tiene facultades suficlentes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, 1as cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna.

(e} No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

Ala Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacian:
(i} La Tabla de Amartizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada,
{ii) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.

{iii) Copia simple del peder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir la Oferta de Crédito v, en su casa, el Contrato de Crédita.

{iv)  Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copi
simple de la Ley Orgdnica [fo ley de creacidn, en coso de tratorse de ung institucion
banco de desarraio];

(v} Copia de la identificacian oficial vigente del reprasentante que suscribic la Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacidn e
relacian con el proceso de la Licitacion Pablica;

Atencion a: Ingrid Estrada Guzman

Correo electrdnico: ingrid.estrada.guzman@banorte.com

Domicilio: Calle Francisco Leyva 113, Col. Centro, Cuernavaca, Morelos,
C.P. 62000,

Teléfono: 777 31193 41 ext, 1207

Atentamente,

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, 5.4,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Bipa
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Apoderado
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ANEXD 9

TABLA DEL MARGEN APLICABLE LIMITE ACEPTABLE

{variaciones maximas aceptables por Rango de Calificacidn en las sobretasas de la Tabla de Margen
Aplicable y ajuste de las sobretasas aplicables incluidas en la Oferta de Crédito)

CALIFICACIONES
SEP FricH Mooor's He | venum | eOrE MBCER ARUEAMIE
— CALFFICACIONES ACEPTABLE
mEAAA Ao e Ada.mx HR Ans Aty 1
125 pb
Fris s, + Abds[mex} Aal.mx HE Af 4 Ak oM
mxAs Al e Aal.my HEE A4 AnSmA 2 125 pb
s AA, - B fmex) Aadmy HRE AR - | A8 M
mxh As(mex) Al.mx HE A + A s o
miEh Afmex) AZ.mx HR A A4 3 175 ply
mxh- A-{mex) AZ.mx HR &- Afm |
mxBEB+ | BBBe(mex) | Baal.mx | HABBB+ | BBB/M '
mxBEE EBB{mex) Baal.mx HR, EB& BEBM 4 255 pb
mixBeE- BBE-{mex) Baa3.my HR BRE- BBB-/M
mixBBhe BB+|mex) Balmx HF BB+ BB M
mxBg BE[mex] BaZ.mx HR BB BB/
xBa- BB-{mex) Ba3.mx HR BB- BE-/M
T maBs B+{mex) Bl.rm HR &+ Be/M
rrish Bfmex) B2 mx HR B B 5
— B-{mex) B3.mx HRB- | BJ/M |
mxCCC | CCCimen) | Caamx | HRCe G
malC LC{mex) Ca.mx HRC
mixC Cfmex) Ll P MRC- | El’h'l_
mxD Dirmex) Hit O oM
E{mex) E/M

Mo calificads
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Anexo 4
Tabla de Amortizaciones
Perioda | Amortizacidn Periodo | Amortizackin Periodo | Amortizacidn
1 0.06133% 42 0.10416% 83 0.17688%
2 0.06213% 43 0.10551% B84 0.17918%
3 0.06294% 44 0.10686% i 0.18151%
4 0.06376% 45 | oiwsrw | | 86 0.18387% |
5 0.06459% a6 0.10968% 87 0.18626%
[5 0.06543% 47 0.11110% B8 0.18868%
7 0.06628% 48 0.11255% £9 0.19113%
8 0.06714% 49 0.11401% o0 0.19361%
g 0.0G801% 50 0.11545% 91 0.19613%
10 0.06339% 51 0.11700% 51 | 0.19868%
11 0.05979% 52 0.11852% o3  D.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.20385%
13 0.07162% 54 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0.20922%
15 0.07349% 56 D.12480% 57 0.21194% |
16 0.07445% 57 | 0.12642% 98 | 0.21465%
17 0.07541% 58 0.12807% a9 0.21748%
18 0.07639% £ 0.12573% 100 0.22031%
19 0.07739% 60 0.13142% 100 0.22217%
20 0.07839% 61 0.13313% 102 0.22607%
T 0.07941% 62 0.13486% 103 | 0.22901%
22 0.08044% 63 0.13661% 104 0.23199%
23 0.0B149% 6 0.13839% 106 | 0.23501%
24 0.0B255% 65 0,14019% 106 0.23806%
25 0.08362% &5 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% 67 0.14385% 108 0.24479%
27 0.08581% 68 0.14572% 109 0.24747% |
2| 0.08603% 69 0.14762% 110 0.25068% |
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
10 0.08920% 71 0.15148% 112 0.25724%
3 0.09036% 72 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
3 0.09273% 74 0.05747% | | 115 | 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27083%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 77 0.16359% 118 0.27797%
37 0.00764% 78 0.16587% 119 0.28159%
8 0.09891% 79 | 0.16797% 120 | o028san%
39 0.10020% a0 0.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 81 0.17237% 122 | oz9271%
41 0.10282% 82 0.17461% 123 0.29657%
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Periado Amortizacion Perindo Amartizacidn Periodo Amortizacidn
124 0.30037% 168 0.53024% 212 0,93603%
125 0.30428% 169 0.53714% 213 0.94820%
126 0.30823% 170 0.54212% 214 0.96053%
127 0.31274% 171 0.55110% 215 0.97301% |

| 128 | 0.31630% 172 | 0.55836% 216 0.98566%
129 0.32041% 173 0.56561% 217 0.99848%
120 D.32458% 174 0.57207% 718 1.01146%
131 0.32880% 175 0.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 176 0.58796% 220 1.03793%
133 0.33740% 177 0.589561% 221 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60325% 222 1.06509%
135 0.34623% 179 0.61119% 213 1.078923%
136 0.35073% 120 D.61914% 224 | 1.09296%
137 0.35520% 181 0.62719% 225 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 226 1.12156%
139 0.36459% 183 0.64360% 227 1.13614% |
140 0.36933% 184 0.65197% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.37899% 186 0.66903% 230 1.13103%
143 0,38392% 187 0.67773% 231 1.19638%
144 0.38891% 188 0.6B654% 232 1.21194%
145 039397% 189 0.69546% 233 1.22769%
146 0.35009% 190 0.70450% 234 1.24365% |
147 0.40427% 191 0.71266% 235 1.25082%
148 0.40953% 192 0.72294% 736 1.27620%
149 0.41485% 193 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 194 0.74186% | 233 1.30950%
151 0.82571% 195 0.75150% | 239 1.32662%
154 0.43124% 196 | 076127% | 240 %
153 0.43685% 197 0.77117% |
154 0.44253% 198 0.78119% |
155 0.44828% 190 0.79135%

156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.46001% 201 0.81206%
(158 | 0.46599% | 202 0.82261%
159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47819% 204 0.28414%
161 0.48441% 205 0.85511%
162 0.49070% 206 0.86623%
163 0.49708% 207 0.87749%
164 0.50354% 208 01.B8890%
165 0.51009% 209 0.90046%
166 0.51672% 210 0.91216%
167 0.52344% 1 0.92400%
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vi 1405 2021

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE [el "Contrata”) que, el [+] de [+] de 2021, celebran:

fil

fii)

[+], en calidad de acreditante (el “Bonco™ o el “Acreditante”), representado por su apoderado
[*]. ¥

El Estado Libre y Soberano de Morelos, en calidad de acreditade (el “Estode” o el
"Acreditodn”), representado a través de la titular de la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado, Lic, Mdnica Boggio Tomasaz Merino.

Al tenor de los Antecedentes, Declaraciones y Cliusulas siguientes:

ANTECEDENTES

Mediante Decrete N™ Mil Ciento Seis, emitide por ¢l H, Congreso del Estada Libre v Soberano
de Morelos, publicado en el Periddico Oficial "Tierra y Libertad™ del Gobierno de Morelos (el
"Perigdico Oficial™) el 31 de diciembre de 2020 (el "Decreto de Autorizocidn”), el Estado, por
conducto del Pader Ejecutive, a través de la Secretaria de Hacienda (la "Secretarig”), fue
autorizado, entre otros actos, para: i} la contratacidn de financiamiento por hasta
56,592,127 804.56 [seis mil quinientos noventa y dos millones ciento veintisiete mil
cchocientos cuatro pesos 56/100 M.MN.} para destinarlo al refinanciamiento de la dewda
plblica de largo plazo del Estado; (i) la contratacion de garantias de pago oportuno hasta por
el 30% {treinta por ciento) del monto del financiamienta; (i) la afectacidn del derecho y los
ingresos hasta del 38.0% (treinta y ocho por ciento) de las Participaciones (segin dicho
térming se define mas adelante] coma fuente de pago del financiamiemo y, en su caso, de
las garantias de pago oportunc que se ¢contraten asociadas al mismo, vy (iv] a formalizar la
afectacion de Participaciones mediante la constitecidn de uno o varios fideicomisos
irrevocables de administracion y fuente de pago, con la institucion fiduciaria que para tales
efectos elija 1a Secretaria, yfo, en el caso que resulte necesario yfo conveniente para la
instrumentacidn de las operaciones a gue se refiere el Decreto de Autorizacion, a modificar
integral o parcialmente los contratos de fideicomiso y/o fideicomisos maestros vigentes a la
fecha, previo cumplimiento de bos requisitos contractuales estipulados en dichos contratos,
5e adjunta coma Anexo 1, copia simple de |a publicacion del Decreto de Autorizacidn.

Con fecha 06 de abril de 2021, la Secretaria publicd en la pagina de la Secretaria (la "Pdging
Dficial de fo Licitocidn™), en el Periddico Oficial v en un periddico de arculacion nacional, [a

Convocatoria a la Licitacién Poblica Mo, GEM-5H-001-2021, dirigida a todas las institucion
financieras del sistema financierd mexicans para participar en la licitacion pablica para
refinanciamiento de la deuda piblica de largo plazo del Estado, a través de la contratacion
financiamiento hasta por |a cantidad de 56,592,127,804.56 (seis mil quinientos noventa y diys
millones ciento veintisiete mil ochocientos cuatro pesos S6/100 M.N.) y para la contratacion

de garantia de pago oportund para und o varios de kos contratos de crédito que se celebre
resultado del proceso licitatorio (la "Licitocidn Publica”).

Con fecha [+] de [#] de 2021 se llevd a cabo el acto de presentacion v apertura de ofertas de

la Licitacidn Publica, en el que se recibieron [+] ofertas calificadas; y el [=] de [=] de 2021 se
emitid el acta de fallo de la Licitacidn Pablica, en la que se declard ganadora, la oferta de
credito sin garantia presentada por [+] por un monto de hasta 5[=] {[+] pesos [+]/100 BM.N.),
ofertando una sobretasa de [#]% ([+]) aplicable a la Calificacion Preliminar en escala nacional
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Modelo de Crédito sin Garantia
v 14 05 2021

de [*], 0 su equivalente al declararse una de las ofertas con las mejores condiciones de
mercado. Se adjunta como Anexo 2 copia simple del Acta de Falle de la Licitacion Poblica.

V.  En consecuencia, el Estado adjudicd al Acreditante un crédito hasta por la cantidad de 5[#]
{[*] pesos [+]/100 M.K.), el cual se formaliza a través del presente Contrato.

V.  El [#] de [*] de 2021, el Estado, por conducto de la Secretaria celebrd, en calidad de
lideicomitente y fideicomisario en segunda lugar, con |+, en calidad de fiduciario, el contrato
de fideicomiso maestro irrevocable de administracion y fuente de pago Ff[+] (el “Fideicomiso™
o el “Fideicomiso Maestro”), a cuyo patrimonio afectd el derecho y los ingresos de un
parcentaje de las Participaciones, el cual incluye el [+] de las Participaciones, que se destinard
al pago del presente Contrato.

DECLARACIONES'
1. Declara el Acreditante, a través de su representante, que:

1.1 Es una sociedad mexicana legalmente constituida que opera como institucidn de banca
miiltiple, conforme a su acta constitutiva, segin consta en la escritura pablica nimera [«], de
fecha [+] de [#] de [+], otorgada ante la fe del licenciado [+], notario piblico nomero [+] de
[*]. cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Repistro Pablico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de [+] el dia [+] de [=] de [+], bajo el folio mercantil [+].2

1.2 Surepresentantie cuenta con las facultades necesarias y suficientes para celebrar el presente
Contrato en representacion del Acreditante, segin consta en la escritura pablica nomero [+],
de fecha [+] de [#] de [+], otorgada ante la fe del licenciado [+], notario publico nimero [=] de
[*). las cuales no le han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna, cuyo primer
testimonio guedd inscrito en el Registro Poblico de la Propiedad v de Comercio de la Ciudad
de |+] el dia [+] de [+] de [+], bajo el folio mercantil [+].

1.3 Conoce el Fideicomiso a que se refiere el Antecedente V del presente Contrato, mismo que
se encuentra constituido a su satisfaccion.

1.4 [Recibid del Estado una solicitivd para que se le otorgue un crédito simple hasta por la
cantidad de &[+] ([*]), para refinanciar el saldo insoluto de los Créditos a Refinanciar a los que
se refiere la Cldusula Tercera del presente Contrato.)?

1.5 Conbase enlas declaraciones expuestas y sujeto al cumplimbento de todas v cada una de [as
condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, otorga el Crédito solicitado por el
Estado hasta por la cantidad que s menciona en la Clausula Segunda del presente Contrato.

! & solicitud del Licitante Ganador se podrén ajustar las Declaraciones de las Parles, shempre v cuando s modificscn

no consistan en aspectos sustanciales. En pamicudar, ol Estado e reserva el derecho de aceptarlas o no, park [ elabosaci

o ka wersicn de firma y suscripcidn del Cantrata.

?En el caso da Instituciones de barda de desaerolio, esta declaracion se ajustaria para hacer referencia a la ley de creacién
de la bnstibuckin,

* i sobzitnd del Ligitante Ganador se podrd incarparar la declarackn sefalada, a reserva de gue el Estado revise ¥, &N Sy
casd, apreabs 1 aliciud de Crédiba.
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Modely de Crédito sin Garantis
w3 14 0% 2021

Declara el Estado, a través de su representante, que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanas, libre y soberana en cuanto a su
régimen interior, con un gobierno republicano, representativo y popular, con personalidad
juridica v patrimonio propio de conformidad con los articulas 40, 42, fraccidn |, y 43 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1 de la Constitucian Politica del Estado
Libre y Soberano de Morelos; 25, fraccidn | del Codigo Civil Federal, 61, fraccidn | del Cadigo
Civil del Estado de Morelos y sus correlativos de las entidades federativas.

El Estado tiene facultades para celebrar financiamientos constitutivos de deuda piblica y
afectar como fuente de pago de sus obligaciones las participaciones que en ingresos federales
le corresponden del Fondo General de Participaciones, de conformidad con los articubos 117,
fraccidn VIII, de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 22, 23, 26y 29 de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de
Drisciplimg Financiera™); 9, fracciones |1, IV, V, VIy VIIi de 1a Ley de Dewda POblica para el Estado
de Morelos (la “Ley de Dewdo Estatal™), 9° de la Ley de Coordinacidn Fiscal y el Decreto de
Autorizacidn.

Su representante cuenta con las facultades necesarias y suficientes para obligar al Estado en
los términos del presente Contrato, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o
restringidas en forma alguna, acreditando el cardcter con que se ostenta; i} con el
nombramiento emitido el [+] de [+] de [+], por [+], y i} con fundamento en los articulos 74 y
75 de la Constitucidn Politica del Estado Libre v Soberano de Morelos; 1, 9, fraccidn 11, 23,
fracciones IV, VI y ¥XXI de la Ley Orgénica del Poder Ejecutive del Estado Libre y Soberano de
Morelos; v 12, fracciones LI y LI, del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda, Se
adjunta como Anexo 3 copia simple del nombramignto antes referido.

La celebracidn, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado del presente Contrato: (i)
han sido debidamente autorizados de conformidad con la Ley Aplicable; v (i) no violan,
contravienen, s& oponen, o constituyen un incumplimiento a la Ley Aplicable, al Decreto de
Autorizacion, o a cualguier conbrato, crédito, acuerdo, corvenio u otro instrumento del cual
sea parte o mediante el cual el Estado o cualguiera de sus activos y/o derechos puedan estar
obligados o afectados, incluyendo todas las autorizaciones pubernamentales y lo
documentos del financiamiento.

Los recursos con los cuales pagard todas v cada una de las obligaciones gue derivan de
formalizacidn del presente Contrato, son de procedencia licita, provenientes de las

participaciones gue en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones.

Salve por la accidn de inconstitucionalidad con ndmero de expediente 32/2021 promaovid
por la Comisidn de Derechos Humanos del Estado de Morelos en contra del Decreto
Autorizacion, no tiene cenocimiento de accidn, demanda o procedimianto en contra del
Estado, por o ante alguna Autoridad Gubernamental, cuyo resultado pudiese afectar la validez
del Decreto de Autorizacion, el Fideicomiso o la afectacion del Porcentaje de las
Participaciones como fuente de pago del presente Crédito.
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2.7

28

il

3.2

Cldusula Primera. Definiciones y Reglas de Interpretacion. Las Partes acuerdan sujetarse a las
definiciones y reglas de interpretacién estipuladas en la presente Cldusula, para la aplicacidn
interpretacidn del presente Contrato.

11

que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan con inicial mayiscula en el presente
Contrato, incluyendo bos Antecedentes, Declaraciones, Clausulas y Anexos de este instrumento,
sea en singular o en plural, segin sea aplicable. Las Partes reconocen que 105 términos definido
que a suver queden incluidos dentro de otra u otros, deberdn entenderse conforme a lo establecid.
en esta Clausula:

Modelo de Credito sin Gararbio
w3 1305 2021

[Cenoce y comprende los alcances de la consulta a la o las sociedades de informacidn
crediticia nacionales y sabe que el incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago
se registrard con claves de prevencidn establecidas en los reportes de crédito de dichas
sociedades, que podrin afectar su historial crediticio y que, en caso de existir alguna
controversia relacionada con la informackin contenida en la base de las Sociedades
mencionadas, podran dirimirse si asi lo desea, en un proceso arbitral en amigable
compaosicion ante |8 Comisidn Mackonal para la Proteccion v Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieras (CONDUSEF))

[La celebracidn por parte del Estade del presente Contrato: (i) constituye obligaciones legales,
validas y vinculantes para el Estado, exigibles conforme a sus términos y condiciones, v (5] no
viola la Ley Aplicable, ni provocan un incumplimiento en cualquier otro contrato del que el
Estado sea parte o por el cual esté obligado.]*

Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes legales, que:

Se reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas v las facultades de
sus representantes, admiten como swyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las
Declaraciones anteriores v concurren a la celebracidn del presente Contrato sin existir dala,
errar, mala fe o cualquier atro vicio del consentimiento que afecte su formalizacion, y

El Acreditante ha heche del conocimiento del Estado v éste manifiesta estar enterado, tanto
de la naturaleza como del alcance de la informacidén contenida en la base de datos de la
sociedad de informacidn crediticia que el Acreditante consulté previamente a la celebracidn
del presente Contrato v gue el cumplimiento o incumplimiente total o parcial de sus
obligaciones de pago derivadas de la formalizacion y disposicion del Crédito, se registrara con
claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito emitides por la mencionada
sociedad de informacidn crediticia, 1as cuales pueden afectar el historial crediticio del Estado,
en consecuencia, estdn de acuerdo en obligarse de conformidad con o que se estipuls en las
siguientes:

CLAUSULAS

Definiciones. A los términos relacionados en esta Clausula se les atribuirdn los significados

——

1 A salicitud ded Licitante Ganadar 08 paded inclulr dichs Declaracion.
A solicitud del Licitante Ganadar & poded incluir dicha Declaracidn.
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“Aceleracion Parclal™ Significa que se ha actualizado una de las Causas
de Aceleracion previstas [en el numeral 13.1)F de
la Clauwsula Decima Tercera del Contrato, ha

- transcurrido el plazo de remediacidn v el
Acreditante ha presentado una Motificacidn de
Aceleracion en términos del Fideicomiso.

[“Aceleracion Total” Significa que se ha actualizado una de las Causas
de Aceleracidn previstas en el numeral 13.2 de la
Cliusula Décima Tercera del Contrato, ha
transcurrido el plazo de remediacidn v el
Acreditante ha presentado una Motificacidn de
) Aceleracion en términos del Fideicomisa.]”

“Acreditodo” o “Estado™ Significa el Estado Libre v Soberano de Marelos,
“Acreditonte” o "Banco” Significa [=].
“Agencio Colificadora™ Significa aquella o aguellas instituciones

calificadoras autorizadas para tales efectos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valares conforme
a la Ley del Mercado de Valores que sea
contratada por el Estado para calificar el Crédito ®
“Cantidad de Aceferacion™ Significa, para cada Periodo de Pago en el que se
encuentre vigente una Causa de Aceleracian,
previa presentacidon de la  Notificacién  de
Aceleracidn, la cantidad que el Acraditante tendra

derecho a cobrar en térmings de la Cldusula
Décima Tercera del Contrato [segun se trate de
una Aceleracion Parcial o una Aceleracio
Parcial}’.

“Causa de Aceleracidn®™ Significa cada uno de los eventos que se estipulan
coma tales en la Clausula Décima Tercera de este
Contrato.

“Cousas de Vencimiento Significa cada uno de los eventos que se estipula

Anticipado” en la Clausula Décima Cuarta de este Contrato.

“Contrato” significa el presente contrato de aperfura de

crédito simple, asi como cualquier instruments

* La referencia se apustand en el caso que el Cantrabo e incluya come Causa de Aceleracadn tatal el mcumpimbéento dif la
chligacidn estipulada enel numeral 12.2.2 coma Aceleracicn Tatal,

" Esta definickin se includ Gnicamente si el Lictante Ganador decide que el incumplimiento & la obligacicn prevista en
el rumeral 12.2.7 sea Cawsa de Aceleracidn tatal, ea ver de Causa de Vencimiento Anticpada.

® 50 el Licitamte Ganados asl lo solicits, podrd incluirse en la definicidn anscamente a las Apencias Calificadacas que le
resulten aceptables,

7 Bl tewta entre cochetes e elimanard en ol caso que no se adichane la Aceleracidn Total,
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adicional para documentar el adeudo constituido
bajo el Contrato, v los demas documentos,
instrumentos, titulos ¥ documentacidn accesoria y
sus respectivos anexos.

“Crédita™ significa el crédite simple otorgado por virtud de
este Contrato hasta por la cantidad de 5[#] ([*]
pesos [+]/100 M.UN.), que se documenta al amparo
del presente Contrato.

“Créditos a Refinanciar” Significan los créditos a cargo del Estado,
contratados por el Estado, que forman parte de [a
deuda publica de largo plazo del Estado v que son
objete del refinanciamiento autorizado en el
Decreto de Autorizacion,

“Cuenta Individwal” Significa la cuenta bancaria de depdsito que el
Fiduciario abra, opere y mantenga a la cual deberd
abonar y cargar las cantidades que correspondan
en [érminos del Fideicomiso para fondear los
recursas que correspondan al Acreditante para el
paga del Crédito; v en su caso, a la o las
Contrapartes de Instrumentos de Intercambio de
Tasas que se encuentren asociados al Crédito, con
la prelacion prevista en el Fideicomiso.

“Decreto de Autorizacion™ Significa el Decreto ndmero Mil Ciento Seis, a que
se refiere el Antecedente, numeral |, del presente
Contrato.

“Dig* Significa, con maydscula o con mindscula, un dia
natural. '

"Dia Habil™ Significa cualquier dia, excepto: (i) sdbados, (i)

domingas, v (i} cualquier dia que en que las
oficinas de las instituciones de crédito en beéxi
estén  auforizadas o requeridas  por
reglamento o decreto para permanecer cerradas
publico v suspender sus operaciones, confarme lo
determing la Comision Macional Bancaria y de
Walores,

"Disposicron™ Significa cada desembolso del Crédito que
Estado solicite al Acreditante en términos de |
Clausula Quinta de este Contrato,

*fFecha de Pogo® Significa los dias 25 [veinticingo) de cada m

calendario, en que se deberd llevar a cabo la
amortizacion mensual de capital e intereses y, en
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el caso que éste no sea un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, salvo por el ditimo Periodo de
Pago que, en caso de mo ser un D Habil se
adelantard al Dia Habil inmediate anterior,
debiendo tomar en consideracion la definicién de

Pericdo de Pago.
“Fecha de Vencimiento® Significa a mds tardar el [=].
“Fideicomiso” o “Fideicomiso Significa el fideicomiso maestro, irrevocable de
Maestro® administracidn y fuente de pago F/f[*], celebrado

el [*] de [*] de 2021, entre el Estado, en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar,
y |*], en calidad de Fiduciario, para que sirva como
fuente de pago de los financiamientos, garantias,
yio los Instrumentos de Intercambio de Tasas que,
en su caso, celebre el Estado.

“Fiduciorio™ Significa [#], que actoa en dicha calidad en el
Fideicomiso y sus causahabientes o cesionarios, asi
COMG, &0 U €aso, |3 institucion financiera que lo
sustituya en esta funcidn.

"Fondo de Reserva™ Significa el fonde que el Fiduciario deberd
mantener en el Fideicomiso, a fin de que sirva
comd reserva para el pago de capital e intereses
del Crédito, en el caso que o recursos de la
Cuenta Individual (segin dicho térming se define
en el Fideicomiso) sean, por cualguier causa,
insuficientes, el cual se constituird con recurso
propios del Estado, los cuales podran provenir d
tos fondos de reserva que se liberen de kos Crédito
a Refinanciar yfo reestructurar, y se reconstituird
con cargo al Porcentaje de Participaciones y, en su
defecto, con recursos propios del Estado.

“Gastos Asociodos al Crédito” Significa, durante la vigencia del presen
Contrata, los gastos en [os que el Estado incurfa
para dar cumplimiento a las obligaciones que
impone el presente Contrato, distintas al pago de
servicio de la deuda, tales comao la contratacidn v
renovacion de las calificaciones del Crédito, en su
caso, la contratacion de instrumentos derivados
de cobertura de la tasa de referencia, los cuales se
pagaran con cargo a los recursos del Estado, va seg
gue se aporten al Fideicomiso, o bien, se pague
directamente por el Estado.
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“Instrumento de Cobertura de fo Tasa  Significa una operacion financiera derivada con

de Referencia™ referencia a la Tasa TIE, que celebre el Estado con
una institucion financiera, que esté asociada al
Crédite, en virtud de la cual el Estade tenga el
derecho a recibir una cantidad en pesos cuando la
Tasa TIIE en la fecha de inicio del Periodo de Pago
de que se trate, sea superior a la tasa pactada en
dicha operacién financiera derivada, de acuerda al
monte y al plazo pactados; operacidn gue podrd
ser contratada por el Estado con una institucion
financiera autorizada por el Banco de Meéxico para
la celebracion de operacicnes derivadas.

“Instrumento de Intercombio de Significa una operacion financiera  derivada

Tasas™ celebrada entre el Estado v wna institucion
financiera, asociada al Crédito con la finalidad de
fijar Ia Tasa de Referencia, a través de la cual las
partes se comprometen a intercambiar flujos
referidos a 1asas de interés, en wna fecha futura.

“Ley Aplicable® Significa cualguier estatuto, ley, reglamenta,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto,
peErmiso, concesidn, otorgamiento, franguicia u
otra disposicidn o restriccién  gubernamental,
circulares, formalbos, criterios, metodologias,
instructivos, manuales v disposiciones especificas
o cualguier interpretacion de cualesquiera de los
anteriores expedido por cualguier autoridad
gubernamental [incluyendo, sin  limitar, las
autorizaciones  gubernamentales),  vigente
actualmente o en el futuro,

“Margen Aplicable” significa los puntos porcentuales que deberdn
sumarse a la Tasa de Referencia para integrar la
Tasa de Interés Ordinaria, incluyendo todos los
accesorios al Contrato de Crédito,

sustancialmente similares al formato que
adjunta para tales efectos en el Fideicomi
entregue el Acreditante al Fiduciario, con copia a
Estado, a las Agencias Calificadoras v al Garant
informandole la existencia de una Causa

“Notificacion de Aceleracion® Significa 1 notificacion  que, en  términps '

Aceleracion.
“Notificacidn de Terminacidn de Significa la  notificacion  que, en  términos
Aceleracion™ sustancialmente similares al formato que se

adjunta para tales efectos en el Fideicomiso,
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entregue &l Acreditante al Fiduciario, con copia al
Estado, a las Agencias Calificadoras al Garante,
informdndole de la terminacidn de la Causa de

Aceleracidn.
“Wotificacidn e fnstruccidn Significa la notificacion a la SHCP de la constitucion
frrevocable o fa SHCP™ del Fideicomiso v de la afectacidn al Patrimonio del

Fideicomisa del derecho y los ingresos de un
porcentaje de las Participaciones que incluya la
afectacion  del derecho al Porcentaje  de
Farticipaciones y la instruccion expresa e
irrevocable del Estado a la SHCP para que, a partir
de la fecha en que reciba dicha instruccidn,
entregue al Fiduciario, en las fechas establecidas
por la propia SHCP, el importe correspondiente al
Patrimonio del Fideicomiso, la cual deberd
presentarse en los térmings estipulados en el
Fideicomisa,

"Obligacion Asocioda™ Significa el Instrumento de Cobertura de la Tasa de
Referencia v/fo el Instrumento de Intercambio de
Tasas que el Estade celebre con wna institucidn
financiera, que se encuentre asociado al Crédito.

“Participociones™ Significa las participaciones, presentes y futuras,
que correspondan al Estado derivadas del Fondo
General de Participaciones, exclryendo las
participaciones que de dicho fondo corresponden
a los Municipios e inclupendo [sin estar limitado a)
tedos bos anticipos, entergs ¥ ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, asi como
cualesquiera otros fondos, contribuciones e
ingresos  que  eventualmente las  sustituyan,
modifiguen yfo complementen por cualguier
Causa.

[“Pagaré”] [Significa el pagaré o los pagarés, de tipo cau
que suscriba y entregue el Estado a la orden @
Acraditante, Unicamente para documentar Cay
Disposicion del Crédito, asi como su obligacion de
pagar la suma principal e intereses en los términos
de dicho documento v el presente Contrato, Lo
anteriar, en térmings sustancialmente similares al
documento que se adjunta como Anexo B a
presente Contrato. El o los Pagarés que suscriba e

4 soliciud del Licitante Ganador se pedrd sustitule el Pagané por avisos de dspasicidn en of enteatido goe ol documents
deberd tener las caracteristitas principales de |a esposicidn, Incluyendo la tabla de amartizacidn ¢ estard sujeto a la
aprobackin ded Estado.
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Estado solo podrén ser negociados dentro del
territorio nacional, con el Gobierno Federal, con
las instituciones financleras que operen en
territorio nacional o con persanas fisicas o morales
de nacionalidad mexicana, a las que previamente
el Acreditante haya cedido o transmitido sus
derechos y obligaciones derivadas del presente
Contrato ]

“Periodo de Disposicidn® significa el periodo de hasta 60 (sesenta) dias,
contados a partir del dia siguiente a que se tengan
por cumplidas ante el Acreditante las condiciones
suspensivas, a que se refiere la Cliusula Cuarta, el
cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estada, en
térmings del presente Contrato.

“Periodo de Pago™ Significa los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Pago, en el cual se
computardn los intereses sobre el saldo insoluto
del Crédito dispuesto por el Estado, en el
enfemndido que:

il El primer Periodo de Pago de cada
Disposicidn, iniciara {e incluird) el dia en que
se realice la Disposicidn de que se trate v
concluird (sin incluir} en la Fecha de Pago
inmediala sigulente a la recepcion de la
primera ministracién del Porcentaje de
Participaciones;

(if} Los subsecuentes Periodos de Pago iniciaran
en (e incluirdn) la Fecha de Pago en que
concluya el Pernodo de Pago anterior v
concluirdn én (sin incluir) la Fecha de Pago
inmediata siguiente; y

(it} El ditimo Periodo de Pago iniciard en (e
incluird) la Fecha de Pago en que concluya
Periodo de Pago anterior y concluird en |
incluird) la Fecha de Vencmiento.

" La suscriplidn de pagarés como regquisito para la dispasiciin del Crédite solo aplicard a sokcitud del Lichante Ganadar
i Bs reguisio Indispensalble &n térmings de sud paliticas infernas.

"2 En caso de asl soliciaddo el Licitante Ganador, el Perioda de Papo poded especificar que; §i) Bl primer Perigdy de Pa
e cada Dispositadn, iniciard (& incluind) el & én que se realice la Dposiciin de gue se trate y concluird {sin inchuie): |
la primeva Fecha de Papo inmediata siguieme, i la DEpasicién de que e trate fue realizada en o antes del dia 14 ded
que corresponda; (B en L Fecha de Pago del mes inmediato sipusente, 5|l Disposicidn de que & trate fue realls
despuis ded dia 14 del mes gue corresponds; (i) ks subsecuertes. Periodos de Pago iniciardn en & incluisan] |a Fecha de
Pago en que concluya e Perioda de Paga anterior y concluindn en (sinincluir) 1a Fecha de Papn inmediata siguiente; y i)
el diitime Periodo de Pago indtiard en (e incluird) b Fecha de Pago on que congluya el Periodo de Pago anterior v contluird
gn [siminchuir]: (o) 2 fecha en 13 gue se pague I3 tatalided de lbi cantidades adeudadas, o (B la Fecha de Vencimiania, En
el caso que ka Fecha de Venciméente no 528 un Dia b, v adelantard ol pago 3t Bla Hibil inmediato anterios.
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*Persona” Significa cualquier individuo, persona moral,
asociacion en  participacidn,  coinversin,
fideicomiso, u otras entidades u organizaciones

constituidas formalmente, asi como cualguier
autoridad gubernamental.

“Porcentaje de Participociones” Significa el derecho y bos ingresos al [«])% ([=] por
ciento) de las Participaciones que el Estado deberd
destinar como feente de pago del Crédita, a traves
del Fideicomiso Maestra.

“Registro Estatal” Significa el Registro Publico de Financiamientos y
Obligaciones del Estado de Morebos, a cargo de la
Secretaria.

“Registra Publico Unico™ Significa el Registro Pblico Unico  de

Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, a cargo de la SHCP,

“Saldo Objetive del Significa el monto equivalente a los siguientes 3

Fondo de Reserva® (tres) meses del servicio del Cridito, incluyendo
capital e intereses, en £ entendido gque los
intereses se calculardn con base en la Tasa de
Interés Ordinaria al Periodoe de Pago al que
corresponda s Solicitud de Pago (segun este
término ¢ define en el Fideicomiso), o cual
debera naotificar el Acreditante al Fiduciario, en la
Solicitud de Pago de que se trate.

“Secretaria” Significa la Secretarfa de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estada de Morekos.

“SHCP™ Significa la Secretaria de Hacienda y Crédit
Pablico.
“Solicitud de Disposicion™ Tiene el significado que se le atribuye a dich

térming en la Cliusula Quinta del presente
Contrato, la cual debera formularse en térming
sustancialmente similares al formato que
adjunta coma Anexo 4.

“Solicitud de Pago” Significa el documento que debidamen
requititado deberd presentar el Acreditante
Fiduciario dentro de los primeros 5 (cinco) Dias
Habiles del Periodo de Pago, de coenformidad con
o previsto en el presente Contrato y en términos
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del formato que se adjunta para tales afectos al
Fideicomiso.

“Tasa de interés Moratoria®™ Significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada
por [1.5 (uno punto cinco)/2.0 [dos punto cero)] *
¥ que sera aplicable sobre el monto de capital
vencido v no pagado, por cada mes transcurrido o
fraccién que corresponda, desde la fecha de su
vencimiento y hasta su total liguidacidn,

“Tosa de Interés Ordinaria® Significa el resultado de sumar: (i} la Tasa de
Referencia mds (i) los puntos porcentuales del
Margen Aplicable al nivel de calificacidn del
Crédito o, en su caso del Estado, para lo cual, en
ambos casos, se deberd considerar @ que
represente el mayor nivel de riesgo conforme a la
Clausula Novena del Contrato.,

“Taso de Referencia™ Significa la TIE vy, en su defecto, los indicadores
gue [3 sustituyan en Wrminos de la Clawsula
Novena del Contrato.

"THE" Significa la Tasa de Interés Interbanmcaria de
Equilibria a plazo de 28 [veintiocho) dias,
publicada por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacidn, [[el dia del inicio)/(el dia
inmediato anterior al inicio)] del Periodo de Pago
o, en el caso que no se publique en esa fecha, [a
inmediata anterior publicada®.

Otras Definiciones. Los términos con inicial maydscula que no tengan una definicidn especifica en
el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado atribuido en este dltimo,

1.2 Reglas de interpretacidn, En este Contrato v en los Anexos del presente instrumenta, salvg
que el contexto requiera lo contrario:

[} Los encabezados de las Cliusulas son para referencia dnicamente v no afectard
interpretacion de este Contrato.

[li}  Las referencias a cualguier docemento, instrumento o contrato, inclwrendo este Contrato o
cualquier otro documento, incluird: fo) todos los anexos y apéndices u otros documento
adjuntos al mismo, [B) todos los documentos, instrumentos o conbratos emitidos o celebradop
en sustitucion de este Contrato, y (c) cuvalesquiera reformas, reconsideracions
modificaciones, suplementos o reemplaros a este Contrabo, segun sea el caso.

" El Licitante deberd seleccionas como Tasa de Interéds Maratoria una de 135 dod opcianes previstas,
M El Licinants Ganador podid optar pod alpuna oo 155 0Heanes que 48 enduenlian entie corchsted, o cual se rellajard de
manedd consistente en ol resio de i cldusuls &n que s& presertan ambas opciones entre corchetes.
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(iii}  Las palabras “incluye” o "incluyendo” se entenderan como "incluyendo, sin limitar™,

[iv} Las palabras "del presente”, “en el presente”, “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicion en
particular de este Contrato,

(v)  Elsingularincluye el plural y el plural incluye el singular.

(wi} Lasreferencias a la ley aplicable, generalmente, significaran la ley aplicable en vigor de tiempao
en tiempo, y las referencias a cualquier legislacidn especifica aplicable significard dicha ley
aplicable, segin sea modificada, reformada o adicionada de tiempo en tiempa, v cualquier
ley aplicable que [a sustituya.

[vil) Las referencias a una clausula o anexo son referencias a la cldusula relevante de, o anexo
relevante de este Contrato, salvo gue se indique ko contrario.

{wiii] Las referencias a cualquiera persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, cualquier persona que
suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental), y

(i} Los anexos forman parte integrante del Contrato y toda referencia o mencidn que se haga a
dichos anexos en el Contrato, se considerardn coma i las disposiciones correspondientes se
insertasen, a la letra, en el Contrato.

Clausula Segunda. Monto del Crédito. El Acreditante otorga al Estado un crédito simple, poniendo
a su disposicion hasta la cantidad de 5[#] ([+] de pesos [+]/100 M.N.} por concepto de capital,

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los intereses
moralorios, accesorios y demas gastos que debe cubrir el Estado en favor del Acreditante conforme
a este Contrato,

El Crédito no tiene cardcter de revolvente, por lo que los montos pagados no podran dispone
otia vez,

Cliusula Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el monto del Crédito hasta donde bas

alcance, precisa y exclusivamente a la amortizacién anticipada, total o parcial, de los siguie
Créditos a Refinanciar:

(i} Hasta la cantidad de 5[] ([+] pesos 00/100 M.N.) para la liquidacidn anticipada voluntari
[parcialftotal] del contrato de crédito [#]:

(d)  Hasta la cantidad de 5[+] {[+] pesos 00/100 M.N.) para la liquidacion anticipada voluntarf
[parcialftotal] del contrato de crédito [+];

(i)
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En el supuesto que el importe del Crédito no sea suficiente para liquidar bos Créditos a Refinanciar
antes sefialados, el Estado se obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al Crédito,
hasta su liquidacion total.

Clidusula Cuarta. Condiciones Suspensivas para la Disposicidn, Para que el Estado pueda disponer

del Crédito, el Estado deberd cumplir previamente, con todas v cada una de las condiciones
siguientes:

4.1

q.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Que ¢l Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado [y ratificado ante notario piblico] ™,

Que el Estado entregue al Acreditante original o copia certificada por notario pablico o
funcionario estatal facultade de la constancia de inscripcion del Contrato en el Registro
Estatal.

Cue el Estado entregue al Acreditante una impresion de la constancia de inscripcidn del
Contrato en el Registra Poblico Unico.

Que el Fiduciario entregue al Acreditante original de la constancia de inscripcidn del Contrato
en el Registro del Fideicomiso, 1a cual ke otorga al Crédito la calidad de Financiamiento y al
Acreditante la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A [segon dichos términos se definen
en el Fideicomisol,

Qe el Estado hubiere presentado la Notificacidn e Instruccidn Irrevocable a la SHCP mediante
la cual: (i} se notifique la constitucidn del Fideicomiso y la afectacion del Porcentaje de
Participaciones al Fideicomiso, y (1] se le instruya de manera irrevocable para cumplir con la
afectacion correspondiente, con la finalidad de establecer 1a fuente de pago primaria de las
obligaciones de page derivadas del presente Contrato. El Estado deberd entregar al
Acreditante [(copia simple] o [copia certificada por notario poblico o funcionario estatal
facultado)]" del acuse de la presentacidn de la Notificacion e Instruccion Irrevocable.

[Que el Estado entregue al Acreditante una copia certificada por fedatario phblico o
funcionario estatal facultado o un ejemplar orginal del Fideicomiso, debidamente susc
par el Estado v el Fiduciario.)

[Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones de pago
contraidas con anterioridad a ka firma del presente Contrato ante |as distintas ventanillas de
Acreditante, que existan a su cargo v a favor del Acreditante v aquéllas que deriven de |
formalizacidn del presente Contratol],

[Que el Estado entregue al Acreditante un registro de firmas original de los funcionarios
facultados, para la suscripcion de solicitudes de disposicion, con los que se documenten las
disposiciones de los recursos conforme al articulo 9° de la Ley General de Titu
Operaciones de Crédito].

1 La ratifscacidn de figmnas del Contrate ante ledatario poblica aplicard dricament e a solicitud del Acreditanbe que resulte
Licitante Ganador, &n el entendedo que los cos1os notarales serdn & cargo o 18 Indtilucion Finsnciera.
1" El Licitante deberd seleccionar una ce las dos OpGones previstad,
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4.9 |Que el reporte emitido por la sociedad de informacidn crediticia respecto al historial
crediticio del Estado se encuentre vigente en el momento en que se pretenda ejercer la
primera Disposicion del Crédito y que los resultados que en él se consignen no requiera la
creacion de provisiones preventivas adicionales, sin perjuicio de la facultad del Estado de
entregar al Acreditante, en su caso, la documentacion que evidencie la impugnacidn o
aclaracién correspondiente. ]’

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberan quedar cumplidas en un plazo que no exceda
de [60 [sesenta)/90 (noventa)]'® Dias, contados a partir de 1a fecha de firma del Contrato. En el caso
que el Estade no cumpla con las condiciones suspensivas en el plazo mencionado, el Acreditante,
en caso de considerarlo procedente, podrd prorragar el mismo las veces que sea necesario v hasta
por un pericdo igual. Las prérrogas mencionadas deberdn ser solicitadas por escrito que presants
el Estado, que incluya la justificacidn correspondiente, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion al vencimiento del plazo mencionado.

Cldusula Quinta. Disposicién del Crédito. Una vez iniciado el Periodo de Disposicidn y cumplidas las
condiciones suspensivas previstas en a Cliusula Cuarta del presente Contrato, el Estado podra
disponer del Crédito, a través de una o varias disposiciones durante el resto del Periodo de
Disposicion, siempre y cuando el Estado entregue al Acreditante la Solicitud de Disposicion y [el
(Pagaré)/[Aviso de Disposicion) que documente la disposicidn™], en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 4 [y Anexo 6], con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha de disposicidn®™.

El Acreditante debera entregar los recursos de la Disposicion a mas tardar a las 12:00 horas, en la
cuenta que para tales efectos le hubiera notificado el Estado en la Solicitud de Disposicidn.

El Acreditante, en caso de considerarlo procedente, podrd prorrogar el Periodo de Disposicion del
Crédito, a solicitud del Estado, por escrito que incluya la justificacion correspondiente, en un plazo
de por lo menos 10 {diez) Dias Habiles previos al vencimiento del Periodo de Disposicion.

El Perigdo de Disposicién del Crédito concluird en cualquiera de los siguientes supuestos: i) una vez
que s¢ cumpla el plazo fijado como Periodo de Disposicidn o, en su ¢aso, su prarroga; (i) cuando
Estado agote los recursos del Crédito; (i} cuando se agote el destino del Crédito, o fiv) cuando
Estado asi ko solicite,

Las disposiciones que s realicen conforme a lo previsto en la presente Cléusula s2 entenderan
realizadas a entera satisfaccidn del Estado, constituyendo en consecuencia obligaciones vilidas y
exigibles a favor del Acreditante y a cargo del Estado.

' A salicitud gl Licitante Ganadar, s& podrdn incarparar una o varias de las condicianes suspensivas a que se refieren
loi numersled 4.6 & 4.9 de Is Cliusals Cuarta.

' En caso de que el Crédito se destine 3 la amortizacidn anticipada del Crédite FONREC o PROFISE, el plaro secd de 20
Dias, en caso contrario, serd de 60 Dias, .

12 & sobcitied del Licianie Ganador se podrd sustituir ol Papgard por avisos de dopasicicn en ol entendide que o docume
debard tener las caracteristicas principales de s Disposicidn, incluyenco la tabla de amoatizacidn v eadd sujeto
aprobacion del Estada,

™ & salicitud del Licitante Ganador se poded agregar |a condicion para ef Estado de ejercer la prmera dinpasicién del
Cridito dentro de los primergs 30 {treinta) Dias posteriores ol cumplimiento de 1as condaciones Suspensivas, prarrogable
posf un perlodo igual provia solicibud del Estado al Acreditanie, la cual se entregue con al menas 3 jered] Dixs Hibiles antes
del vencimiegndo de dicha plazo,
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Cliusula Sexta. Vigencia. La vigencia maxima de este Contrato es de 240 (doscientos cuarenta)
meses, contados a partir de la primera disposiciin del Crédito, equivalentes a 7,300 [siete mil
trescientos) dias, cuya vencimients no podrd exceder del [+] de [#] de [+].

Ko obstante su terminacidn, el presente Contrato surtird todos bos efectos legales entre las Partes
hasta que el Estado haya cumplido con todas v cada una de las obligaciones contraidas al amparo
del presente Contralo,

Cliusula Séptima, Pagos. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el manto dispuesto con base en
el presente Contrato, mas los intereses correspondientes, en un plaro de hasta 240 (doscientos
cuarenta) meses, equivalentes a 7,300 (siete mil trescientos) Dias, contados a partir de la primera
Disposicien del Crédito, sin exceder la vigencia madxima de este Contrato senalada en la Cliusula
sexta anterior, £l pago de capital se realizara junto con los intereses correspondientes calculados
sobre saldos insolutos, en cada Fecha de Pago.

71  Aplicacion de Pagos. Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a traves
del Fideicomiso, serdn aplicados en el siguiente orden de prelacion:

il A les gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacion del Crédito, mas los
impueslos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(i} A los intereses moratorios, mds los impuestos que, 6n su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

fiii) A los intereses ordinarios vencidos ¥ no pagados, mas los impuestos que, en su caso, 58
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

() Al capital vencido v no pagado partiendo de la amortizacion més antigua a la mas recien}é

(vl  Alos intereses ordinarios del Periodo de Pago de que se trate, mas los impuestos que, e
caso, se generen conforme a las disposicienes fiscales vigentes,

{vil A la amortizacion del capital del Periodo de Pago correspondiente, y

(vii) A la amortizacion anticipada del capital, no vencido, en orden inverso al vencimiento deflas
amortizaciones respectivas, en el entendido gue las cantidades pagadas tienen quel
suficientes para cubrir la mensualidad anticipada correspondiente, en Wrmings del numeral
8.2 de [a Clawswla Octava del Contrato, sahmo que se trate de una amartizacidn anticipada
resultado de la entrega de una Motificacion de Aceleracidn, caso en el cwal, la cantida
correspondiente se aplicard al pago parcial de la amortizacion antes sefalada.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato de n
realizarse sin cornpensacidn o deduccion de ninguna especie, sin retencidn alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravimenes, contribuciones, derechos, tarfas o cualesquier otras cargas,
presentes o futuras, impuestas por cualquier autoridad gubernamental respecto de dichos pagos,
asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacion con los pagos
mencionados.
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7.2 Lugar y Forma de Pago.™ El Estado se obliga a pagar al Acreditante el capital, intereses y
demds cantidades pagaderas conforme a este Contrato, en las Fechas de Pago establecidas, dentro
de territorio nacional, en el domicilio de page ubicado en [+], y en la cuenta® que para tales efectos
ke notifique, de tiempo en tiempo, el Acreditante al Estado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Acreditante y el Estado acuerdan que este ditimo podrd liberarse de
sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante los ahonos o transferencias
realizados por conducto del Fiduciario a la cuenta que para tales efectos le notifique el Acreditante,
para lo cual el Acreditante deberd seguir el procedimiento establecido para tales efectos en el
Fideicamisa.

El Estado, en este acto, autoriza al Acreditante para que a través de la presentacidn de las Solicitudes
de Pago (segun dicho término se define en el Fideicomiso), instruya al Fiduciario a transferirle o
abonarle, las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este instrumenta y el
Fideicomiso.

En términos del Fideicomiso, en el caso que el Acreditante no presente la Solicitud de Pago en un
Periodo de Pago, el Fiduciario abonara el importe de capital mads intereses indicados en la Gltima
Solicitud de Pago entregada.

En el caso que el Acreditante no entregue una Solicitud de Pago en términos del Fideicomiso, y que
por tal motivo el pago que se realice a traves del Fideicomiso sea erroneo, el Acreditante estard
obligado a: (i) si el pago hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso las cantidades
que hayan sido pagadas en excesn, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes a
gque hubiere recibido el pago en exceso; o (H) en el caso que las cantidades que se hubieran pagado
sean menores al monto que efectivamente debio pagarse al Acreditante, deberd esperar al siguiente
Periodo de Pago para solicitar y recibir el pago del imparte de los intereses o capital que no ke
hubleren sido pagados y que, de acverdo con lo previsto en el presente Contrato, le hubier,
correspondido de haberse cumplido con el procedimiento establecido en el Fideicomiso para
efecto.* En este segundo supuesto, el Acreditante no tendrd derecho a cobrar intereses morata
o dar por vencido anticipadamente el Crédito.

Cléusula Octava. Amortizacion del Crédito.

81  Amortizacion Ordinaria. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el monto dispuesto
base en el presente Contrato, én un plazo de hasta 240 [doscientos cuarenta) meses, equivalente
a 7,300 (siete mil trescientos) Dias, contados a partir de la primera Disposicidn del Crédito, sin

1 En e caso que el Lictante Ganadar asi bo salicite, s& podrin realizar ajustes a la Cldusula Séptima, numerad 7.2, Lu
Fonma de Fago, para incodporar hora Bmige para guee el pago sa considerado como realizado en esa fecha. la cual
podra ser anies de las 15:00 hosas dell Cantro ywho Lo inclusidn de dated necesasias para of pago. El Estado se reserva el
deracha de soepladas los términos fnales de dichas includianed para la elabaraciin de la versicin de firma ded Contrato

2 Encaso de ser salicitado por e Lickante Ganadar, s podrd considerar gue la cuenta de pagd sea aperiurada con el
Acredaante, caso en el cual se inclura una redaccian sefalande que of manto pagadero se temdrd par pagada al momento
de hacer el depdsita en la cugnta correspondiens, siendo respansabilidad del Acreditarte hacer el cargo correspondiente,
MEn el caso que ol Licante Ganader asilo solicite, on relackin con el inclso (i) se podrd incluir que: “El Acreditante deberd
notificar esta stuacidn al Estada, con copia al Fiduclarie, sefialando ol monto que quedd pendiene de pago a efecto que
el Estade pueda cubrir Bs cantidades correspondientes con sus recursos o por medio del Fidekomiso [denro de los 5
{cimto) Dias Habsdes shpuientes a3 qua hublere recibido la notifcacidn del Acreditanta).”
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exceder la vigencia maxima de este Contrato senalada en la Cliusula Sexta del presente Contrato,
mediante amortizaciones mensuales, integradas con pagos consecutivos v crecientes de capital a
um factor de 1.3% (uno punto tres por ciento), segun se establece en la tabla de amartizacion gue
se acompana al presente Contrato como Anexo 5.,

la tabla de amortizaciones podrd dejar de considerar el crecimiento, conforme al factor
mencionado, al momento de trasladarlo a pesos y centavaos, considerando un ajuste en el gltimo
pago de capital con la finalidad de cubrir el monto dispuesto. En este sentido, los factores de la tabla
de amortizaciones incluida en el Anexo 5 considera un crecimiento mensual al 1.3% (ung punto tres
por ciento) ajustado con un redendeo a 5 (cinco) decimales de punto porcentual,

B2  Amortizacién Anticipada Veluntaria, El Estado podrd pagar antes de suvencimiento, pareial
o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena o comisidn alguna, siempre v cuando: fi)
el Estade notifique previamente por escrite (con acuse de recibo) al Acreditante, con al menos 5
[cinco) Dias Habiles de anticipacion a ka Fecha de Pago, (i) la amortizackn anticipada sea efectuada
en una Fecha de Pago, y (i) los recursos de la amortizacidn anticipada, en caso de que ésta sea
parcial, sean aplicados al pago de las cantidades debidas bajo el presente Contrato, en orden inverso

3 su vencimioenta.

En dicho aviso, el Estado deberad informar al Acreditante el monto del pago anticipado, el cual deberd
ser el equivalente a una amortizacidn o sus multiplos. El importe de los pagos anticipados sera
aplicada en el orden de prelacion a gue se refiere el numeral 7.1 de la Clausula Séptima de este

Contrato.

Los requisitos a que se refieren los dos pdrrafios anteriores no serdn aplicables en el caso que el pago
anticipado sea consecuencia de la entrega de una MNotificacion de Aceleracian, en térmings de la
Clausula Décima Tercera de este Confrato.

[En &l caso que se realice una amortizacion anticipada voluntaria, el Acreditante entregard al Estado,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de la amortizacion anticipada, una nueva
tabla de amortizacion, que sustituya la anterior o anterioras y que incleya el nuevo saldo inso

del Crédita.]™

Cldusula Movena. Intereses Ordinarios. El Estado se obliga a pagar al Acreditante a partir a
Disposicion del Crédita y hasta su total liquidacidn, intereses ordinarios sobre el capital insoluto del
Crédito, a la Tasa de Interés Ordinaria, resultado de sumar: la Taza de Referencia, mas el Margen
Aplicable, conforme a la siguiente tabla;

CAUFICACIONES™
m— MARGEN APLICASLE
SEP FImcH MooDY's HR (EN PORCENTAR)
RaTegs
| mixAAA AAA[mex) Aaa.mx HR AlA A =]

L El Licitante Ganados podrd solicitar 1 inclusitn de eue pirrato.
** Los Licitantes Ganadares podran eliminar la columna comespondsente a las Apencias Calificadoras que no las resulfen

ACepiaMes,
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CALIFICACIONES™
SEP Firen Moooy's Hr Viemum h::::‘ml
RaTigs
A + Al{mae) Aal.mx HE A+ Adai | I=l%
A Adifrmes) AaZ.mx HR A& Anfm | [=]%
i, - Ab-[mex] Aad s HR A - Ab M f+]%
rich + Ad{mex) Almx | HRA+ A | I]%
i Afmex) AZmx HRA | A | [
- Adfmex) | A3mx HE A- Al i=1%
maBBE+ | BBB+{mex) | Baalmx | HREB8+ |  BEE+/M []%
mxBEE BEB{mex) | Baalmx | HRBBE | BBB/M e
mxBBB- | BBE-{mex) | Baadmx | HREBE- | BEA4M [
mxBE+ EB+{mex) Bal.mx HE BB+ BE+/M [*]%
mxBE BE{rmex) Badmx HR BB BB/M [*]%
mixBE- BE-{max] Bad.ma HE BE- BE- [=]%
mixE+ Bafmex) Bl.mx HR B+ B+ |=]%
mxE Bi{mex) B2.mx HR B B [*]%
mixB- B-[ e B3.mx HR & - B-fM |=]%
maCCC COC[mex] Caa.mx HR C+ [=]%
mxCC CC{rmex) Ca,mix HR € [#]%
muC Clmex) . HER - il [*]%
oD D{mex) HR D D/M [+]%
E E/M [+]%
o calificado [T

El Estado deberd obtener la calificacidn del Crédito, por al menos [dos Agencias Calificadoras] o [una
de |as tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, o Moody's]™®, dentro
del plazo de 90 (noventa) dias a partir de [a firma del presente Contrato, en el entendido que, entre
la fecha de |a primera Disposicidn del Crédito y la obtencidn de la calificacion del Crédito aplicard la
calificacion quirografaria del Estado que represente el mayor riesga.

Una vez calificado el Crédito, para determinar el Margen Aplicable, se considerard la calificacion del
Crédito de mayor grado de riesgo publicada por cualguiera de las Agencias Calificadoras, con
independencia de la cantidad y nivel de riesgo de |as calificaciones quirografarias con que cuente el
Estado.

Ante variaciones en las calificaciones del Crédito o del Estado por cualquier Agencia Calificadgra,
segin corresponda, el Acreditante deberd revisar y, en su caso, ajustar el Margen Aplicable gn la
Solicitud de Pago inmediata siguiente a la fecha en que se publique la calificacion de clidad [
crediticia del Crédito por la Agencia Calificadora que corresponda. La Tasa de Interés Ordigari
resultante del ajuste serd aplicable a partir del Periodo de Pago correspondiente a dicha Solicitug
de Pago y estara vigente hasta el Periodo de Pago inmediato siguiente a la revisidn derivada de
cambio de calificacion de calidad crediticia, cuando de la misma derive en un nuevo ajuste.

el Licitante Ganador poded aptsr par alguna de las opciones que 56 entuentran entre corchetss, 1e cusl 18 reflejard de
ranera condintente on el resta de la clivsula en que se presentan ambad opcianes entre conchetes,
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En el supuesto que, en algdn momento durante [a vigencia del presente Contrato, el Crédito no
cuente con al menos [dos calificaciones de calidad crediticia) o [una calificacidn de calidad crediticia
de alguna de tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, 0 Moody's],
aplicara la calificacién de mayor nivel de riesgo de entre por lo menos dos calificaciones
quirografarias del Estado,

soloenel caso que el Crédito no cueente con al menos [dos calificaciones de calidad crediticia] o juna
calificacidn de calidad crediticia de alguna de las tres Agencias Calificadoras siguientes: Fiteh Ratings,
Sandard & Poor's, o Moody's] v el Estado no cuente con al menas dos calificaciones de calidad
crediticia, el Acreditante realizara la revision y, en su caso, ajuste del Margen Aplicable conforme al
nivel de riesgo que correspoande a Mo Calificada.

El Estado pagard intereses ordinarios sobre la suma del capital insoluto correspondiente al Crédito,
en cada Fecha de Pago, |3 cual deberd coincidir con el pago de capital, hasta su total liquidacion.

En el supuesto que cualquier Fecha de Pago no fuese un Dia Habil, dicho pago se hard el Dia Habil
inmediato siguiente, salvo por el dltimo Periodo de Pago en el que se anticipard al Dia Habil
inmediato anterior, en & entendido que, en todo caso se calculardn los intereses respectivos por el
namero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Pago.,

Para calcular los intereses ordinarios de cada Pericdo de Pago, |a Tasa de Interéds Ordinaria aplicable
se expresara, en porcentaje, en forma anual y se dividird entre 360 (trescientos sesenta) y el
resultado se multiplicard por el nomers de los dias efectivamente transcurridos en el Periodo de
Pago de que se trate. La tasa resultante se multiplicard por el saldo insoluto del Crédito v el producta
sera la cantidad que, por concepto de intereses, deberd pagar el Estado al Acreditante en cada Fecha
de Pago.

En &l caso que, conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar tal impuesto
sobre los intereses pactados, el Estado se obliga a pagar al Acreditante el impuesto citado junto con
los referidos intereses.

Las Partes convienen que, para el caso gue la TIHE se modifique o deje de existir, &l célculo gara gl
cobro de intereses que correspondan a cada Periodo de Pago la Tasa de Referencia a la quyfe halyrs

I} En primera instancia, la tasa que, en su caso, determing el Banco de México o la SHCH
sustituird a la TIE.

(i} En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicard serd la siguiente: la Gl

inicio de cada uno de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses
ordinarips. En el caso gue el promedio de [a TIHE, considerando Onicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya dejado de
publicarse, sea mayor al promedio de |a tasa publicada de CETES durante el mismo periodo,
se adicionara la diferencia entre dichos promedios a |a tasa publicada de CETES descrita en el
parrafa anterior.

Figina | 20



Modelo de Crédito sin Gorantig
w3 1405 2021

{ili) Enelcaso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los CETES, a plazo
de 28 (veintiocho) dias o el plazo mds cercano a aste, se utilizara el Costo de Captacion a Plazo
de Pasivos (“CCF7) que el Banco de México estima representativo del conjunto de las
Instituciones de Banca Mdltiple ¥ que da a conocer mensualmente mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil
doce) y sus modificaciones, correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno
de los Periodos de Pago en que deba efectuarse ¢l pago de intereses ordinarios. En el caso
que el promedio de la TIE durante los doce meses anteriores a la fecha en que haya dejado
de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante el mismo periodo, se adicionara la
diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el parrafo anterior. 5i en algdn mes a
que se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se llegare a publicar el CCP, se
considerara el publicado para el mes inmediato anterior al mes en que se haya dejado de
publicar dicha CCP.

En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes negociardn dentro de un
plazo de 90 {noventa) Dias, contados a partir de la fecha en la que debiera aplicar la tasa de interés
sustitutiva, con base en las condiciones prevalecientes en los mercados financieros. Durante el
mencionado plazo, y hasta que las Partes acuerden una tasa sustitutiva, regird la dltima Tasa de
Referencia aplicada.

Cliusula Décima. Intereses Moratorios. En el caso que el Estado no pague puntualmente cualguier
cantidad de capital conforme al presente Contrato, se causardn intereses moratorios sobre la
cantidad de capital vencido y no pagado del Crédito desde la fecha en que dicho pago debid
realizarse hasta su pago total, a la Tasa de Interés Moratoria, por el periodo en que ocurra y continge
el incumplimienta.

Para calcular los intereses moratorios, [a Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividird entre 360
{trescientos sesenta) y el resultado se aplicara al saldo del capital vencido y no pagado del Crédito,
resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el pago, hasta la total iquidacion de la
parte vencida.

Clausula Décima Primera. Comisiones. Las Partes reconocen y convienan en este acto que el Estad
no pagard al Acreditante ninguna comisidn por apertura, dispasicidn, pago anticipado parcial o
del Cradito, o por cualquier otro concepto,

Clausula Décima Segunda. Obligaciones de Hacer y No Hacer. Ademis de las otras obligacio
Estado consignadas en este Contrato, el Estado debera cumplir con las siguientes obligaciones, 53

fque exista consentimiento previo y por escrito del Acreditante que lo releven o eximan dy
cumplimiento:

121 Obligaciones de Hacer.

12.1.1  Destino del Crédito. El Estado se obliga a destinar los recursos del Crédito precisament
los conceptos descritos en la Cliusula Tercera del presente Contrato.

12.1.2  Afectacion del Porcentaje de Participaciones al pago del Crédito v sus accesorios. Durante
la vigencia del presente Contrato y mientras exista algin saldo insoluto derivado del
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presente Contrato, el Estado deberd afectar y mantener afectado para el pago del Crédito
¥ 5us accesorios, el Porcentaje de Participaciones, en términas del Fideicomiso,

Fondo de Reserva, El Estado se obliga a constituir y mantener dentro del patrimonio del
Fideicomiso, el Fondo de Reserva, hasta en tanto no haya quedado pagado, en su
totalidad, el capital, intereses y demds accesorios del Crédito. El Fondo de Reserva deberd
quedar constituido en términos de la Cliusula Décirma Quinta de este Contrato. Las
cantidades abonadas en el Fondo de Reserva se aplicaran y el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva se reconstituird confarme a 1o previsto en el Fideicomiso,

MNotificacidn de Causas de 'u'gn;ir.n'gnlu Anticipado. El Estado se obliga a informar al

Acreditante, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles sipuientes a su acontecimiento, de
cualquier evento previsto como Causa de Vencimiento Anticipade en términos de la
Clausula Décima Cuarta de este Contrato, informando ademads de las medidas que se vavan
a tomar para subsanarlo.

Presupuestacion. El Estado se obliga a incluir en el Presupuesto de Egresos del Gobierno
del Estado de Morelos de cada ejercicio fiscal, las partidas presupuestales para cubrir las
erogaciones exigibles para el pago de capital e intereses del presente Contrato.

Calificacion del Cridito. Durante la vigencia del Crédito, el Estado se obliga a mantener
calificado el Crédito, por al menos |2 [dos) Agencias Calificadoras] o [una de las tres
Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, o Moody's]”, en ef
entendido que dichas calificaciones deberdn ser obtenidas dentra de kos 90 [noventa] dias
siguientes a la firma del presente Contrato. [Durante la vigencia del Crédito, el Acreditante
deberd mantener BBB- como calificacion minima del Crédito en escala nacional, o su
equivalente] 2,

Entrega de Informacidn. Proporcionar, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante,
en un término no mayor a 30 (treinta) Dias posteriores a la fecha de solicitud, informacidn
asociada al presente Contrate, incluyendo la informacidn relacionada con la situacion
fimanciera del Estado, bajo la normatividad aplicable, la cual podrd ser entregada por
medios eleciranicos a los correos electronicos autorizados por el Acreditante para tales
efectos, siempre v cuando se encuentre disponible para el Estado conforme a los plazgs
establecidos por la normatividad aplicable. Lo anterior, en el entendido que el Estado
estard abligado a entregar informacion que tenga el cardcter de reservada o confide
en términos de la legislacion federal o estatal aplicable.

Adhesion al Sistema de Coordinacidn Fiscal. £l Estado se obliga, durante la vigencia s’

Crédito, a mantenerse adherido al Sistema de Coordinacidn Fiscal.

[Comprobacidn de recursos. Comprobar la aplicacién de los recursos ejercidos del Crédi
en un plazo de hasta 60 (sesenta) dias naturales contados a partir del dia siguiente a gug]
concluya el Periodo de Disposicidn, mediante la entrega al Acreditante de; [i} of

I gl Licitante Ganador podrd optar por alpuna B las apcioned que 46 encueniran an corcheles.

™ Lord 2 opcidn del Licitante Ganados 13 incluside de I obligacidn del Estado de mantener BBB- como calilicacicn
minama deld Crédits &n escala nacionad, o su equivalente,
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signado por el titular o por funcionario facultado de la Secretaria de la Contraloria del
Poder Ejecutivo del Estade™, mediante el cual manifieste que los recursos del Crédito
fueron aplicados en términos de bo que e estipula en el presente Contrato, | el cual incluird
una manifestacion sefialando que los recursos de la disposicidn fueron aplicados al pago
anticipado de los Créditos a Refinanciar se realizo en la fecha de la disposicion, siempre y
cuando los recursos de la disposicion se hubieren recibido dentro del horario previsto en
la Cliusula Quinta]®, asi como en su caso, los comprobantes correspondientes que
cumplan con la normatividad fiscal vigente, o [if) copla del finiguite™ respective de los
Créditos a Refinanciar que hubleren sido amortizados anticipadamente con cargo al
Crédito, en términos de la Clausula Tercera del Contrato.

El plazo antes referido podrd prorrogarse hasta por un periodo igual al inkclalmente
autorizado, siempre v cuando el Estado presente al Acreditante, solicitud por escrito
previo al vencimiento de dicho plazo, que incluya la justificacion correspondiente).

12.1.10 |Liguidacitn de los conceptos desting del Crédito. Para el caso que el importe del Crédito
no sea suficiente para cubrir los conceptos asociados al desting del Crédito, el Acreditado

se obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al presente Crédito hasta
su terminacidn,]*

12.1.11 |[En el caso que la Accidn de Inconstitucionalidad ndmero 32-2021 promaovida por la
Comisidn de Derechos Humanos del Estado de Morelos en contra del Decreto de
Autarizacion, se resclviera declarando la invalidez del Decreto de Autorizacion yfo que la
resolucidn que se emita afecte de cualquier manera la autorizacion para celebrar el
Fideicomiso y la afectacion del Porcentaje de Participaciones fuera vulnerada o invalidada
de cualquier forma, el Estado se obliga a tramitar, en un plazo no mayor a 90 [noventa)
Dias siguientes a la notificacion al Estado de la resolucidn, una nueva autorizacion ante el
Congreso del Estado, para afectar un porcentaje del Fondo General de Participaciones que
sirva coma fuente de pago del Contrato de Crédito.}*

12.2. Dhbligaciones de No Hacer.

12.2.1  El Estado se obliga a no realizar acto alguno tendiente a anular o invalidar, de cualquj
forma, la afectacion del Porcentaje de Participaciones al patrimonio del Fideicomiso,

12.2.2 El Estado se obliga a no constituir gravamenes sobre el Parcentaje de Participaciong
realizar actos tendientes a modificar o vulnerar dicha afectacion,

Cliusula Décima Tercera. Causas de Aceleracidn. Las Partes acuerdan que serdn consideradd
Causas de Aceleracion cada uno de los siguientes supuestas:

2 Unicamente aplicable a la Institwcidn gue b salicite,
* A solicitud del Licitante Ganador podrd inclulrse esta precisién adicional en [a versidn de firma del Contrato.

! & salicitud del Licitante Ganadar pedrd ser arlginal o copla certificada por notario pibca o furcionario lacultada del
Estadion.

2 La cldusula 12.1.10 se inchiird salo en &l caso que el Licitante Ganador lo solicie,
** A solicibud del Licitante Ganadar 4 poded incluir esta obligacion,
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13.1, Causas de Aceleracin Parcial. Las Partes acuerdan que el incumplimiento a alguna de las
obligaciones estipuladas en los numerales 12,13, 12.1.4,12.1.5, 12.1.6, 12.1.7, [12.1.9] 0 [12.1.10}
constituye una Causa de Aceleracidn Parcial. ™

[13.2 Causa de Aceleracidn Total. Las Partes acuerdan que el incumplimiento de la obligacidon
estipuladas en el numeral 12.2.2 constituye una Causa de Aceleracidn Total.]™

133 imi licable a | ion. En el caso que el Acreditante tenga

conocimiento de la actualizackdn de alguno de los eventos a gue se refieren los numerales
anteriores, notificard al Estado dicha circunstancia por escrito, especificando con detalle el
incurmplimiento en que, a su juicio, hubiese incurrido el Estado.

El Estado contard con un plazo de 30 (treinta) Dias para: (¥ remediar el incumplimiento, (i) acreditar
la inexistencia de la causa notificada, o fiii) llegar a un acuerdo con el Acreditante.

Si transcurrido dicho plazo subsiste la Causa de Aceleracion, el Acreditante podra entregar al
Fiduciario una Notificackdn de Aceleracidn, con copia al Estado, a las Agencias Calificadaras v al
Garante, v a partir del siguiente Pericde de Pago podrd solicitar al Fiduciario, en las Solicitudes de
Pago correspondientes, las cantidades que correspondan, de conformidad con el siguiente parrafo.

En el caso de Aceleracion Parcial, el Acreditante tendrd derecho a recibir, con cargo a la Cantidad
Limite, el servicio de la deuda correspondiente a la Fecha de Pago de que se trate |es decir, las
cantidades ordinarias que correspondan por concepto de principal ¢ intereses) multiplicado por un
factor de 1.3 {uno punto tres), siendo la Cantidad de Aceleracion |a cantidad excedente respecto del
servicio de la deuda del Periodo de Pago.

[En el caso de Aceleracion Total, el Acreditante tendrd derecho a recibir como Cantidad de
Aceleracidn el monto equivalente que resulte de restar a la Cantidad Limite los conceptos que tisnen
prelacidn en términos de la secckdn 10,2 de la Clausula Décima del Fidelcomiso, )™

Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanezca vigenle una faus;
de Aceleracion, serdn aplicadas de conformidad con fo dispuesto en el presente Contratoj en ¢
entendido que las cantidades que resulten en exceso después del pago en el orden estableckdo
el presente Contrato serdn aplicadas para amortizar anticipadamente el saldo insoluto del Cré
en orden decreciente, a efecto de reducir el plazo de amaortizacidn,

sigubente a aquél en que ¢l Acreditante presente al Estado v al Fiduciario, la Motificacs
Aceleracidn y, su aplicackdn concluird a partir del Periodo de Pago inmediato siguiente a aq e
que el Acreditante notifique al Estado y al Fiduciario la terminacidn de la Causa de Aceleracion, en
&l entendide que si en un mismo Periado de Pago el Acreditante notifica al Estado y al Fiduciario |

" En su caso, S & soliciud del Licitante Ganador s inthogeran las oblgaciones de los numerales §12.1.9 o 12.1.
incuwmglimienta se considerand una Causa de Acoleracicn

™ b solicitud del Licitante Ganados se padrd incluir diche ghirrado, En fu casa, sdlo podrd ser causa de Aceleracidn Tatal
el rumerasl 12.2.7 de la Cliwsula Décima Segunda de este Contrato. En caso de ne nchuirse, el incumplimiento de dicho
fiaieral de mamlended comd Caudd dé Ventimienlo .ﬂurl'li:l:lp.‘ldl;h.

* Este pdrrafo wo incluird dnicaments on el C350 qie 52 Inclive coms causa de aceleracion total el incumglimionts 3 ks
obligackin prevista en el numerad 12.2.7 def Contrato
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Motificacion de Aceleracion y la Notificacion de Terminacion de la Causa de Aceleracidn, no aplicara
la cantidad de aceleracidn.

Una vez que el Estado compruebe al Acreditante con el correspondiente soporte documental: i)
que ha curado o subsanado el incumplimiente que generd 3 Causa de Aceleracidn, o ) la
ingxistencia de [a Causa de Aceleracidn, o bien, (i) que el Estado hubiera llegado a un acuerda con
el Acreditante, este ultimo notificarad al Estado vy al Fiduciario la Notilicacion de Terminacion de
Aceleracion, a efecto de que concluya la aceleracidn. [El Acraditante, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la Notificacion de Terminacion de Aceleracidn, entregard al Estado una nueva
tabla de amortizacidn, gue sustituya la anterior o anteriores v que incluya el nuevo saldo insoluto
del Crédita]*.

Cldusula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento Anticipado. Si cualquiera de los eventos que e

listan mas adelante, llegare a ocurrir y continuare, el Acreditante podra dar por vencido
anticipadamente el plazo para el pago del importe del saldo insoluto del Crédito y sus accesorios vy,
por o tanto, exigir su pago. Lo anterior, mediante notificacion por escrito entregada al Estado, con
copia al Fiduciaro.

El Estado se obliga en tal caso, al pago del saldo total insoluto del Crédito y sus accesorios, salvo que
exista consentimiento, previo y por escrito, del Acreditante.

14.1 5iel Estado no paga puntualmente las sumas que correspondan del capital del Crédito, de los
intereses ardinarios y/o moratorios sobre el mismo o cualesquiera costos O gastos que se
causen en virtud de lo estipulado en el presente Contrato. Lo anterior, siempre y cuando
falta de pago no se arigine por |3 omisidn del Acreditante de entregar al Fiduciario la Soli
de Pago correspondiente,

14.2 i el Estado incumple alguna de las obligaciones estipuladas en los numerales 12.1.1,
12.1.8, [12.1.11)*, 12.2.1, 0 [12.2.2] ™ de la Cléusula Décima Segunda del Contrato.

14.3 5i el Estado incurre en falsedad de declaraciones o la informacion proporcionadh al
Acreditante es falsa ¥ éstas hayan sido determinantes para el otorgamiento del Crédito,
sea declarado por autoridad competente mediante sentencia definitiva @ inimpugnab

Lina vez recibida la notificacion del Acreditante, el Estado dispondrd de un plazo de 30 (dia
Hébiles contados a partir de la fecha en que reciba la referida notificacion para acreditar
curado o subsanado el incumplimiento o I3 inexistencia del incumplimiento, salo para el
incumplimiento a que se refiere el numeral 14.1, caso en el cual el Estado contard con 3 (tres) Dias
Hahiles para acreditar gue ha subsanado el incumplimiento o la inexistencia del misma.

5i concluido el plazo aplicable no 23 solventada la situacion de que se trate o el Estado no ha llegado
a un acuerdo con el Acreditante, el vencimiento anticipado del Crédito surtird sus efectos

* £l Licitante Garwdar podrd incluir este texto en ka versidn de firma del Contrato.

* En of caso gue & Licnante Ganadar opte por inclair coma obligacian el numeral 12.1.11, el icumplimienes’de dicha
abbgacidn dard lugar 8l wencimiento anticipado del Contrato,

™ A solicitud del Licitante Ganador el rurneral 12.2.2 de la Clivsula Décima Segunda de este Contrato poded ser cawsa de
Aceleracadn Tetal, y e ebminard coms Causa de Vencimlento Anticipada de la Cldusula Décema Cuarta,
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Habil siguiente, fecha en la cual el Estado deberd cubrir todos los conceptos que adeude en términos
de lo pactado en el presente Contrato.

Cldusula Décima Quinta. Fondo de Reserva. El Estado deberd constitulr y mantener un Fondo de
Reserva en el Fideicomiso, que tendrd cardcter de revolvente, el cual deberd existir durante la
vigencia del Crédita, por un monto equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,

Este Fondo de Reserva se utilizard en el caso que, por alguna causa, la fuente de pago prevista en la
Cléusula Décima Sexta del presente Conbralo resulte, en determinado momento, insuficiente para
realizar el pago que corresponda. Lo anterior, salvo en el caso de las Ultimas amartizaciones del
Crédito, para lo cual, los recursos existentes del Fondo de Reserva deberan ser utilizados para el
pago de capital e intereses del Crédito.

El Fondo de Reserva se constituird dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a cada
Disposicion del Crédito hasta por el monto equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
considerando el saldo insoluto del Crédito, con recursos propios del Estado y e reconstituird con
cargo al Porcentaje de Participaciones y, en su defecto, con cargo a recursos propios del Estado.

El 5aldo Objetivo del Fondo de Reserva deberd reconstitulrse en un plazo méximo de 60 (sesenta)
Dias, contados a partir de |a fecha en que haya sido utilizado.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante deberd calcular y notificar
mensualmente al Fiduciario, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, Para
tales efectos, los intereses se calculardn aplicando la Tasa de Interés Ordinaria vigente al Periodo de
Pago que corresponda a la Solicitud de Pago respectiva. En el supuesto que el Acreditante no
actualice el 5aldo Objetivo del Fondo de Reserva para un determinado Periodo de Pago, el Fiduciari
tomara como base el Gltimo Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado pog
Acreditante.

Cldusula Décima Sexta. Fuente de Pago. El Estado afecta, como fuente de pago primaria
Crédito, de manera irrevocable al patrimonio del Fideicomiso, el derecho y los ingresos al [«]%
por ciento) de las Participaciones (el “Porcentaje de Participaciongs™), en tanto existan obligacion
de pago derivadas del Crédito, durante todo el tiempo que se mantenga la obligacidn a cargo de
Estado con motivo de la suscripcidn y Disposicion del Crédita.

Elvehiculo y mecanismo en que se instrumenta |a afectacion de la fuente de pago es el Fideicoy
En virtud de lo anterior, el Acreditante debera inscribir el Crédito en el Registro del Fideicomito de
conformidad con el procedimiento de inscripcidn que en el mismo se establece para efectos de
adquirir el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar A

Para el caso que el Porcentaje de Participaciones, por cualquier situacion no Hegare a ser suficiente
para el pago del presente Crédito, o se lo dejaren de proveer, o por cualquier causa no se tuviera
acceso al mismo, el Estado responderd el cumplimiento de las obligaciones que contrag con |3
celebracion del presente Contrato, en términes de lo dispuesto per el articule 2964 del Cadigo
Federal.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediante la suscripsiért del
presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fideicomiso, se efectuardn de conformidad
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con el procedimiento de pago que en el mismo se establece. El Estado se obliga a mantener vigente
el Fideicorniso y la afectacidn del Porcentaje de Participaciones, hasta que haya cubierto al
Acreditambe la totalidad de las obligaciones contraidas con la formalizacién del presente Contrato,

Clausula Décima Séptima. Obligaciones Asociadas. Contratacion de Instrumentos Derivados. Fl

Acreditante acepta y reconoce que el Estado podra (pero no estard obligado a), en cualguier
momento durante |a vigencia del Crédito, a contratar uno o varios Instrumentos de Intercambio de
Tasas, para cubrir una porcidn o la totalidad del saldo insoluto del Crédito, sin requerir el
consentimiento del Acreditante, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

(i)  Que la contratacidn se realice mediante proceso competitivo o licitacion piblica, segdn
resulte aplicable de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera y la normativa que de ella
derive;

(il  Elnivel de cobertura sea menor o igual al 75% (setenta y cinco por ciento) del saldo insoluto
del Crédito;

{iii) La tasa fija nominal que $e pacte intercambiar por la TIE sea menor o igual al 12% {doce por
ciento), y

{iv) Bl plazo del Instrumento de Intercambio de Tasas no sea mayor a 10 (diez) afios.

Asimismo, el Estado podra contratar Instrumentos de Cobertura de la Tasa Referencia en cualguier
momento, sim necesidad de contar con el consentimiento del Acreditante.

El Acreditante acepta y reconoce que: (i) los pagos a cargo del Estado derivados de los Instrumentos
de Intercambio Tasas serdn cubiertos con cargo al Porcentaje de Participaciones, siempre y cuando
estos hubieren sido inscritos en el Registro del Fideicomiso, en el entendido que las
contraprestaciones a favor del Estado deberdn abonarse directamente en la Cuenta Individual, para
destinarse a la Cuenta del Financlamienta, para su aplicacion al pago del Crédito, en los términos y
la prelacion prevista en el Fideicomiso, y (i) los recurses correspondientes al Estado de los
Instrumentes de Cobertura de la Tasa de Referencia deberdn abonarse por la contr; 3
directamente en la Cueenta Individual para destinarse a la Cuenta del Financiamiento del §
para su aplicacién al pago del Crédito, en los térmings v la prelacidn prevista en el Fideicong

Clausula Décima Octava. Cesion del Crédito. Este Contrato surtird sus efectos una vez que hayss
suscrito por el Estado v el Acreditante. El Estado no podrd ceder sus derechos v obligac)é
conforme a este Contrato, ni intereses en el mismo, sin el consentimiento previo y por escrito de
Acreditante,

El Acreditante por su cuenta podra ceder este Crédito anicamente mediante cesion ordinajfia,

entendido que: (i) el Acreditante no podrd ceder este Contrato a personas fisicas ofmorales
extranjeras o a goblernos de otras naciones y sélo podra ceder este Contrato de conformidad con
las Leyes Aplicables, (i la cesion de derechos del Crédito deberd hacerse junto con la cesidn de los
derechos fideicomisarios que correspondan al Acreditante en el Fideicomiso, fiii} todos los gastos y
costos relacionados con dicha cesidn serdn cublertos por y a cargo del Acreditante; [iv) el
Acreditante no podra ceder este Contrato si ello implica obligaciones adicionales para el Estado a
aquellas estipuladas en el presente Contrato; v (v la cesion respectiva no serd oponible al Estado y
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al Fiduciario, sing hasta después de que les haya sido notificada en términos de lo que disponen los
articubos 390 del Cadigo de Comercio yfo 2036 del Codigo Civil Federal.

Cliusula Décima MNovena. Notificaciones. Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de
notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la formalizacion del
presente Contrato, los siguientes domicilios y datos de contacto:

El Estado: Domicilio: [+]
Atencidn: [cargo-nombre]
Correo electrdnico: [#]
Teléfono: [#]

El Acreditante:  Domigilio: [+]
Atencidn: [cargo-nombre]
Correo electrinico; [#]
Teléfamo: [+]

Cualquier cambio de domicilio y de datos de contacto deberd ser notificado por escrito a la otra
parte con 10 (diez) Dias Hibiles de anticipacidn a la fecha en que deba surtir efectos la notificacian,
en caso contrario todas las comunicaciones se entenderdn vilidamente hechas en los domicilios que
58 precisan en la presente Clausula.

Clausula Vigésima. Estados de Cuenta.™ El Acreditante entregard al Estado o pondrd a su
disposicion, el estado de cuenta dentro de los primeros 10 [diez) Dias Habiles de cada mes
calendario.

El Estado dispondrd de un plazo de 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir de la fecha en que reciba
el estado de cuenta o el mismo se encuentre a su disposicion, para formular por escrito sus
objeciones al mismo, en caso contrario se entenderd consentido en sus términos. Los estados de
cuenta sefalados, adicionalmente, tendrdn el cardcter de comprobantes fiscales digitales.

Cldusula Vigésima Primera. Sociedades de Informacién Crediticia®. El Estado ratific

autorizacion al Acreditante, para que solicite a la o las sociedades de informacion crediticia
nacionales o extranjeras que considere necesarias, toda la informacion relativa a su Kistorial

terminos de la Ley para Regular 1as Sociedades de Informacidn Crediticia.

" & soliciud del Licitante Ganadar, s podran realizar ajustes a la Cliusula Vigésima, Estackos de Cuenta, siempref cua
las modedicaciones no conistan en aspectos sustanciales. En panticular, ef Estado se resenva ¢l derecho de acoptepias
para la claborscidn de by wersidn de firma y suscripcidn ded Contrata,

" & solicitud del Lictante Ganador, #n la Cliusula padrd modificarse con el sigulente texio:
“Los Portes acuerdon que fodo reclampeide o conbroversio relacionads con la informicoidn contenids én of re

credito rendido o o fecha de fo celebracion del preserte Contrate por i socedad de informasian crediticia o que 5¢

o fa Declvacian [°] de este Contrata ¥ que, en conseruenco, obva en fo bose de dotos de dicha socednd, podrd ser
vertitede, 5 o5 ko desea of Exdodo, @ trowds de un proceso orbitral de amigalie composicidn mate ka Conrsin Mocioon
parg i Profegcits y D!fmm e log Usesarios de Senvcios Finmacienas [CONWDLSEF).

Lo anteriar, sin pevjuicio def deveche que aziste of Estodp de ocwdir onte los drgonos jursdiccionales compelentes, pant
POV I OECianSE Qo cantideve perfinentes.”
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Esta autorizacion estara vigente cuando menos durante la vigencia del Contrato, a partir de la fecha
de firma y en tanto exista una relacion juridica con el Acreditante.

De igual forma se autoriza y faculta al Acreditante, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables, en el caso que cualguier autoridad lo solicite, mediante resolucidn judicial vo
administrativa, a proporcionar y a entregar la informacion que le sea requerida.

El Estado manifiesta que conoce plenaments la naturalera, alcance y consecuencias de la
informacidn gue se selicitard en forma periddica para su andlisis financiera y crediticio.

Clausula Vigésima Segunda. Renuncia a I3 Restriccidn vy Denuncia. El Acreditante renuncia
expresamente a su derecho de restringir el importe del Crédito o el plazo en que el Estado puede
disponer del mismo, 0 ambos a la vez, de conformidad con el articulo 294 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito. Asimismo, el Acreditante renuncia expresamente a su derecho a
denunciar el presente Contrato, de conformidad con el articulo citado. Lo anterior no implica una
renuncia al derecho del Acreditante a exigir el vencimiento anticipado del Crédito en el caso que

exista una Causa de Vencimiento Anticipado, sujeto a lo establecido en la Clausula Décima Cuarta
del presente Contrato.

Cldusula Vigésima Tercera. Modificaciones al Contrato. Este Contrato podrd ser modificada, previo
cumplimiento de los requisitos normativos aplicables en térmings de la legislacidn aplicable,
mediante convenio por escrito celebradao entre el Estado y el Acreditante,

Cldusula Vigésima Cuarta. Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen que este Contrato, junto con el
estado de cuenta certificado por el contador facultado por el Acreditante, constituirdn titulo
gjecutivo, sin necesidad del reconocimiento de firma o de cualquier otro requisito y haran prueba
plena, en términos de ko que dispone el articulo 68 de 1a Ley de Instituciones de Crédito, para fijar
los saldos resultantes a cargo del Estado.

Cliusula Vigésima Quinta. Denominacion de las Clausulas. Las Partes estan de acuverdo en que
deraminaciones utilizadas en las Clausulas del presente Contrato son Gnicamente para efecig
referencia, en tal virtud, no limitan de manera alguna el contenido ¥ alcance de las mismas, fo
tanto, las Partes deben, en todos los casos, atender lo pactado en las Clausulas,

Cldusula Vigésima Sexta. Autorizacion para Divulgar Informacién. En este acto el Estado faculth

autoriza al Acreditante para divulgar o revelar, en todo o parte, la informacidn relativa y que degale
de la operacign objeto del presente Contrato, sin responsabilidad alguna para el Acreditante,
por determinacion de autoridad competente, entre ellas, el Instituto Macional de Transparedcia,
Acceso a la Informacidn y Proteccion de Datos Personales, y/o por disposicion legal presenfe o
futura. En el hipotético caso de que se actualice cualquiera de los supuestos anteriores, el
Acreditante se compromete a revelar dnicamente la informacién que se encuentre obligad
divulgar v a notificar por escrito al Estado [a informacidn que haya tenido que revelar.

Cliusula Vigésima Séptima. Impuestas. El pago de los impuestos que e generen con mobi a

celebracidn y ejecucion del presente Contrato, serdn a cargo de la Parte que resulte obligada al pago
de los mismos, de acuerdo con lo establecido por las leyes aplicables.
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Clausula Vigésima Octava. Reserva Legal. En su caso, la nulidad de alguna estipulacidn o Clausula
de este instrumento o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud del mismo, no
afectard la validez u obligatoriedad del resto de las estipulaciones de este instrumento o de
cualquier contrato que derive del mismo.

Clausula Vigésima Novena. Proteccidn de Datos Personales. Las Partes se comprometen a poner a
disposicion de los titulares de los datos personales el aviso de privacidad previo al tratamiento de
dichos datos, y a garantizar |a proteccidn de los datos personales de conformidad con las finalidades
establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en términgos de la Ley General de Proteccion de
Datos Personales en Posesion de Sujetos Obligados. En caso de que se modifiqguen las finalidades
para el tratamiento de los datos personales, las Partes deberdn actualizar los avisos de privacidad
correspondientes e informar a los titulares de los datos personales.

Cldusula Trigésima. Lavade de Dinero. Bajo protesta de decir verdad, el Estado declara y se obliga
aque: {i] los recursos que be sean otorgados por virtud de la celebracion del presente Contrato serdn
utilizados para un fin licito y en ninglin momento serdn utilizados para llevar a cabo o alentar alguna
actividad ilicita, y (7} estd actuando a nombre y por cuenta propia, es decir, los beneficios derivados
de este Contrato y de cada operacidn relacionada con el mismo no se realizan, ni realizardn a
nombre y por cuenta de un tercero distinto al Estado que reciba los beneficios de este Contrato.

Cliusula Trigésima Primera. Legislacion y Jurisdiccién, Para la interpretacién y cumplimiento de
todo lo pactado en el presente instrumento, las Partes estdn conformes en someterse a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanosy a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes en la ciudad
de Cuernavaca, Morelos, o en la Cludad de México, a eleccion del actor; en consecuencia, renuncian
expresamente a cualquier jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderles por razdn de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa.

Clausula Trigésima Segunda. Anexos. Las Partes acuerdan que los documentos que se acompaian

en calidad de Anexos, ¥ que se enlistan a continuacidn formardn parte integrante del pFesent
Contrato:

Anexo 1. Copia simple del Decreto de Autorizacion,

Anexo 2. Copia simple del acta de fallo de la Licitacion Pdblica.
Anexo 3. Copia simple del nambramiento.

Anexo 4, Formato de Solicitud de Disposicidn.

Anexo 3. Tabla de Amortizacidn.

[Anexe 6. Formato de Pagaré]."!

¥ La susexipeitn de pagarés como requisita para la disposicién del Crédita solo aplicard a solicitud del Ucitante Ganador
8 &4 requikito infipensable en tdrminos de sus paliticas interne.
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Cliusula Trigésima Tercera. Ejemplares. Este Contrato es firmado en 4 [cuatro) ejemplares
originales", uno para cada Parte y dos ejemplares para efectos de registro, cada uno de bos cuales
deberd considerarse como un original y, en conjunto, constituyen un mismo contrato.

Después de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en |3
Cuernavaca, Morelos, el [+] de [+] de 2021,

{se dejo el resto de o hojo intencionalmente en blanco)

¥ En caso de b wolicitarlo el Licitante Ganader, podrd modéicarse el nimers de ejemplanes origingles que s suscribirdn
del Contrato de Crédito.
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, DE FECHA [] DE [] DE 2021,
HASTA POR LA CANTIDAD DE 5[+).00 {[+]PESOS 00/100 M.N.), CELEBRADO, POR UNA PARTE,_POR
=], EN CALIDAD DE ACREDITANTE Y, POR OTRA PARTE, EL ESTADO LIBRE Y SOBER
MORELOS, EN 5U CALIDAD DE ACREDITADO.

|
en calidad de Acreditante

1]
Apoderado Legal

¥

El Estado Libre y Soberano de Morelos
en calidad de Acreditado

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estads
Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino
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Anexo 4
Formato de Solicitud de Disposicidn

Cuernavaca, Morelos a [] de [#] de [+

[Mombre del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]
Presente
Ref.: Solicitud de Disposician,
Atencidn: [*].

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [=] de [+] de [+], celebrado
entre [#], &n su cardcter de Acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Morebos, por conducto

de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejeculivo del Estado, en su calidad de Acreditada, has
por la cantidad de S[=] {[+] M.N.).
Los térmings con mayoscula inicial que se utilicen en el presente documento tend |

significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Crédito, salve que se definan de
forma distinta en la presente Solicitud de Disposician,

De conformidad con lo previsto en la Clausula Quinta del Contrato, se solicita que, con cargo al
Criédito, el Acreditante realice un desembolso de recursos para ¢l Acreditado, el dia [+] de [+] de
[*], por la cantidad de 5[#*] ([*] millones de pesos 00/100 M.N.).

La cantidad gue el Acreditado ejercerd con cargo al Crédito se destinard [en la fecha de la
disposicidn, siempre y cuando los recursos de la disposicidn se reciban dentro del horario previsto
en el parrafo siguiente y la Cldusula Quinta del Contrato]', hasta donde alcance y baste y en
términos de la Cldusula Tercera del Contrato a:

(@) La cantidad de 5[=] ([+] pesos 00/100 M.N.} para la liquidacidn anticipada veluntaria
[parcial/total] del contrato de crédito [»].

(b) La cantidad de S|+] ([*] pesos O0/100 M.N.) para la liquidacidn anticipada voluntaria
[parcialtotal] del contrato de crédito [=].

El importe que solicito con cargo al Crédito debera depositarlo el Acreditante, 3 mas tardar a las
12:00 haras (horario del Centro) en fondos inmediatamente disponibles, en la siguiente cuenta
del Estado’;

Cuenta:

A nombre de:
Banen:

Plaza:
Sucursal:

! i yolicitud del Licitante Ganador podrd inthuirse &5te teato en ol Formato de Salicitud de Disposicidn dal Crédite.
? En caso de ser solicitado por el Licitante Ganador, e podrd aalicitar que la coenta de pago sea aperiurada con el
Acreditante, en cuyo caso ol Estac podrd solicitar gue o8 realice un SPEIa la cuenta que e31e detenming 5in coste Mlguna.
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| cLage: |

[Mediante esta instruccidn, el Estado manifiesta que, a la fecha de la presente, se encue

corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones de pago ante las distintas ventanilfa
Acreditante] .

El Acreditado
El Estada Libre y Soberana de Morelas

(=]
Secretania de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado de Morelos

! A solicitud del Lizitanite Ganader, & paded incluir b sipulenie mandestacidn: "Medionte st intivoceion, & Evtoda
monifeste gue, & ko fecha de e pretente, no ho fncurnido en ene Cousa de Acseracidn 8 pag Coute 8¢ Vendimibenta
Anticipata ¥ odas las sutorracions obfenidos, combinimn en piena wgor ¥ efecrs,”
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Periode | Amaortizacidn
1 0.06133%
2 0.06213%
3 0.06294%
4 0063 76%
5 0.06459%
6 0.06543%
7 0.06628%
8 0.06714%
9 0.06801%
10 0.06889%
11 0.06979%
12 0.07070%
13 0.07162%
14 0.07255%
15 0.07349%
16 0.07445%
17 0.07541%
18 0.07639%
19 0.07735%
20 0.07339%
21 0.07941%
22 0.08044%
23 0.08149%
24 0.08255%
25 0.0B362%
6 0.08471%
27 0.08581%
28 0.0B693%
23 0.08306%
30 0.08920%

31 0.09036%
32 0.09154%
33 0.09273%
34 0.02393%
35 C.08515%
36 QU0635%
37 0.09764%
38 0.05891%

vl 1408 A2
fAnexo 5
Tabla de Amaortizacidn
Periodo | Amortizacidn Pericdo | Amortizacidn
34 0. 100205% 7 163690
40 0101508 78 0.16582%
41 0.10282% 79 0.16797%
42 0.10416% 80 0.17015%
43 0.10551% g1 0.17237%
44 0.10688% 22 0.17461%
45 0.10827% 23 0.17688%
46 0.10963% 24 0.17918%
47 0.11110% 25 0.18151% |
48 0.11255% 86 0.18387%
49 0.11401% &7 0.18626%
50 0.11549% 28 0.188658%
51 0.11700% 29 0.19113%
52 0.11852% 50 0.19361%
53 0.12006% a1 0.19613%
54 0.12162% 52 0.19868% i
55 0.12320% a3 0.20126%
56 0.124809% o4 0.20388%
57 0.12642% 25 0.20653%
58 0.12807% 36 0.20922%
59 0.12973% a7 o.2119a% F
&0 0.13142% - 5§ 0.21469%
61 0.13313% &9 0.21748%
62 0.13486% 100 0.22031%
63 0.13661% 101 0.22317%
64 0.13839% 102 0.22607%
55 0.14019% 103 0.22901%
66 0.14201% 104 0.23199% [
&7 0.14385% 105 0.23501%
68 0,14572% 106 0.23806%
B9 0.14762% 107 0.24116%
70 0.14954% 108 0.24429%
71 0.15148% 109 0.24747%
72 0.15345% 110 0.25068%
73 0.15545% 111 0.25394%
74 0.15747% 112 0.25724%
75 0.15951% 113 0.26059%
76 0.16155% 114 0.26398%
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Periodo | Amortizacién Periodo | Amartizacidn Pericdo | Amortizacidn
115 0.26T41% 155 0.44828% 1595 05 150%
116 0.27088% 156 0.45411% 196 0.76127%
117 0.27441% 157 D.46001% 197 0.77117%
118 0.27797% 158 0.46599% 198 0.78119% |
119 0.28159% 159 0.47205% 194 0.79135%
120 0.28525% 160 0.47815% 200 0.80164%
121 0.28895% 161 D.48441% 201 0.81206%
122 0.29271% 162 0.49070% 202 0.82261%
123 0.29652% 163 0.49708% 203 0.83331%
124 0.30037% 164 0.50354% 204 0.84414%
125 0.30428% 165 0.51009% 205 0.85511%
126 0.30823% 166 0.51672% 206 0.86623%
127 0.31224% 167 0.52344% 207 0.87749%
128 0.31630% 168 0.53024% 208 0.88890%
129 0.32041% 169 0.53714% 209 0.90045%
130 0.32458% 170 0.54412% 210 0.91216%
131 0.32880% 171 0.55119% 211 0.92402%
132 0.33307% 172 0.55836% 212 0.93603%
133 0.33740% 173 0.56562% 213 0.94820%
134 0.34179% 174 0.57297% 214 0.96053%
135 0.34623% 175 0.58042% 215 0.97301%
136 0.35073% 176 0.58796% 216 0.98566%
137 0.35529% 177 0.59561% 217 0.99848%
138 0.35931% 178 0.50335% 218 1.01146% |~
139 0.36450% 172 0.61119% 219 1.02461% /
140 0.36933% 180 0.61914% 220 1.03793% |
141 0.37413% 181 0.62719% 221 1.05142% A\
142 0.37899% 181 0.63534% 222 1.06509%
143 0.38392% 183 0.64360% 223 1.07693%
144 0.38291% 184 0.65197% 224 1.09296%
145 0.39397% 185 0.66044% 225 1.1017% |
145 0.39909% 186 0.66503% 226 1.12156% [
147 0.40427% 187 0&67773% 227 1.13614% "f
148 0.40953% 188 0.68654% 228 1.15091% |
149 0.41485% 189 0.69546% 229 1.16587%
150 0.42025% 190 0.70450% 230 1.18103%
151 0.42571% 191 0.71366% 231 1.19638%
152 0.43124% 192 0.72294% 732 1.21194%
153 0.43685% 193 0.73234% 233 1.22765%
154 0.44253% 194 0.74186% 234 1.24365%
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Periodo | Amortizacidn Perindo | Amortizackn
235 1.25982% 238 1.30959%,
236 1.27620% 239 1.32662%
237 1-221?9% F40 1.3437 7%

g
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[Anexo &
Formato de Pagaré]’
PAGARE

Sl il*] pesos 00/100) Moneda Nacional

El Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de |a Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado (el “Suscriptor”), por este pagaré, de tipo causal (el “Pogord”), promete incondicionalmente
pagar a la orden de [+] (el "Bonca”), la cantidad de principal de S[+] {[+] 00/100) Moneda Nacional (el
“Monto de Principal”), mediante [*] amortizaciones mensuales, vencidas y consecutivas [+], cada uno
de los cuales debera efectuarse en las fechas (cada una, una "Fecha de Pogo™) v por las cantidades a
continuacion senaladas:

[insertor tobla de omortizacidn de principal]

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 128 de la Ley General de Titulos v Operaciones de
Crédito, La fecha de presentacidn de este Pagaré se extiende hasta 6 (seis) meses después de la dltima
Fecha de Pago de Principal de conformidad con la tabla anterior, en el entendido que dicha extension
no impedira la presentacion de este Pagaré con antersoridad a esa fecha,

1. Forma de pago.

Todos los pagos que deba hacer el Suscriptor conforme a este Pagaré, ya sea por concepto de principal
o intereses, seran efectuados, por el Suscriptor, directamente o a través del Fideicomiso (segin dic
término se define mas adelante): (i} antes de las 15:00 [quince) horas {hora de la Ciudad Méxicol/ (i)
en la Fecha de Pago (segun se define mads adelante) que corresponda, (i} en pesos, Moneda Nacibnal,
y (iv] en fondos libremente transferibles y disponibles el mismo dia, en la cuenta ndmero: [+],
[*], abierta ante [+] a nombre de [+] o cualquier otra que el Banco le notifique en el future.

2. Iintereses ordinarios,

El Suscriptor ademas promete pagar incondicianalmente intereses ordinarios en cada Fecha de Pafo,
sin necesidad de requerimiento previo, los cuales se devengardn sobre el saldo insolute del Montd de
Principal a la Tasa de Interés Ordinaria (segin se define mds adelante) durante cada Peripdo de
(segin se define mds adelante), desde la fecha de suscripcion del presente Pagaré hasta la Fecha
Vencimiento (segun se define mds adelante). Al respecto:

(i) Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Pago, la Tasa de Interés Qrd
aplicable se expresara, en porcentaje, en forma anual y se dividird entre 350 (trescientos
sesenta) y el resultado se multiplicard por el nimero de los dias efectivamente transcurridos
en el Periodo de Pago de que e trate.

(i} La tasa resultante se multiplicara por el saldo insoluto del Pagaré v el producto serd la cantidad
que, por concepta de intereses, debera pagar el Estado al Banco en cada Fecha de Pago.

! La suseripeidn e pagarés coma requisito para la disposicidn del Crédita solo aplcard a saliciud del Licitante Ganador,
si g4 requiiito indispensable en términos de sus politicas internas. A soliciud del Licitante Ganadar s podra sustituir el
Pagand por svnitd de disposician, en ol enterdids gue, of docemenio deberd tener las caracteristicas pringipales de la
Dispadizion, incluyends la tabla de amortizacién v estard sufeto a la aprobacicn del Estado.
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{iif)  5iuna Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil (segin se define mas adelante), el pago
de que se trate se efectuard al Dia Hibil inmediato siguiente, en el entendido que todos los
dias comprendidos hasta entonces computaran para el célculo v pago de los intereses
ordinarios correspondientes, excepiuande por la Oltima Fecha de Pago, en cuyo caso se
realizard el Dia Habil inmediato anterior.

3. Intereses moratorios,

En el caso que el Monto de Principal pagadero al Banco conforme al presente Pagaré no sea pagado
en la Fecha de Pago de gque se trate, se causardn intereses moratorios sobre la cantidad de capital
vencido y no pagado del Pagaré desde la fecha en gue dicho pago debid realizarse hasta su pago total,
a la Tasa de Interds Moratoria (segin se define mas adelante), por el periodo en que ocurra y continde
el incumplimiento, Al respecto:

(i} Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividird entre
360 (trescientos sesenta) y el resultado se aplicard al saldo del principal vencida y no pagado
del Pagaré, resultando asi el interés moralorio de cada dia de retraso en el pago.

(i Los intereses moratorios que se generen durante la vigencia de este Pagaré serdn exigibles y
&l Suscriptor tendrd obligacion de pagarlos, sin necesidad de requerimiento previo.

4. Pagos netos.

Todos los pagos realizados por el Suscriptor al Banco conforme al presente Pagaré deberdn realizs
sin compensacion o deduccidn de ninguna especie, sin retencidn alguna respecto de cualesqy
impuestos, gravimenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presenth
futuras, impuestas por cualquier autoridad gubernamental respecto de dichos pagos, asi
cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacion con los paf
mencionados.

5 Términos definidos,

segan se ytilizan en el presente Pagaré, los siguientes términos tendrdn el significado que se les asig
a continuacion:

“Dia Habil" Significa cualquier dia excepto: (i) sdbados v domingos; y (i) cualquier dia que en quets
oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley, reglamenta
o decreto para permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones, conforme lo determing
la Comisidn Macional Bancaria y de Valores.

"Fecha de Pago” Significa los dias 25 [veinticinco) de cada mes calendario, en que se deberd llevar a
cabo la amortizacidn mensual de capital e intereses y, en el caso que éste no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, salvo por el Gitimo Periodo de Pago que, en caso de no ser un Dia Habil se
adelantard al Dia Habil inmediato anterior, debiendo tomar en consideracidn la definicién de Pericdo
de Pago.

“Fecha de Vencimiento” Significa el dia [+ de [+] de [#].
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“Fideicomiso™ Significa el fideicomiso maestro, irrevocable de administracion y fuente de pago F/[s],
celebrado el [«] de [«] de 2021, entre el Estado, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar, y [+], en calidad de Fiduciario, para que sirva como fuente de pago de los
financiamientos, las Garantias y/o los Instrumentos de Intercambio de Tasas que, en su caso, celebre
e| Estado,

“Monto de Principal” Significa la cantidad de principal de S[+] {[+] 00/100) Moneda Nacional
“Pagaré” Significa el presente pagaré.

“Periodo de Pago™ Significa los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Pago, en &l cual
se computaran los intereses sobre el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Estado, en el entendido
gue;

(i) El primer Periodo de Pago de cada Disposicidn, iniciard {e incluird) el dia en que se realice la
Disposicion de que se trate y concluird (sin incluir) en la Fecha de Pago inmediata siguiente a
la recepcién de la primera ministracidn del Porcentaje de Participaciones;

(i) Los subsecuentes Periodos de Pago iniciardn en |e incluirdn) la Fecha de Pago en que concl
€l Periedo de Pago anterior y concluirdn en (sin Incluir) la Fecha de Pago inmediata sigyié
¥

] El dltimo Periodo de Page iniclard en (e incluird) la Fecha de Pago en que concluya e
de Pago anterior v concluird en (e incluird) ka Fecha de Vencimiento,

"Suscriptor” Significa el Estado Libre y Soberano de Morelos.

"Tasa de Interés Moratoria” Significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por (1.5 (unofpunto
cinco)/[2.0 (dos punto cera)] 'y que serd aplicable sobre el monto de capital vencido v no pagado, por
cada mes transcurride o fraccidn que corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta gu total
liguidacidn.

"Tasa de Interés Ordinaria”; Significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de Referencia mas (i) los puntos
porcentugies que resulten aplicables en atencion a la calificacion del Crédito o en su caso del
Acreditado, de conformidad lo siguiente;

* En caso de asi solcitarlo el Licitante Ganador, &l Perioda de Paga podrd especificar que: V) El primer Periodo de Page de
cads Disposicidn, inatiars (& incluird) el dia &n que $o realice [3 Disposkion de que se trate y concluicd [sin incluir: fgf Ia
primera Fecha de Pago mmediata siguiente, sila Disposicion de que se trate fie realitada en o antes del dia 14 del mes
que corresponds; () en ks Fecha de Pago del mes inmediato sigusente, 5i la Disposicidn de gue e trate fue realizada
despues del dia 14 del mes gue corresponda; (10 kas subsesvartes Periodos de Pago iniciardn en | incluirdn] la Fecha de
Pago en que congluya ef Periodo de Pago anlerios y concluirdn an [sin ingluir) la Fecha de Papo inmediata Siguisnte; y fd)
ol ditimo Periodo de Page instiard en (e incluird) a Fecha de Pago en que concheya el Perodo de Pape snterior y cancluird
en [sin bncluir]: (@) la fecha en la que e pague ks wotalided de las cantidades adewdadas, o (B la Facha de Vencimienta. En
el caso que b Fecha de Vencimdento md s2a un Dia b, se adelantara el paps  Dia Habil innediata anteriadn.

" El Licinante debera seloccionas coma Tasa de Interds Bosataria una de las dos opciones prewistas.
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CALIFICACIOMES"
MMARGEN AFLICABLE
S&EP FITCH Moooy's HR VeRum (EN PORCENTAIE])
RaTINGS
mxAAA | AAA(mex) | Asamx | HRAAA | AAAMM B
mrAA+ | AAdimex) | Aalmx | HRAAs | AA4M | (e |
mxAA AA[mex) | AaZ.mx HR As ARS8 sl%
mxAA- | AA-lmex) | Aadmx | HRAA- | AA-/M [o]%
mixd + Atlmex) Al.mx HE A+ B [*]%
mxA Almex) A2 mx HRE A A [=]%
mxA- | A-(mex) A3.mx HR A- A-fM =%
mxBBE+ | BBB+[mex) | Baal.mx | HR BBB+ | BEE:/M [*])%
mxBEB BBB(mex) | BaaZmx | HRBBB BBEB/M [=)%
mxBBE- | BBB-[mex) | Baalmx | HRBBA- | BEB-/M [=1%
mixBE+ BB+ mex) Bal.mx HR BB+ BB+ M [*]% |
mxgB BB{mex) BaZ.mix HR BB BB/M [*]%
mixBE- BB-[mex] Bad.rx HR BB- BB-/M [*]%
B+ B+{mex) Blmx | HRB+ B+ [#]%
mxB B{mex) B2.mx HR B B/M [*]% |
mixf- B-{mex) B3.mx HR B - Bt [+]%
mxCCC | CCClmex} | Caamx | HRC+ [+)% __'[t
mxCC CCimex) Ca.mx HR C ()% _t
xC _ Cimex) C.mx HR C- o ] (1% -
mxD D{mex) HRD DM 1%
E E/M [*]%
Mo calificads [=]%

[El Estado deberd obtener la calificacion del Crédita, por al menos [dos Agencias Calificadofas] o

[una de las tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, o M 5)°,

dentro del plazo de |90 [noventa)] dias a partir de la firma del Contrato de Crédita, en &l entendido

que, entre la fecha de la primera Disposicidn del Crédito y 1a obtencidn de la calificacion del Crédito
aplicara la calificacion quirografaria del Estado que represente el mayor riesgo.

Una vez calificado el Crédito, para determinar el Margen Aplicable, se considerard la calificacion del
Crédito de mayor grado de riesgo publicada por cualquiera de las Agencias Calificadoras, con
independencia de la cantidad y nivel de riesgo de las calificaciones quirografarias con que cuew
Estado.

Ante variaciones en las calificaciones del Crédito o del Estado por cualquier Agencia Califica

segun corresponda, el Acreditante deberd revisar y, en su caso, ajustar el Margen Aplicable en la
Solicitud de Pago inmediata siguiente a la fecha en que se publique la calificacion de calidad
crediticia del Crédito por la Agencia Calificadora que corresponda. La Tasa de Interés Ordinaria
resultante del ajuste serd aplicable a partir del Periodo de Pago correspondiente a dicha Solicitud

! Los Ucitantes que mo aceplen a las Agencias Calificadoras incluidas en ef cuadro podrdn eliminar la columna
conrespondsente a las Agencias Calificaderas gue no bes resulien aceptables,

*El Licitante Ganador podvd optar por alguna de |33 optionss gue s¢ encuentran endre corchetes, lo cual se reflejard de
manera consistente en el resta de |a cliutula &n que se prosentan ambas opoianes entre corchites,
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de Pago y estara vigente hasta &l Periodo de Pago inmediato siguiente a la revision derivada de un
cambio de calificacion de calidad crediticia, cuando de la misma derive en un nuevo ajuste,

En &l supuesto que, en algin momento durante la vigencia del presente Contrato, el Crédito no
cuente con al menos [dos calificaciones de calidad crediticia) o [una calificacion de calidad crediticia
de alguna de tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, 0 Moody's),
aplicard la calificacion de mayor nivel de riesgo de entre por lo menos dos calificaciones
guirografarias del Estado,

solo en el caso que el Crédito no cuente con al menes [dos calificaciones de calidad crediticia] o juna
calificacion de calidad crediticia de alguna de las tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings,
Standard & Poor's, 0 Moody's] ¥ el Estado no cuente con al menos dos calificaciones de calidad
crediticia, el Acreditante realizard la revision y, en su caso, ajuste del Margen Aplicable conforme al
nivel de riesgo que corresponde a Mo Calificado,

“Tasa de Referencia” Significa la TIE,

Para el caso que la TIE se modifique o deje de existir, el calculo para el cobro de intereses que
correspondan a cada Periodo de Pago 1a Tasa de Referencia a la que habra de sumarse el Margen
Aplicable para el ciloulo de la Tasa de Interés Ordinaria, se determinard siguiendo el misma orden
de prelacidn y/o aplicacidn de las tasas sustitutas conforme a lo siguiente:

(i} En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la SHCP que
sustituird a la TIE.

()]  En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicara serd la siguiente: la ultima
publicada de los Certificados de la Tesoreria de la Federacidn ("CETES"), a plazo

inicio de cada uno de los Periedos de Pago en que deba efectuarse el pago de interesg
ordinarios. En el caso que el promedio de la TIE, considerando tnicamente las fechas

se adicionara la diferencia entre dichos promedios a la tasa publicada de CETES descrita e
parrafo anterior.

(i}  En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los CETES, a gl
de 28 (veintiocho) dias o el plazo mds cercano a éste, se utilizard el Costo de Captacidn a Mazo
de Pasivos [“CCP') que el Banco de México estima representative del conjunto de las
Instituciones de Banca Moltipke ¥ que da a conocer mensualmente mediante publicacionss
en el Diario Oficial de |a Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil
doce) y sus modificaciones, correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno
de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios. En el caso
gue el promedio de la TIE durante los doce meses anteriores a la fecha en que haya dejado
de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante el mismio periodo, se adicionard la
diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el pirrafo anterior. Si en algan mes a
que se hace referencia en el pdrrafo inmediato anterior no se llegare a publicar el CCP, se

considerard el publicado para el mes inmediato anterior al mes en que se haya dejado de
publicar dicha CCP.
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En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes negociaran dentro de un
plazo de 50 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha en la que debiera aplicar la tasa de interés
sustitutiva, con base en las condiciones prevalecientes en los mercados financieros. Durante el
mencionado plazo, y hasta que las Partes acuerden una tasa sustitutiva, regira la Oltima Tasa de
Referencia aplicada.

“TIE" Significa la Tasa de Interéds Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 [veintiocho) dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacidn, [[el dia del inicio) o (el dia
inmediato anterior al inicio)] del Periodo de Pago”.

. Generales.

Este Pagaré se suscribe y serd regido por, e interpretado de conformidad con, las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos y no podra ser cedido a gobiernos de otras naciones o sociedades o particulares
extranjeras de conformidad con la fraccion VIl del articulo 117 de la Constitucidn Politica de las
Estados Unidos Mexicanos,

Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento de este Pagaré, el Suscriptor se somete
de manera expresa ¢ irrevocable a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes de la Ciudad
Cuernavaca, Morelos o en la Ciudad de México, a eleccidon del actor, v expresamente renuncia a
cudlquier otra jurisdiccidn que pudiera corresponderle por razon de su domicilio presente o futuro o
por otra causa.

El presente Pagaré solo podrd ser negociado dentro del territorio nacional, con el Gobierno Federal,
con instituciones financieras que operen en territorio nacional o con personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana, a las gue previamente el Acreditante haya cedido o transmitido sus d 0%
y obligaciones derivadas del Contrato de Crédito.

Este Pagaré se suscribe el [+] de [+] de [+], en la Ciudad de Cuernavaca, Morelos.

El Estado Libre y Soberano de Morelos
en calidad de Acreditado

Secretaria de Haclenda del
Poder Ejecutiva del Estado de Morelos

[+]

" El Licitante Ganador poded optar por alguna de Las opcionss que 5& enciemidn entré carchetes, b cual se roflefard de
manera consstente en el restd de |3 clhutuly &0 qué e presendan ambas opclones entre corchites,
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Formato de Oferta de Crédito

Marelos, Cuernavaca a 24 de mavo de 2021,

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Maorelos

FPresente

Atencion: Lic, M

onica Boggio Tomasaz Mering.

Secretaria de Hacienda,

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca Maltiple. Grupo Financlero
Banorte, representado por sus apoderados mancomunados Ingrid Estrada Guzmdn y Gabriel
Hernandez Priego, (en adelante el "Licitonte”), en la Licitacién Piblica N* GEM-SH-001-2021,
convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre v Soberano de Morelos, 2 través
de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral § de las Bases de la Licitacion Publica

GEM-5H-001-2021 (en adelante las "Boses de Licitocidn”).

Los términos en mayascula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendrdn el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion {incluyendo sus

modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a
partir su presentacidn en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia

24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones:

Monto de la Oferta de Crédito:

$1,000,000,000.00 (Un mil
millones de pesos 00/100
MM}

Margen Aplicable al nivel de Calificacidn Preliminar en
escala nacional de AA-, o 5U equivalente, para la Oferta de
Crédito sin Garantia:

0.92%.

Margen Aplicable al nivel de Calificacidén Preliminar en
escala naclonal de [#], o su equivalente, para la Oferta de
Credito con Garantia:

MSA

i

atuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédite incluido en las Bases de

la Licitacidn

A continuacion, se detalla la tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
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CALIFICACION DEL CREDITO tiargen Aplivahly
en Puntos Base

58P Fitch Moody's HR Ratings Varum Con Garantla Sin Garantia
AN AdAimex) Aza,mx HR AaA AR M A 92 PR
mxAN+ AA+H{mex) Aal.myx HR AA+ Mok M A 92 PB
mix A, AA[mex) AaZ.mx HRAA Ad I Y 92 PB
mxAA- AA-(mex) Aad mx HR AA- Ak Ma 92 PB
much+ A+{mex) Al.mx HR A+ A+ M MiA 142 PB
mxi Almex) A2 mx HA A Al WA 142 PB
M- A-{mex) Ad.mx HR A- A=W NfA 142 PB
mxBEE+ BB B+(mex) Baal.mx HF, BEB+ BEB+/M i 222 PR
mxBEB BEB{mex) Baalmx | HR BBE BEE/M N/A 223 PB
mxBBB- BEE-(mex] Baa3.mx HR BBB- BEB-/M | /A 222 PB
mxBB+ | BB+{mex) Balmx | HRBB+ BE+/M | n/a ~3s0PB
mxBB BE{mex) Ba2z.mx HR BB BB/M NSA 150 PB
mxBE- BB-[mex) Bal.mx HE BB- BB/ NSA 350 PR
mxB+ B+{mex) B1.mx HR B+ B+/M N/A [ 3s0pB
mx8 B{mex) B2.mx HR B B/M N/A B 350 PB
mxB- B-[mex) Bi.mx HE B- B H/n 150 PB
mxCCC CCCmex) Caa.mx HR C+ M/ 150 PB
mxCC CC{mex) Ca.mx HR C NfA 350 PB
mxC Clmex) C.mx HR €- c/m NfA 350 PB
mx Dimex) HRD Oynd A 150 PB
E{mex) E/M KA 350 PB
MNo calificado MiA 350 PB

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartade no puede ser modificade por los Licitantes]

Tipo de
financiamiento:

Contrato de apertura de crédito simple.

Fecha limite objetivo
para la firma del

El 1 de junio de 2021,

Financiamiento:

contrato de crédito:

Desting: El monto del Financiamiento se destinard al refinanciamiento
de los Créditos a Refinanciar {segan dicho término se define en
las Bases de la Licitacion).

Lo Secretaria determinard los Créditos o Refinancior con cargo
a codg Controto de Crédita.
| Plazo del 240 {doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 {siete mil

trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion
del Contrato de Crédito.

Perfil de
Amaortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crechentes de capital a un factor

s

)
%
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amartizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta |
de Crédito, '
* El Bonco deberd adjuntor o lo Oferte de Crédito como Anexo
fa Teblo de Amartizociones ncluida como Anexo 4 de los Boses.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de
Crédito que tengan por destino refinanciar los Créditos
FOMREC y PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el
plazo se computard a partir de la firma del contrato de crédito,
&l cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado en términos
del contrato respectivo. Lo anterior en el entendido que, 5 una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se
podrin celebrar distintos Contratos de Crédito, para
diferenciar el plazo para el cumplimiento de condiciones
SUSPENSIvas,

| Periodo de
| Disposician:

Hasta 60 [sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se

tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones |

suspensivas, el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estada, en
los términos del Contrato de Crédito respectivo.

En el emendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicidn se realizara dentro de los 30 dias posteriores a que se
tengan cumplidas las g:n[lditiunes SUSPensivas,

Condiciones de

Una vez iniciado el Periodo de Dispasicidn, a través de una o varias

I_da interasas:

Disposicidn disposiciones, para lo cual el Estado debera presentar la solicitud
de dispasicién debidamente firmada.

Oportunidad de Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la

entrega de los solicitud de disposicidn por parte del Estado.

FECUrsos: N

Periodo de Gracia: Sin periodo de gracia,

Periodicidad de Pago | Mensual, E

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de |a
Federacion, el dia del inicio del Perioda de Pago o el dia inmediato
anterior, segon e acuerde cen el Licitante Ganmador, v en su
defecto, los indicadores gue lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en su defecto la tasa que
acverden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, seglin
corresponda,

Tasa de Interés
Drdinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada perindo de pago serd el resultado de sumar: i) la Tasa de

Referencia, mas (i) los puntos porcentuales del Margen Aplicable
al nivel de calificacion del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se debera considerar la que represente el |
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mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al

menos dos Agencias Calificadoras.
Tasa de Interés La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
Moratoria: [uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Crrdinaria, a eleccion del Licitante Gamador,
Fuente de pago: El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por

cienta) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefalado
se asignard a cada crédito contratado en proporcién al monto

adjudicado.
Mecanismo de El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
. afectacion: administracion y fuente de pago que, en términos del Modelo

de Fideicomisa Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente y Fidelcomisario en Segundo Lugar, con la
institucién de crédito de su eleccidn como Fiduciario, a cuyo
patrimonio se afectard, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
page de los Créditos, de los instrumentos derivados de
intercambio de flujos v de las Garantias que, en su caso,
celebre el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes y
Garantes (segun dichos términos se definen en el Modelo de
Fideicomiso Maestro) tendrdn la calidad de Fideicomisarios en
Primer Lugar, conforme a la prelacion establecida en el mismo
¥ prévio cumplimiento de los requisitos correspondientes para
la inscripcidn de sus respectivos contratos.

Instrumentos Los Contratos de Crédito no incluirdn la obligacion per parte
Derlvados: del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior,

sin perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.

|

| Gastos Adiclonales: 5in Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para

calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerard en dicho cdlculo, como un Gasto
Adicional de la Oferta de Crédito, la Contraprestacidn Mensual
de la Garantia,

Gastos Adicionales 5in Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de sus representantes, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

{a)  Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte, es
una sociedad mexicana, autorizada para operar como institucion de crédito y, en términos
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{b)

fc)

(d)

()

de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el
Contrato de Crédito en los términos de La Licitacion.

Sus drganos internos competentes autorizaran la Oferta en las términos contenidos en el
presente documento, 1a cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia de 60 [sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacidn
en el Acto de Presentacion v Apertura de Ofertas,

No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras
respecto de su participacion en la presente Licitacidn,

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna.

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito e adjunta la siguiente documentacidn:

(i}
[ii)
[iii}

{iv]

(vl

La Tabla de Amartizaciones, la cual 2 encuentra debidamente rubricada,
El Modelo de Contrato de Crédita, debidamente rubricado,

Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir la Oferta de Crédito v, en su caso, el Contrato de Crédita.

Copia simple de los estatutos sociales de la institucidn de crédito o, en su caso, copia
simple de la Ley Orgdnica [fo ey de creacidn, en caso de frotarse de wne institucion de
bance de desarrollo); v

Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribio la Dferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacidn
relacidn con el proceso de la Licitacidon Pablica:

Atencidn a; Ingrid Estrada Guemdn

Correo electronico: ingrid.estrada.guzman{@banorte.com

Damicilio: Calle Francisco Leywa 113, Col. Centro, Cuernavaca, Marelos,
C.P. 62000.

Teléfono: FT7 31193 41 ext. 120V

Atentamentae,

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, 5.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
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Apoderado
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ANEXOD 9

TABLA DEL MARGEN APLICABLE LIMITE ACEPTABLE

{Variaciones méximas aceptables por Rango de Calilicacian en las sobretasas de la Tabla de Margen
Aplicable y ajuste de las sobretasas aplicables incluidas en la Oferta de Crédita)

CALIFICACIOMNES
SEP FiTcH Maooor's HR VERUM T JABTR AT AT
- Hrads CALIFICACIGRES ACEPTADLE
mEAAN AdAmex) AlD. AN HE A/A Aulyina 1
92 pb
mxAA & Bbs[rmiea) Aal.me HE &8 + | A& +/M
Friail AAmex) M2 my HR A& ABSMA 2 92 pb
mxAA - Ad-[mex) Aa3.my HRAA - | AA-fM
mah At rex) Al.mx HA A + A+
T Almex) Ad.mx HR A Al 3 142 pb
fh- A-{mex) A3 HA &- M-
mxBEE+ BER+{rmex) Baal.mx HR BEE+ | BEB+/i
mxBEA BEB{max) Baa2.my HR BEB BEEB/M 4 222 ph
mx BB BES-[mex) Baad.mx HR BBE- | BEB-fid
mxBE+ BA+[mex) Bal.mx HR BB= B+ M
rrxEE BE[mex) Bal.mx HF BB BB/M
mxBE- BE-[rmex] Bad.rmx HHA BE- EB-fid
i+ B=[rmex] BlLmx HR B4+ B+fM
mxh Bimex) B2.mx HR B B 5
rmxi- B-[rriex] BI.mx HR & - B~
MNCCT CCC{mex) | Caa.mx HR Cs et
mxCC CClrmex) Ca. HR C
mal Clmex) C.mx HR C- CfM
ik Dimex) HE D 0y
E{rmex]} Eftd
Mo calificadn
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Anexo 4
Tabla de Amortizaciones
Periodo | Amortizacién | | Periode | Amortizackin | [ Periodo | Amartizacién
1 0.06133% | 42 0.10416% 83 0.1 7688%
2 0.06213% FE] 0.10551% g4 0.17918%
3| Dosaoax 44 0.10688% BS 0.18151%
4 0.06376% 45 0.10827% 86 0.18387% |
5 0.06450% 45 0. 109ER% g7 0.12626%
6 0.06543% 47 | oaiiio% | | B8 | D0.18868%
7 0.06628% 48 0.11255% 89 0.19113%
8 0.06714% 49 0.11401% a0 0.19361% |
9 0.06801% 50 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06885% 51 0.11700% 92 0.19868%
11 0.06075% 52 0.11852% | 93 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.203858%
13 0.07162% 54 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0.20927%
15 0.07349% | 56 012480% | | 97 0.21194%
16 | 0.07445% 57 |  0.12642% 98 | 0.21469%
17 0.07541% 58 0.12807% | a4 0.21748%
18 0.07629% | 59 0.12973% | 00 | 0.22031%
19 0.07739% 60 0.13142% 101 0.22317%
20 0.07839% 61 0.13313% 102 0.22607%
N | 007 62 | 0.13486% 105 | 0.22901%
L Dos04a% | | 63 0.13661% 104 0.23199%
23 0.08149% 64 | 0.13839% 105 | 0.23501%
24 0.08255% E5 0.14019% 106 0.23806%
25 0.08362% [ 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% &7 0.14385% 108 0.24429%
I 0.08581% 68 0.04572% | | 108 |  0.24747%
28 0.08653% 69 0.14762% 110 0.25068% /|
29 0.08806% 0 0,14954% 111 0.25304% [
30 0.08020% 1 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% 72 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 73 0.15545% | 114 0.26398%
13 0.09273% 4 OA5747% | 115 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0.28159% |
38 0.00831% 79 0.16757% 120 | 0.28575%
39 0.10020% 80 0.17015% 121 0.23896%
40 0.10150% 81 | 017237% 122 0.29271%
41 0.10282% 82 0.17461% 123 0.29657%
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Periodo | Amortizacién | | Periodo | Amortizacién Periodo | Amartizacidn
124 0.30027% 168 0,53024% 212 | 0.93503%
125 0.30423% 169 0.53714% 213 0.94820%
126 0.30823% 170 0.54412% 214 0.96053%
127 0.21274% 171 0.55119% 215 0,97301%
128 0.31630% 172 0.55836% 716 0,98566%
129 0.32041% 173 0.56562% 17 0.90848%
130 0.32458% 174 0.57297% 718 1.01146%
131 0.32880% 175 0.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 176 0.58796% 220 1.03793%
133 0.33740% 177 0.59561% 21 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60335% 212 1.06509%
135 0.34623% 178 0.61119% 223 1.07693%
136 0.35072% 180 0.61914% 224 | 1.09296% |
137 0.35529% 181 0.62719% 275 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 276 1.12156%
139 0.36450% 183 0.64360% 227 1.13614%
140 0.36933% 184 | 0.65197% 228 1.15091%
141 0.17413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.37899% 185 0.66903% 230 1.18103%
143 0,38392% 187 0.67773% 231 1.19638%
144 0,38891% 188 0.68654% 232 1.21194%

145 0,10397% 189 |  0D.69546% 233 1.22760%
146 |  0.39905% 190 0.70450% | 234 1.24365%
147 0.40427% 191 0.71366% 735 1.25087%
148 00,4005 3% 192 0.72204% 236 1.27620%
148 0,41435% 193 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 194 0.74186% 138 1.30950%
151 0.42571% 195 0.75150% 239 /1 ] 1.32662%

152 | p4312a% 19 | 0.76127% A377%

153 | 0.43685% 197 0.77117% .
154 0.44753% 198 0.78119%

155 0.44828% 193 0.79135%
156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.46001% 201 0.81206% |
158 0.46599% 02 | 082261%
159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47819% 204 0.84414%
161 0.48441% 205 0.85511%
162 0.45070% 206 0.86623%
163 0.49708% 207 0.87740%
164 0.50354% 208 0.888490%
165 0.51009% 209 D.90046%
166 0.51677% 210 D.01216%
167 0.52344% 211 0.02402%
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el "Contrato”™) que, el [¢] de [+] de 2021, celebran:

(i)

fii)

[*]. en calidad de acreditante (el "Banca” o el “Acreditante™), representado por su apoderado
I=).y

El Estado Libre y Soberano de Morelos, en calidad de acreditado (el "Estodo™ o el
“Acreditado™), representado a través de |a titular de la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado, Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Mering.

Al tenor de los Antecedentes, Declaraciones v Cldusulas siguientes;

ANTECEDENTES

Mediante Decreto N° Mil Ciento Seis, emitido por el H. Congreso del Estado Libre y Soberano
de Morelos, publicada en el Periddico Oficial "Tierra y Libertad” del Gobierno de Morelos (el
“Periddico Oficial™) el 31 de diciembre de 2020 (el “Decreto de Autarizocidn”), el Estado, por
conducto del Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria de Hacienda (la “Secretoria”), fue
autorizada, entre otros actos, para: (i) la contratacidn de financiamiento por hasta
55,592,127 B04.56 [seis mil guinbentos noventa y dos millones ciento weintisiete mil
ochocientos cuatro pasos 56/100 M.N.) para destinarlo al refinanciamiento de la deuda
publica de largo plazo del Estado; (] la contratacidn de garantias de pago oportuno hasta por
el 30% {treinta por ciento) del monto del financiamiento; (i} la afectacidn del derecho y los
ingresos hasta del 38.0% (treinta y ocho por ciento) de las Participaciones (segin dicho
término se define mas adelante] como fuente de pago del financiamientos y, &n su caso, de
las garantias de pago oportuno que se contraten asociadas al mismao, y fiv) a formalizar la
afectacion de Participaciones mediante 1a constitucidon de uno o wvarios fideicomisos
irrevocables de administracidn y fuente de pago, con la institucion fiduciaria que para tales
efectos elija la Secretaria, yfo, en el caso que resulte necesario yfo conveniente para la
instrumentacién de las operaciones a que se refiere el Decreto de Autorizacion, a modificar
integral o parcialmente los contratos de fideicomiso y/'o fideicomisos maestros vigentes a la
fecha, previo cumplimiento de los requisitos contractuales estipulados en dichos contratos,
5e adjunta coma Anexo 1, copia simple de la publicacidn del Decreto de Autorizacidn.

Con fecha 06 de abril de 2021, la Secretaria publicd en la pdgina de la Secretaria (la “Pdging
Oficiol ge fo Ligitacidn™), en el Periddico Oficial v en un periddico de circulacian nacional, 1a
Convocatoria a la Licitacidn POblica Mo, GEM-5H-001-2021, dirigida a todas las instituciones
financieras del sistema financiero mexicano para participar en la licitacidn plblica para el
refinanciamiento de la deuda publica de largo plazo del Estado, a través de la contratacion de
financiamiento hasta por la cantidad de 56,592,127,804.56 (seis mil quinientos noventa y dos
millanes ciento veintisiete mil ochocientos cuatro pesos 56/100 M.N.) v para la contratacion
de garantia de pago oportung para uno o varios de los contratos de crédito que se celebren
resultado del proceso eitatorio (La " Licitacion Piiblica™).

Con fecha [#] de [+] de 2021 se llevd a cabo el acto de presentacion y apertura de ofertas de
la Licitacién Piblica, en el que se recibieron [+] ofertas calificadas; y el [+] de [] de 2021 se
emitic el acta de fallo de |3 Licitacidn Piblica, en la que se declard ganadora, la oferta de
crédito sin garantia presentada por [=) por un monto de hasta 5[+] ([+] pesos [*}/100 M.N.),
ofertando una sobretasa de [+]% ([+]} aplicable a la Calificacin Preliminar en escala nacional
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de [*], o su equivalente al declararse una de las ofertas con las mejores condiciones de
mercado. Se adjunta como Anexo 2 copia simple del Acta de Fallo de la Licitacidn Publica.

V.  Enconsecuencia, el Estado adjudico al Acreditante un crédito hasta por la cantidad de $[s)
{[*] pesos [+]/100 MM, el cual se formaliza a través del presente Contrato.

V. El [*] de [*] de 2021, el Estado, por conducto de la Secretaria celebrd, en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, con [+, en calidad de fiduclario, el contrato
de fideicomiso maestro irrevocable de administracion y fuente de pago F/[+] (el “Fideicomiso™
o el “Fideicomiso_Moestro®™), a cuyo patrimonio afectd el derecho y los ingresos de un
porcentaje de las Participaciones, el cual incluye el [=] de las Participaciones, que se destinard
al pago del presente Contrato.

DECLARACIONES!

1.  Declara el Acreditante, a través de su representante, que:

1.1 Es una sociedad mexicana legalmente constituida que opera como institucion de banca
miltiple, conforme a su acta constitutiva, segun consta en la escritura pablica namera [#], de
fecha [+] de |+] de [+], otorgada ante la fie del licenciado [+], natario piblice nomero [+] de
[#], cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad v de
Comercio de la Ciudad de [+] el dia [+] de [+] de [#], bajo el folio mercantil [+].2

1.2 Surepresentante cuenta con las Facultades necesarias y suficientes para celebrar el presente
Contrato en representacidn del Acreditante, segdn consta en la escritura publica ndmera [#],
de fecha [+] de [=] de [+], otorgada ante la fe del licenciado [+], notario pablico namera [«] d
[*]. las cuales no le han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma algena, cuyo primgér
testimonio quedd inscrito en el Registro POblico de la Propiedad v de Comercio de la Ciugad
de [+] el dia [+] de [+] de [+], bajo el folio mercantil [«].

1.3 Conoce el Fideicomiso a que se refiere el Antecedente V del presente Contralo, mismao g
s¢ encuentra constituido a su satisfaccidn,

14 [Recibio del Estado una solicitud para que se le olorgue un crédito simple hasta porfla
cantidad de 5[+] ([+]), para refinanciar el saldo insoluto de los Créditos a Refinanciar a los gle
se refiere la Cliusula Tercera del presente Contrato.]?

1.5 Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada una de la
condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, otorga el Crédito solicitado por el
Estado hasta por la cantidad que se menciona en la Cliusula Segunda del presente Contrato.

' & solicitud del Licitante Ganadar se podrin ajustar [as Declaracianss de las Partes, siermpore v eusnds L modificackanes
no consistan en aspectos sustanciales. En particular, el Estado se reserva e deracha de aceplarlas o no, para la elabovacidn
de la wersidn de firma v suscripeion del Contrato.

¥ En ¢l caso de instituciones de banca de desamrollo, esta declsracidn se ajustana para hacer relerancia a 3 ley de creacign
o 18 vt itecidin.

* & solicitud del Licitante Ganader se podrd intarparar I3 declaracitn sefalada, a reserva de quee el Extads revisa v, én du
caso, apriede W salicitod de Créditg.
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Declara el Estado, a través de su representante, que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana en cuanio a su
régimen interior, con un goblerno republicano, representativo v popular, con personalidad
juridica v patrimonio propio de conformidad con bos articulos 40, 42, fraccidn |, y 43 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1 de la Constitucion Politica del Estado
Libre v Soberano de Morelos; 25, fraccion | del Cadigo Civil Federal, 61, fraccion | del Codigo
Civil del Estado de Morelos y sus correlativos de fas entidades federativas,

El Estado tiene facultades para celebrar financiamientos constitutivos de deuda pablica v
afectar como fuente de pago de sus obligaciones [as participaciones que en ingresos federales
le corresponden del Fondo General de Participaciones, de conformidad con kos articulos 117,
fraccion VIIl, de la Constitucion Palitica de los Estados Unidos Mexicanos; 22, 23, 26 v 29 de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de
Discipling Financiera”); 9, fraccionas I, IV, V, Viy Vill de la Ley de Deuda Pablica para el Estado
de Morelos [la "Ley de Dewdo Estotal™), 9° de la Ley de Coordinacidon Fiscal v el Decreto de
Autorizacion.

Su representante cuenta con las facultades necesarias v suficientes para obligar al Estado en
los térmings del presente Contrato, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o
restringidas en forma alguna, acreditando el cardcter con que se ostenta: (i) con el
nombramiento emitido el [+] de [*] de [+], por [*], v (i) con fundamento en los articulos 74 v
75 de la Constitucidn Politica del Estado Libre v Soberano de Morelos; 1, 9, fraccion I, 23,
fracciones IV, VI v XXXl de |a Ley Orgdnica del Poder Epecutivo del Estado Libre v Soberano de
Marelos; y 12, fracciones LI y LI, del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda. Se
adjunta como Anexo 3 copia simple del nombramiento antes referido.

La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado del presente Contrato: (f)
han sido debidamente autorizados de conformidad con la Ley Aplicable; v i} no viola
contravienen, s& oponen, o constituyen un incumplimiento a la Ley Aplicable, al Decreto de
Autorizacidn, o a cualgquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual
sea parte o mediante el cual el Estado o cualguiera de sus aclivos y/o derechos puedan estag
obligados o afectados, incluyendo todas las autorizaciones gubernamentales y lob
documentos del financiamiento.

Los recursos con los cuales pagard todas y cada wna de las obligaciones que derivan de |a
formalizacidn del presente Contrato, son de procedencia licita, provenientes de la
participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones,

Salvo por la accidn de inconstitucionalidad con numero de expediente 32/2021 promavida
por la Comision de Derechos Humanos del Estado de Morelos en contra del Decreto de
Autorizacion, no tieng conocimiento de accidn, demanda o procedimiento en contra del
Estadeo, por o ante alguna Autoridad Gubemamental, cuyo resultado pudiese afectar la validez
del Decreto de Autorizacion, el Fideicomiso o la afectacién del Porcentaje de las
Participaciones como fuente de pago del presente Crédito.
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2.7 |[Conoce y comprende los alcances de la consulta a la o las sociedades de informacion
crediticia nacionales y sabe que el incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago
¢ registrard con claves de prevencidn establecidas en los reportes de crédito de dichas
sociedades, que podran afectar su historial crediticio v que, en caso de existir alguna
controversia relacionada con la informacién contenida en la base de las Sociedades
mencionadas, podrdn dirimirse 5 asi lo desea, en un proceso arbitral en amigable
composicion ante la Comisiin Macional para la Proteccion v Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros [CONDUSEF). )

2.8 [Lacelebracidn por parte del Estado del presente Contrato: (i) constituye obligaciones legales,
vialidas y vinculantes para &l Estado, exigibles conforme a sus términos y condiciones, y (i) no
viola la Ley Aplicable, ni provocan un incumplimienta en cuabguier otro contrato del que el
Estado sea parte o por el cual esté obligado. ]t

3.  Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes legales, que:

3.1  Sereconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas v las facultades de
sus representantes, admiten como suyas, en lo que les comresponda, todas v cada una de fas
Declarackones anteriores ¥ concurren a la celebracidn del presente Contrato sin existir dalo,
error, mala fe o cualguier otro vicio del consentimiento que afecte su formalizacidn, y

3.1 El Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado y éste manifiesta estar enterado, tanto
de la naturaleza como del alcance de la informacién contenida en la base de datos de la
sociedad de informacion crediticia que el Acreditante consultd previamente a la celebracidn
del presente Contrato v que el cumplimients o incumplimients tolal o parcial de sus
abligaciones de pago derivadas de la fermalizacion y disposicion del Crédito, se registrard cg
claves de prevencidn establecidas en los reportes de crédito emitidos por la menciongh
sociedad de informacidn crediticia, las cuales pueden afectar el historial crediticio del Est
en consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se estipula &

siguientes:
CLAUSULAS
Cliusula Primera. Definiciones y Reglas de Interpretacion. Las Partes acuerdan sujetarse a

definiciones y reglas de interpretacidn estipuladas en la presente Clausula, para la aplicaciy
interpretacidn del presente Contrato,

1.1 Definiciones. A los términos relacionados en esta Cliusula se bes atribuiran bos significados
que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan con inicial mayiscula en el presente
Contrato, incluyendo los Antecedentes, Declaraciones, Cliusulas y Anexos de este instrumento, ya
sea en singular o en plural, segun sea aplicable. Las Partes reconocen que los términos definidos

que a su vz queden incluidos dentro de otro v otros, deberdn entenderse conforme a lo establecido
en esta Cldusula:

A A sodicitad del Lictante Garadaor se poded incluir dicha Beglaracian,
* A spfcined del Liskante Ganador se padrd incluir dicha Declaracian.
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“Aceleracidn Parcial” Significa que se ha actualizade una de las Causas
de Aceleracion previstas [en el numeral 12.1]" de
la Cliusula Décima Tercera del Contrato, ha
transcurrido el plazo de remediacin y el
Acreditante ha presentado una Motificacidn de
Aceleracion en términos del Fideicomiso.

["Aceleracién Total” Significa que se ha actualizado una de las Causas
de Aceleracidn previstas en el numeral 13.2 de la
Cliusula Décima Tercera del Contrato, ha
transcurrido el plazo de remediacion vy el
Acreditante ha presentado una Notificacion de
Aceleracion en términos del Fideicomiso.]’

“Acreditodo” o “Estado” Significa el Estado Libre y Soberano de Morelos.
“Acreditante” o “Banco™ Significa [].
“Agencio Colificadora™ Significa aguella o aguellas  instituciones

calificadoras autorizadas para tales efectos por la
Comisién Macional Bancaria v de Valores canforme
a la ley del Mercado de Valores que sea
contratada por el Estado para calificar el Crédito.®
“Cantidod de Aceleracidn®™ Significa, para cada Peripdo de Pago en el que se
encuentre wvigente una Causa de Aceleracidn,
previa presentacion de la  Notificacion de
Aceleraciin, la cantidad gue ¢l Acreditante tend
derecho a cobrar en términos de la Cliusyla
Décima Tercera del Contrato [segin se trate [de
una Aceleracion  Parcial o wna Acelerac

Parcial]®,
“Causo de Aceleracién”™ Significa cada uno de bos eventos que se estipulfin
como tales en la Clausula Décima Tercera de efte
Contrato,
“Causas de Vencimiento Significa cada uno de los eventos que se estipulan
Anticipodo” en |a Cldusula Décima Cuarta de este Contrato.
“Contrato” Significa el presente contrato de apertura de

crédito simple, asi como cualguier instrumento

*la referencia se gjustard en ¢l caso que ol Contrato no incluya como Cawsa de Aceleracion tetal el incumplimients de la
obligacion estipulada en &l numeral 12.2.2 coma Aceleracion Total,

 Esta definiciin se incluir uricamente s el Licitante Ganador decide que e incumplimiento a la oblgacian prevista en
el numeral 12.2.2 sea Causa de Aceleracidn total, en vez de Cawsa de Vencimiento Anticipado.

* 5i &l Licitante Ganador asi o solicita, podrd incluirse en la definiciin dricamente a L Agencias Calificadoras que lp
resulien aceptables,

" El toxto entre corchetes se eliminard en ¢l caso que no te adicions s Aceleracitn Tatal,
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adicional para documentar el adeudo constituido
bajp el Contrato, vy los demds documentos,
instrumentos, titulos y documentacion accesoria y
SUS respectivos anexns.

“Crédita” Significa el crédito simple otorgado por wirtud de
esle Contrato hasta por la cantidad de $|-] |:|¢|
pesos [+]100 M.N.), gue se documenta al amparo
del presente Contrato.

“Créditos o Refinanciar” Significan los créditos a cargo del Estado,
contratados por el Estado, que forman parte de la
deuda piblica de largo plazo del Estado y que son
objeto del refinanciamiento autorizado en el
Decreto de Autorizacion.

“Cuenta Individual™ Significa la cuenta bancaria de depdsito que el
Fiduciario abra, opere y mantenga a la cual debera
abonar y cargar las cantidades que correspondan
en términos del Fideicomiso para fondear los
recursos que correspondan al Acreditante para el
pago del Crédito; v en su caso, a la o las
Contrapartes de Instrumentos de Intercambio de
Tasas que se encuentren asociados al Crédito, con
la prelacidn prevista en el Fideicomiso.

“Decreto de Autorizacidn®” Significa el Decreto ndmero Mil Ciento Seis, a fi
se refiere el Antecedente, numeral I, del pre

Contrato.

“Dia" Significa, con mayiscula o con mindscula, un
natural,

"D Habil™ Significa cualguier dia, exceptlo: (i) sabadas] fii)
domingos, y (i)} cualquier dia gue en qud las
oficinas de las instituciones de crédito en México

estén  autorizadas o requeridas por ey,
reglamento o decreto para permanecer cerradas al
pablico y suspender sus operaciones, conforme lo
determine la Comisidn Macional Bancaria y de
Valores.

"Disposicion” Significa cada desembolso del Crédito que el
Estado solicite al Acreditante en términos de la
Clausula Quinta de este Contrato,

“Fecha de Pago™ Significa los dias 25 (veinticinco) de cada mes

calendario, en que se deberd llevar a cabo la
amaortizacion mensual de capital e intereses y, en
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el caso que éste no sea un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, saho por el ultimo Periodo de
Page que, en caso de no ser um Dia Hibil se
adelantard al Dia Hibll inmediato  anterior,
debiendo tomar en consideracion la definicidén de
Periodo de Pago,

“Fecha de Vencimiente™ Significa a mas tardar el [+].
“Fidelcomiso™ o “Fideicomiso Significa el fideicomiso maestro, irrevocable de
Moestro® administracion y fuente de pago F/[+], celebrado

el [*] de [+] de 2021, entre ¢l Estade, en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar,
v [*), en calidad de Fiduciario, para que sirva como
fuente de pago de los financiamientos, garantias,
v/ los Instrumentos de Intercambio de Tasas que,
&n su caso, celebre el Estado.

“Fiduciario™ Significa [*], que actda en dicha calidad en el
Fideicomiso y sus causahablentes o cesionarios, asi
coma, en Su caso, |a institucidn financiera que lo
sustituya en esta funcian,

“Fondo de Reserva™ Significa el fondo que el Fiduciario deberd
mantener en el Fideicomiso, a fin de que sirv
como réserva para el pago de capital e interesg
del Crédito, en el caso que los recursos de
Cuenta Individual [segin dicho térming se de
en el Fideicomiso) sean, por cualquier caf

con carga al Porcentaje de Participaciones y, efi su
defecto, con recursos propios del Estado.

“Gastos Asociados ol Crédito™ significa, durante la wvigencia del presente
Contrato, los gastos en los que el Estado incurra
para dar cumplimiento a las obligaciones que
impone el presente Contrata, distintas al pago del
servicio de la deuda, tales como la contratacidn y
renovacian de las calificaciones del Crédito, en su
caso, la contratacion de instrumentos derivados
de cobertura de la tasa de referencia, los cuales se
pagardn con cargo a los recursos del Estado, va sea
que se aporten al Fideicomiso, o bien, se paguen
directamente por el Estado,
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“Instrumento de Cobertura de la Tasa  Significa una operacion financiera derivada con

de Referencia” referencia a la Tasa TIE, que celebre el Estado con
una Institucidn financiera, que esté asociada al
Crédito, en virtud de la cual el Estado tenga el
derecho a recibir una cantidad en pesos cuando la
Tasa TIE en la fecha de inicio del Periodo de Pago
de que se trate, sea superior a la tasa paclada en
dicha aperacidn financiera derivada, de acuerdo al
monto y 3l plazo paclados; operacidn que podra
ser contratada por el Estado com una instifucidn
financiera autorizada por el Banco de México para
la celebracion de operaciones derivadas.

“Instrumento de Intercambio de Significa una operacion  financiera derivada

Tasas®™ celebrada entre el Estado v una institucidn
financiera, asociada al Crédito con la finalidad de
fijar Ia Tasa de Referencia, a través de la cual las
partes s comprometen a intercambiar flujos
referidos a tasas de interés, en una fecha futura.

“Ley Aplicable” Significa cualguier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto,
permiso, concesidn, otorgamiento, franquicia o
otra disposicién o restriccidn gubernamental,
circulares, formatos, criterios, metodologras,
instructivos, manuales v disposiciones especifica
o cualquier interpretacidn de cualesquiera de
anteriores expedido por cualquier autorfdad
gubernamental  [incluyvendo, sin  limitar,
autorizaciones  gubernamentales), vigents
actualmente o en el futuro,

“Margen Aplicable” Significa los puntos porcentuales que debe
sumarse a la Tasa de Referencia para integr

Tasa de Interés Ordinara, incluyendo todof los
accesorios al Contrato de Crédito.
“Notificacidn de Aceleracidn® Significa la notificacion  que, en términos

sustancialmente similares al formato que se
adjunta para tales efectos en @l Fideicomiso,
entregue el Acreditante al Fiduciario, con copla al
Estado, a las Agencias Calificadoras v al Garante,
informandole la existencia de una Causa de

Aceleracion,
“Notificacion de Terminacidn de Significa Iz notificacion  que, en  términos
Aceleracidn® sustancialmente similares al formato que se

adjunta para tabes efectos en el Fideicomiso,
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entregue el Acreditante al Fiduciario, con copia al
Estado. a las Agencias Calificadoras al Garanbe,
informandole de la terminacidn de la Cawsa de

Aceleracion,
“Notificacidn e Instruccion Significa la notificacion a la SHCP de 1a constitucion
Irrevocable a la SHCP® del Fideicomiso y de la afectacidn al Patrimonio del

Fideicomiso del dereche y los ingresos de un
porcentaje de las Participaciones que incluya la
afectacion  del derecho al Porcentaje  de
Participaciones v la instruccidn  expresa e
irrevacable del Estado a la SHCP para gue, a partir
de la fecha en que reciba dicha instruccidn,
entregue al Fiduciario, en las fechas establecidas
por la propia SHCP, el importe correspondiente al
Patrimoniy  del Fideicomiso, la cuwal deberd
presentarse en kos térmings estipulados en el
Fideicomiso,

“Obligacion Asocioda™ Significa el Instrumento de Cobertura de |a Tasa de
Referencia yfo el Instrumento de Intercambio de
Tasas que el Estado celebre con una institucion
financiera, que se encuentre asociado al Crédito,

“Participaciones” Significa las participaciones, presentes y futuras,
que correspondan al Estado derivadas del Fondo
General de Participaciones, exciuyendo las
participaciones que de dicho fondo corresponde
a los Municipios e incluyendo (sin estar limitadofa
todos los anticipos, enteros v ajustes que
cubran a cuenta de las mismas, asi
cualesquiera otros fondos, contribuciones
ingresos que  eventualmente las  sustituys
modifiquen yfo complementen por cualqufe
causa.

[“Pagaré”] * [Significa el pagaré o los pagarés, de tipo cajsal
que suscriba v entregue el Estado a la arden
Acreditante, dnicamente para documentar cad
Disposicidn del Crédito, asi como su obligation d
pagar la suma principal e intereses en los términos
de dicho documento y el presente Contrato. Lo
anterior, en téemings sustancialmente similares al
documento que se adjunta como Anexo & al
presente Contrato. El o los Pagarés que suscriba el

" A solicitud del Licitante Ganador se podrd sustituir el Pagaré pos avisos de disposiciéan en ef entendidp que el documenta

deberd temer las caracteristicas principales de la Disposicion, incluyendo la tabla de amartizacion y estard sujeto a fa
#probackin del Estads.
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Estado solo podrdn ser negociados dentro del
territorio nacional, con el Gobierno Federal, con
las instituciones financieras que operen en
territorio nacional o con personas fisicas o morales
de nacionalidad mexicana, a las que previamente
el Acreditante haya cedido o transmitido sus
derechos vy obligaciones derivadas del presente
Contrato.)"

“Periodo de Disposicién™ Significa el periodo de hasta 60 (sesemta) dias,
contados a partir del dia siguiente a que se tengan
por cumplidas ante el Acreditante las condiciones
suspensivas, a que se refiere la Clausula Cuarta, el
cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado, en
términos del presente Contrato.

“Periode de Pago™ Significa los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Pago, en el cual se
computardn los intereses sobre el saldo insolulo
del Crédito dispuesto por el Estado, en ef
entendido que:

{if El primer Periodo de Pago de cada
Disposicidn, iniciard e incluird) el dia en que
se realice la Disposicion de que se trate y
concluird (sin incluir) en la Fecha de Pago
inmediata siguiente a la recepcion de la
primera ministracion del Porcentaje dg
Participaciones;

fii}  Los subsecuentes Periodos de Pago iniciar
en (e incluiran) la Fecha de Pago en o
concluya el Periode de Pago anterios
concluirdn en (sin incluir) la Fecha de Pag
inmediata sigukente; y

fiii} El Gltimo Periodo de Pago iniciard en Je
incluird) [a Fecha de Pago en que concluyg el
Pericdo de Pago anterior y concluird enf (e
incluird) la Fecha de Vencimiento.

H La suscripeion de pagarés coma requitito para la disposicidn del Crédita solo aplicard a solicitud del Licitarte Ganad

si 21 requisito Indispensable en téimings de sus politicas internas,

" En caso de asi solicitarko el Licante Ganador, ¢f Periado de Pago podra especificar que: (i) £l primer Perioda de Pago
de cada Dispasician, iniclard (e inclerd) el dia en que se realice la Disposicion de que se trate ¥ eancluit [sin incluirk: fa)
I3 primera Fecha de Pags inmediata siguients, 5 la Disposicion de que w6 trate Fue realizada en o antss = dia 14 del mes
que corresponds; (B) en b Fecha de Page del mes inmediato siguiente, si la Disposicidn de que e trate fuse realizads
despuds del dia 14 del mes que corresponda; (i) los subsecuentes Periodos de Pago iniciardn en (¢ incluirin] ka Fecha de
Pa@q- &n que concluya el Periodo de Pago anterior y concluirdn en [sinincluir] la Fecha de Paga inmediata siguseata; v fii)
&l Gltima Periodo de Pago iniciard en (g incluird] la Fecha de Pago en que concluya el Pefiodo de Pago anterkor y conchuird
en {sin incluir: fa) La fecha en la que s pague la totalidad de las cantidades adeudadas, ¢ (&) la Fecha de Vencimiento. En
&l caso que la Fecha de Vensimients no saa un Dia Habil, se adslamans el page M Dia Habil inmediato anterior.
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“Personn Significa cualquier individuo, persona moral,
asociacidn en  participacion,  coinversion,
fideicomiso, u otras entidades u organizaciones
constituidas formalmente, asi como cualguier

autoridad gubernamental.

“Porcentaje de Participaciones™ Significa el derecho y los ingresos al [+}% ([+] por
ciento) de las Participaciones que el Estado deberd
destinar como fuente de pago del Crédito, a travis
del Fideicomiso Maestro.

"Registro Estatal” Significa el Registro Publico de Financiamientos y
Obligaciones del Estado de Morelos, a cargo de la
Secretania.

“Registro Piblico Unico™ Significa el Registro  Pablico  Unico  de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas v Municipios, a cargo de la SHCP,

“Saldo Objetivo del Significa el monto equivalente a los siguientes 3
Fondo de Reserva™ {tres) meses del servicio del Crédito, incluyendo
capital e intereses, en o entendido que los
intereses se calculardn con base en la Tasa de
Interés Ordinaria al Periodo de Pago al que
corresponda la Solicitud de Pago (segpun esty
término e define en el Fideicomiso), lo cya
deberd notificar el Acreditante al Fiduciario, ey
Solicitud de Pago de que se trate,

“Secretaria® Significa la Secretaria de Hacienda del Podyr
Ejecutiva del Estada de Marelos,

“SHCP" Significa la Secretaria de Hacienda y Créfito
Piblico.

“Solicitud de Disposicidn® Tiene el significado que se le atribuye a Micha
término en la Cliusula Quinta del presente
Contrato, la cual deberd formularse en términos
sustancialmente similares al formato que se
adjunta como Anexo 4.

“Solicitud de Pago”™ Significa el documento que debidamente
requisitado deberd presentar el Acreditante al
Fiduciario dentro de los primeros 5 (cinco) Dias
Hébiles del Periodo de Pago, de conformidad con
Io previsto en el presente Contrato y en términos
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del formato que se adjunta para tales afectos al
Fideicaomiso.

"Tasa de Interés Moratoria” Significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada
por [1.5 [uno punto cince)/2.0 [dos punte cera)]
¥ que sera aplicable sobre el monto de capital
vencido v m pagado, por cada mes transcurrido o
fraccidn que corresponda, desde la fecha de su
vencimiento v hasta su total hquidacidn.

“Tasa de Interés Ordinaria® Significa el resultado de sumar: (i} la Tasa de
Referencia mdas [ii] los puntos porcentuales del
Margen Aplicable al nivel de calificacion del
Crédito o, en su caso del Estado, para ko cual, en
ambos casos, se deberd comsiderar la que
represente el mayaor nivel de riesgo conforme a la

Clausula Novena del Contrato.

“Tasa de Referencia™ Significa la TIIE vy, en su defecto, los indicadores
que la sustituyan en términos de la Clausula
Movena del Contrato.

“THE" Significa la Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibric a plazo de 28 ([veintiochao] dias,
publicada por el Banco de Meéxico en el Diario
Oficial de la Federacion, [(el dia del inicio)/{el dia
inmediato anterior al inicio)] del Periodo de Pago
o, en el caso que no se publigue en esa fecha, la
. inmediata anterior publicada™,
Otras Definiciones. Los términas con inicial maydscula que no tengan una definicidn especifida e
¢l presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado atribuido en este Gltimo

1.2 Reglas de interpretacidn., En este Contrato v en los Anexos del presente instrumenta, sa
que el contexto requiera lo contrario:

{il Los encabezados de las Cliusulas son para referencia dnicamente y no afectardg |
interpretacion de este Contrato.

{if)  Las referencias a cualguier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato
cualquier otro documento, incluird; fo) todos los anexes v apéndices u otros documento
adjuntos al mismao, (B todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebradaos
en sustitucion de este Contrato, y (c) cualesquiera reformas, reconsideraciones,
modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato, segun sea el casa.

'* Bl Licitante deberd seleccionar coma Tasa de Intenés Marataria una de las dos TRCKINes Drewislas.

* El Licitante Ganador podrd aptar par alguna de las oplionss que s gncuentran entre corchetes, b cual se reflejard de
manera consistente en el resto de la clivsula en que se predeman ambas opclones eptie carcheyss.
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{iii)  Las palabras "incluye” o "incluvendo™ se entenderan como "incluyendo, sin limitar”.

{iv] Las palabras "del presente”, “en el presente”, “bajo el presente™ y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general v no a alguna disposicidn en
particular de este Contralo,

[v)  Elsingularincluye el plural y el plural incluye el singular.

[vi) Lasreferencias a la ley aplicable, generalmente, significardn la ley aplicable en vigor de tiempo
en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significard dicha ley
aplicable, segin sea modificada, reformada o adicionada de tiempo en tiempo, v cualguier
ley aplicable que la sustituya.

{wii} Las referencias a una cldusula o anexo son referencias a la cliusula relevante de, o anexo
relevante de este Contrato, salva que se indique lo contrario.

{viii}] Las referencias a cualguiera persona incluirdn a los causahabientes v cesionarios permitidos
de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, cualguier persona que
suceda las funciones, facultades v competencia de dicha autoridad gubernamental), v

{i®) Los anexos forman parte integrante del Contrato y toda referencia o mencian gue se haga a
dichos anexos en el Contrato, se consideraran como si las disposiciones correspondientes se
insertasen, a la letra, en el Contrato.

Clivsula Segunda. Monto del Crédito. El Acreditante otarga al Estado un crédito simple, panienda
a su disposicion hasta la cantidad de 5[] ([*] de pesos [+]/100 M.N.) por concepto de capital.

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los interes
moratorios, accesorios ¥ demds gastos gue debe cubrir el Estado en favor del Acreditante conforfne
a este Contrato.

El Crédito no tiene caricter de revolvente, por lo que los montos pagados no podran disponer
otra ve.

Clausula Tercera. Desting. El Estado se obliga a destinar el monto del Crédito hasta donde bagfe y

alcance, precisa y exclusivamente a la amortizacion anticipada, total o parcial, de los sigui
Créditos a Refinanciar:

(i)  Hasta la cantidad de $[+] [[*] pesos 00/100 M.N.) para la liquidacidn anticipada volunta
[parcialftotal] del contrate de crédito [+]:

fii)  Hasta la cantidad de $[=] ([*] pesos 00/100 M.N.) para la liquidacion anticipada voluntaria
[parcial/total] del contrato de crédito [];

(iii)
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En el supuesto que el importe del Crédito no sea suficiente para liguidar los Créditos a Refinanciar
antes sefialados, el Estado se obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenas al Crédita,
hasta su liguidacién total,

Clausula Cuarta. i Suspensivas para la Di icion. Para que el Estado pueda disponer

del Crédito, el Estado debera cumplir previamente, con tedas y cada una de las condiciones
siguientes:

4.1

4.2

4.3

a4

4.5

4.6

4.7

4.8

Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado [y ratificado ante notario pablico]™,

Que el Estado entregue al Acreditante original o copia certificada por notario pablico o
funcionario estatal facultado de la constancia de inscripcion del Contrato en el Registro
Estatal.

Que el Estado entregue al n:rqditante una impresion de la constancia de inscripcidn del
Contrato en el Registro Pdblico Unico.

Que el Fiduciario entregue al Acreditante original de |a constancia de inscripeidn del Contrato
en el Registro del Fideicomiso, la cual ke otorga al Crédito la calidad de Financiamiento y al
Acreditante la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A [segun dichas téeminos se definen
en el Fideicamisa).,

Cue el Estado hubiere presentado la Motificacian e Instruccitn Irrevocable a la SHCP mediante
la cual: (i) se notifique la constitucidn del Fideicomiso v la afectacion del Porcentaje de
Participaciones al Fideicomiso, y {ii] se le instruya de manera irrevocable para cumplir con la
afectacion correspondiente, con la finalidad de establecer la fuente de pago primaria de las
obligaciones de pago derivadas del presente Contrato. El Estado deberd entregar al
Acreditante [(copia simple) o (copia certificada por notario piblico o funcionario estatal
facultado]]™ del acuse de la presentacion de la Notificacion e Instruccion Irrevocable,

[Que el Estado entregue al Acreditante una copia certificada por fedatario plblico o pb

funcionario estatal facultade o un ejemplar eriginal del Fideicomiso, debidamente suscy
por el Estado v el Fiduciario. ]

[Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones de Pagg
contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato ante las distintas ventanillas di!

Acreditante, que existan a su cargo y a favor del Acreditante y aquéllas que deriven defla
formalizacidn del presente Contrato].

[Que el Estado entregue al Acreditante un registro de firmas original de los funcionari
facultados, para la suscripcidn de solicitudes de disposicidn, con los que se documenten |

disposiciones de los recursos conforme al articulo 9° de la Ley General de Titulos
Operaciones de Crédita).

© La ratificacidn de firmaz ded Contrato ante fedatario péblico aplicars dnicaments a solicitud del Acreditante que resulte
Lizitante Ganador, en el enténdido que los costes notariales serdn a carga de la Institucidn Financiera,
™ El Licitame deberd seleccionar una de bs dos apciones previstas,
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4.9 [Oue el reporte emitido por la sociedad de informacion crediticia respecto al historial
crediticio del Estado se encuentre vigente en el mamento en que se pretenda ejercer la
primera Disposicion del Crédito v que los resultados que en él se consignen no requiera la
creacién de provisiones preventivas adicionales, sin perjuicio de la facultad del Estado de
entregar al Acreditante, en su caso, la documentacion que evidencie la impugnacion o
aclaracion correspondiente.]?

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberan quedar cumplidas en un plazo que no exceda
de [60 (sesenta)/90 {noventa)]™ Dias, contados a partir de la fecha de firma del Contrata. En el caso
que ¢l Estado no cumpla con las condiciones suspensivas en el plazo mencionado, el Acreditante,
en caso de considerarlo procedente, podrd prorrogar @l mismao 1as veces que sea necesario y hasta
por un periodo igual. Las prdrrogas mencionadas deberdn ser solicitadas por escrito que presente
el Estado, que incluya la justificacién correspondiente, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion al vencimiento del plaze mencionado,

Clausula Quinta. Disposicidn del Crédito. Una ver iniciado el Periodo de Disposicion y cumplidas las
condiciones suspensivas previstas en la Cliusula Cuarta del presente Contrato, el Estado podra
disponer del Crédito, a través de una o varias disposiciones durante el resto del Periodo de
Disposicidn, siempre y cuando el Estado entregue al Acreditante la Solicitud de Disposicidn y [el
(Pagaré}/[Aviso de Disposicidn) gue documente la disposicidn'], en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 4 [y Anexo 6], con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles
de anticipacidn a la fecha de disposicidn™,

El Acreditante debera entregar los recursos de |a Disposicidn a mas tardar a las 12:00 horas, en la
cuenta que para tales efectos le hubiera notificado el Estado en la Solicited de Dispasicidn.

El Acreditante, en caso de considerarlo procedente, podrd prorrogar el Periodo de Disposicion del
Crédito, a solicitud del Estado, por escrito que incluya la justificacidn correspondiente, en un plazo
de par ba menos 10 (diez) Dias Habiles previos al vencimiento del Periodo de Disposician.

El Periodo de Disposicidn del Crédito concluird en cualquiera de los siguientes supuestos: (i) una vez
que e cumpla el plazo fijado como Periodo de Disposicidn o, en su caso, su prarroga; (i) cuando el
Estado agote los recursos del Crédito; (i} cuando se agote el desting del Crédito, o iv] cuando el
Estado asi lo solicite.

Las disposicignes que se realicen conforme a lo previsto en la presente Cliusula se entenders
realizadas a entera satisfaccion del Estado, constituyendo en consecuencia ebligaciones validas
exigibles a favor del Acreditante y a cargo del Estado.

" & solicitud del Licitante Ganador, se padran incorporar una o vanias e las condiones suspensivas a gue se refisre
fas nwmerales 4.6 a 4.9 de la Cldusula Cuama.

" En casa de que of Cridite se desting a la armartizacién anticipada del Crédits FOMREC o PROFISE, el plazo serd de 50
iDias, en caso contrario, serd de 50 Dilas.

¥ A splicitud del Licitante Ganador se podrd sustituic & Pagaré por avisos de disposicidn gnal entendido qgue el documento
deberd tener b caracteristicas principales de b Disposicadn, incluyende b tabla de amartizacién v estard wujets a b
aprobacidn del Evtado,

' A sobicitud del Licitante Ganador se podrd agregar la condicidn pasa el Estads de ejercer I3 primera disposician del
Crédita dentro de los primeros 30 (treinta) Dias posteriores al cumplimiento de Lis condiciones suspensivas, prorragable

pear sn perindo igual previa solicud del Estado al Acreditante, la cual se entregue con al menos 3 [tres) Dias Mabiles antes
el vensimients de dicho plars.
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Clausula Sexta. Vigencia. La vigencia maxima de este Contrato es de 240 {doscientos cuarenta)
meses, contados a partir de la primera disposicién del Crédito, equivalentes a 7,300 (siete mil
trescientos) dias, cuyo vencimiento no podra exceder del [«] de [+] de [#].

Mo obstante su terminacion, el presente Contrato surtird todos los efectos legales entre las Partes
hasta que el Estado haya cumplido con todas v cada una de las obligaciones contraidas al amparo
del presente Conltrato.

Clausula 5éptima. Pagos. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el monto dispuesto con base en
el presente Contrato, mas los intereses correspondientes, en un plazo de hasta 240 [doscientos
cuarenta) meses, equivalentes a 7,300 (siete mil trescientos) Dias, contados a partir de la primera
Disposicion del Crédito, sin exceder la vigencia maxima de este Contrato sefalada en la Clausula
Sexta anterior. El pago de capital se realizard junto con los intereses correspondientes calculados
sobre saldos insolutos, en cada Fecha de Pago.

7.1  Aplicacidn de Pagos. Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a través
del Fideicomiso, serdn aplicados en el siguiente orden de prelacion:

{il  Alos gastos en que haya incurrido el Acreditante para b recuperacion del Crédito, mis los
impuestos que, en su case, 5¢ generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(i} A los intereses moratorios, mds los impuestos que, en su casa, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.,

{ili} A los intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso, e
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

{iw) Al capital vencide y no pagado partiendo de la amortizacidn mas antigua a la mas reciente.,

{vi  Alosintereses ardinarios del Periodo de Pago de que se trate, mas los impuestos que, en su
caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

{vi) Ala amortizacidn del capital del Perioda de Pago correspondiente, y

{wii} A la amortizacidn anticipada del capital, no vencido, en orden inverso al vencimiento de laf
amortizaciones respectivas, en el eatendido que las cantidades pagadas tienen que s
suficientes para cubrir la mensualidad anticipada correspondiente, en términos del numeng
8.2 de la Cldusula Octava del Contrate, salvo que se trate de una amortizacién anticipa
resultado de la entrega de una Motificacion de Aceleracidn, caso en el cual, la cantidp
correspondiente se aplicard al pago parcial de la amortizacion antes sefialada.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato deberin
realizarse sin compensacién o deduccidn de ninguna especie, sin retencidn alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravimenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas,
presentes o futuras, impuestas por cualquier autoridad gubernamental respecto de dichios pagos,

asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u atros accesonios en relacion con los pagos
mencionados.
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7.2 Lugar v Forma de Pago.™ El Estado se obliga a pagar al Acreditante el capital, intereses v
demas cantidades pagaderas conforme a este Contrato, n las Fechas de Pago establecidas, dentro
de territorio nacional, en el domicilio de pago ubicado en [+], y en la cuenta® que para tales efectos
le notifique, de tiempo en tiempo, el Acreditante al Estado,

5in perjuicio de lo anterior, el Acreditante y el Estado acuerdan que este Ultimo podra liberarse de
sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante los abonos o transferencias
realizados por conducto del Fiduciario a la cuenta que para tales efectos le notifique el Acreditante,

para lo cual el Acreditante deberd seguir el procedimiento establecido para tales efectos en el
Fideicomiso,

El Estado, en este acto, autoriza al Acreditante para que a través de la presentacidn de las Solicitudes
de Pago (segin dicho término se define en el Fideicomiso), instruya al Fiduciario a transferirle o

abonarle, las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este instrumento y el
Fideicomiso,

En términos del Fideicomiso, en el caso que el Acreditante no presente la Solicitud de Pago en un
Periodo de Pago, el Fiduciario abonara el importe de capital mas intereses indicados en la dltima
solicitud de Pago entregada.

En el caso que el Acreditante no entregue una Solicitud de Pago en términos del Fideicomiso, y que
por tal motivo el page que se realice a través del Fideicomiso sea errdneo, el Acreditante estara
obligado a: (i si el page hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso las cantidades
gue hayan sido pagadas en exceso, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes a
que hubiere recibido el pago en exceso; o (i) en el caso que las cantidades que se hubieran pagado
sean menores al monto que efectivamente debid pagarse al Acreditante, deberd esperar al siguiente
Periodo de Pago para salicitar y recibir el pago del importe de los intereses o capital que no le
hubieren sido pagados y que, de acuerdo con lo previsto en el presente Contrato, le hubieren
correspendido de haberse cumplido con el procedimiento establecido en el Fideicomiso para tal
efecto. ™ En este segundo supuesto, el Acreditante no tendrd derecho a cobrar intereses moratorios
o dar por vencido anticipadamente el Crédito.

Clausula Octava. Amortizacion del Crédito.

8.1  Amortizacién Ordinaria. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el monto dispuesto con
base en el presente Contrato, en un plazo de hasta 240 {doscientos cuarenta) meses, equivalente
a 7,300 (siete mil trescientos) Dias, contados a partir de la primera Disposicion del Crédito, si

*! En el caso que ¢l Licitante Ganador 35! lo soiicite, se podrin realizar ajustes 2 b Cliusula Séptima, numeral 7.2, Lugar
Farma de Pago, para incorparar hoa Iimite pars que &l pago sea considerads como reslisads en osa fecha, La cual
podra sex antes de s 1500 horas del Centro yio & inclusicn de datos necesarios paca e pago. Bl Extada se rese
derecho de aceptarlas los términos finales die dichas inchusiones para la elaberascidn de b wersicn de Firma del Contrat
1 En case de ser solicitade por el Licitante Ganador, se podra considarar que la cuenta de page s2a aperturada con
Acreditante, cate en el oual se inchiird una redaccidn seflalando que 8l mente pagadero se tendrd par PaEata &l mgmento
de hacer l depdsito en la cuenta cosrespandients, siendo responsabificdad del Acreditante hacer el canga corredpandiente,
“1En el caso que el Licitante Ganador asi ko solicite, en refacidn com el incito i} se podrd inclur que: "Bl Atreditante deberd
natificar esta situacicn al Estade, con copéa al Fiduciano, seftalando &l mento que queds pendiente de paga & efecto gue
&l Estado pueda cubrir Las cantidades correspandiontes con sus récursas o por medip dal Fdecamiso [dentro de los 5
[eirca) Dias Habilag Liguientes a gue hubiere recibide l notdicacadn dal Acreditanie].”
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exceder la vigencia médxima de este Contrato sefialada en la Clausula Sexta del presente Contrato,
mediante amortizaciones mensuales, integradas con pagos consecutivos y crecientes de capital a
un factor de 1.3% [uno punto tres por ciento), segon se establece en la tabla de amortizacian que
se acompana al presente Contrato como Anexo 5.

La tabla de amortizaciones podrd dejar de considerar el crecimiento, conforme al factor
mencionado, al momento de trasladario a pesos v centavos, considerando un ajuste en el ultimo
pago de capital con la finalidad de cubrir el monto dispuesto. En este sentido, bos factores de la tabla
de amortizaciones incluida en el Anexo 5 considera un crecimiento menswal al 1.3% (uno punto tres
por ciento) ajustado con un redondeo a 5 (cinco) decimales de punto porcentual,

8.2  Amortizacién Anticipada Voluntaria. El Estado podra pagar antes de su vencimiento, parcial
o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena o comisidn alguna, siempre v cuando: (i)
el Estado notifique previamente por escrito {con acuse de reciba) al Acreditante, con al menos 5
lcinco) Dias Hibiles de anticipacidn a la Fecha de Pago, [ii] la amortizacion anticipada sea efectuada
en una Fecha de Pago, y (i) los recursos de la amortizacidn anticipada, en caso de que ésta sea
parcial, sean aplicados al pago de las cantidades debidas bajo el presente Contrato, en orden inverso
a su vencimiento.

En dicho aviso, el Estado debera informar al Acreditante el monto del pago anticipado, el cual debera
ser el equivalente a una amortizackdn o sus maltiplos. El importe de los pages anticipados sera
aplicado en el orden de prelacion a que se refiere el numeral 7.1 de la Clausula Séptima de este
Contrato,

Los requisitos a que se refieren los dos pdrrafos anteriores no serdn aplicables en el caso que el pago
anticipado sea consecuencia de la entrega de una Notificacion de Aceleracion, en términos de |a
Clausula Décima Tercera de este Contrato.

|En el caso que se realice una amortizacion anticipada voluntaria, el Acreditante entregara al Estada,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de la amortizacidn anticipada, una nueva
tabla de amaortizacion, que sustituya la anterior o anteriores y que incluya el nuevo saldo insoluto
del Crédite.]™

Cléusula Novena. Intereses Ordinarios. El Estado se obliga a pagar al Acreditante a partir de cada
Disposicidn del Crédito y hasta su total Hquidacidn, intereses ardinarios sobre el capital insoluto del
Credito, a la Tasa de Interés Ordinaria, resultado de sumar: la Tasa de Referencia, mds el Margen
Aplicable, conforme a la siguiente tabla:

CALIFICACIONES® |
SEPp FiTcH Mooby's Hr VERUM [ m:::::'[
Ramings
MxAAA AdA{mex) Aaa,mx HR AAA AfsSM [=]% ]

“ El Licitante Ganador podrd solicitar L inclusidn de este pérralo.

= 2 ;
Los Lichantes Ganadores podrdn efminar la columna comespondiente a las Agencias Calificadoras que no les resulten
aceptables.
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CALIFICACIONES™
S&P Fircu Moooy's H VERuM e m::::;'
RATINGS

MEAA + Ads{mex] Aal.mx HRAA+ | AL +M [=]%
mid Abfmex) Aat.my HR An A S [=]%
maAd, - Al-[mex) Aad.m HR fh - A - =l

ik + At{mex) Al.mx HR A + A+ L) 1

i Afmesx) AZ.mx HR A Al [#]% __
- A-{mex) Ad mx HF, A A=t [=]%
mxEBE+ BEg+{mex) Baal.mx | HRBBE+ BEE+ M [=]%
rrixEIE BEB[mix] BaaZ.my HR BBA BBE/M [=]%
mxBBE- BEE-{mex) | Baad.mu HR BEE- BEE-/M [=]%
mxEE+ BB+ mex) Bal.rmx HE BB+ BEe/hd [=]%
mxBB BB mex) Bal.rm HR BE BE/ M e
mixdH- BE-{max] Bad.rmx HR BB- EE-/ [=]%
mixB+ B4 {mex) Bl.mx HA B+ B4 [=]%
i Bmgx] Bl.mx HER B B [=]%
i B- B-{rmex) Bi.mx HE & - B-m [=}%
muCLCC CCC[mex) Cag_mx HE C4 [+]3%

sl CCirmes) Ca.mx HRC [+ e

muC Cmex] C.mix HR - CA [+p%

mixD Dimex) HRD 0/ S
E E/mi [*I%
Mo calificado [=%

El Estado deberd obtener la calificacidn del Cradito, por al menos [dos Agencias Calificadoras] o [una
de las tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, 0 Moody's]™, dentro
del plazo de 90 (noventa) dias a partir de |a firma del presente Contrato, en el entendido que, entre
la fecha de la primera Disposicidn del Crédito y la obtencion de la calificacidn del Crédito aplicara la
calificacion quiregrafaria del Estado que represente el mayor riesgo.

Una vez calificado el Crédito, para determinar el Margen Aplicable, se considerard la calificacian del
Crédite de mayor grado de riesgo publicada por cualquiera de las Agencias Calificadoras, con

independencia de la cantidad y nivel de riesgo de las calificaciones quirografarias con que cuente el
Estado.

Ante variaciones en las calificaciones del Crédito o del Estado por cualquier Agencia Calificadara
segin corresponda, el Acreditante deberd revisar y, en su caso, ajustar el Margen Aplicable en |
solicitud de Pago inmediata siguiente a la fecha en que se publique la calificacidn de calid
crediticia del Crédito por la Agencia Calificadora que corresponda. La Tasa de Interés Ordinar
resultante del ajuste serd aplicable a partir del Pericdo de Pago correspondiente a dicha Solicit
de Pago y estara vigente hasta el Periodo de Pago inmediato siguiente a Ia revisién derivada de un
cambio de calificacidn de calidad crediticla, cuando de la misma derive &n un nuevo ajuste.

* El Licitante Ganador podra optar por alguna de las opriones que se encuentran entre carchetes, lo oudl se ridlejars de
manera cansistente en el resto de la cliusula en que se presentan ambas opciones entre corchetes.
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En 2l supuesto que, en algin momento durante la vigencia del presente Contrato, el Crédito no
cuente con al menos [dos calificaciones de calidad crediticia) o [una calificacidn de calidad crediticia
de alguna de tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, o Moody's),
aplicara la calificacion de mayor nivel de riesgo de entre por lo menos dos calificaciones
quirografarias del Estadg.

Selo en el caso que el Crédito no cuente con al menos [dos calificaciones de calidad crediticia) o [una
calificacion de calidad crediticia de alguna de las tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings,
Standard & Poor's, o Moody's| y el Estado no cuente con al menos dos calificaciones de calidad
crediticia, el Acreditante realizard Ia revision y, en su caso, ajuste del Margen Aplicable conforme al
nivel de riesgo que corresponde a No Calificado.

El Estade pagara intereses ordinarios sobre la suma del capital insoluto correspondiente al Crédite,
en ¢ada Fecha de Pago, la cual deberd coincidir con el pago de capital, hasta su total liquidacian.

En el supuesto que cualquier Fecha de Pago no fuese un Dia Habil, dicho pago se hard el Dia Habil
inmediato siguiente, salvo por el dltimo Periedo de Pago en el que se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior, en ef entendido gue, en todo caso se calculardn los intereses respectivos por el
numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Pago.

Para caleular los intereses ordinarios de cada Perlodo de Pago, la Tasa de Interés Ordinaria aplicable
se expresard, en porcentaje, en forma anual y se dividird entre 360 (trescientos sesenta) y el
resultado se multiplicara por el ndmero de los dias efectivamente transcurrides en el Periodo de
Pago de que se trate. La 1asa resultante se multiplicard por el saldo insoluto del Crédito y el producto
sera la cantidad que, por concepto de intereses, deberd pagar el Estado al Acreditante en cada Fecha
de Pago.

En el caso que, conforme a la Ley del Impuesto al Vialor Agregado, el Estado deba pagar talimpuesto
sobre los intereses pactados, el Estado se obliga a pagar al Acreditante el impuesto citada junto con
los referidos intereses,

Las Partes convienen que, para el caso que la TIE se modifique o deje de existir, el cilculo para
cobro de intereses que carrespondan a cada Periodo de Pagoe la Tasa de Referencia a la que habr
de sumarse el Margen Aplicable para el cdlculo de la Tasa de Interés Ordinaria, se determinard
siguiendo el mismo orden de prelacion y/o aplicacidn de las tasas sustitutas conforme a lo siguiente:

(i) En primera instancia, |a tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la SHCP qu
sustituira a la TIE.

(i}  En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicard serd la siguiente: la Gltima tas
publicada de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (“CETES"), a plazo de
(veintiocho) dias o el plazo mds cercano a éste, colocados en emisian primaria, a la fecha d
inicio de cada uno de los Pericdos de Pago en gue deba efectuarse al pago de intereses
ordinarios. En el caso que el promedio de la TIE, considerando dnicamente las fechas de
determinacion de [a tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya dejado de
publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES durante el mismo perioda,

s¢ adicionara la diferencia entre dichos promedios a Ia tasa publicada de CETES descrita en el
parrafo anterior,
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(i}  En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva |a tasa de los CETES, a plazo
de 28 (veintiocho) dias o el plazo mds cercano a éste, se utilizard el Costo de Captacidn a Plazo
de Pasivos ["CCP") que el Banco de México estima representativo del conjunto de las
Instituciones de Banca Multiple v que da a conocer mensualmente mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil
doce} y sus modificaciones, correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno
de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios. En el caso
que el promedia de la THE durante los doce meses anteriores a la fecha en que haya dejado
de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante el mismo periodo, se adicionara la
diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el pdrrafo anterior. 5i en algin mes a
que 5¢ hace referencia en el pirrafo inmediato anterior no se llegare a publicar el CCP, se
considerard el publicado para el mes inmediato anterior al mes en que se haya dejado de
publicar dicho CCP.

En el caso que s¢ dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes negociaran dentro de un
plazo de 90 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha en la que debiera aplicar la tasa de interés
sustitutiva, con base en las condiciones prevalecientes en los mercados financieros. Durante el
mencionado plaro, y hasta gue las Partes acuerden una tasa sustitutiva, regird la dltima Tasa de
Referencia aplicada.

Clausula Décima. Intereses Moratorios. En el caso que el Estado no pague puntualmente cualgquier
cantidad de capital conforme al presente Contrato, se causardn intereses moratorios sobre la
cantidad de capital vencide y no pagado del Crédito desde la fecha en que dicho pago debid
realizarse hasta su page total, a la Tasa de Interés Morataria, por el periodo en que oourra y continge
el incumplimiento.

Para calcular los intereses moratorios, 1a Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividird entre 360
(trescientos sesenta) y el resultado se aplicard al saldo del capital vencido y no pagado del Crédito,
resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el paga, hasta la total liquidacidn de la
parte vencida.

Clausula Décima Primera. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este acto que el Estado
no pagara al Acreditante ninguna comisidn por apertura, disposicion, pago anticipado parcial o total,
del Crédito, o por cualquier otro concepto,

Cliusula Décima Segunda. Obligaciones de Hacer y No Hacer. Ademds de las otras obligaciones del
Estado consignadas en este Contrato, el Estado debera cumplir con las siguientes obligaciones, salvo

gue exista consentimiento previo y por escrito del Acreditante que lo releven o eximan de s
cumplimignto:
i2.1 Obligaciones de Hacer.

12.1.1  Destino del Crédito. El Estado se obliga a destinar los recursos del Crédito precisamente a
bos conceptos descritos en la Clausula Tercera del presente Contrato.

12.1.2  Afectacion del Porcentaje de Pa rticipaciones al pago del Crédito v sus accesorios. Durante

la vigencia del presente Contrato y mientras exista algin saldo insoluto derivada del
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presente Contrato, el Estado deberd afectar y mantener afectado para el pago del Crédito
¥ sus accesorios, el Porcentaje de Participaciones, en términos del Fideicomiso.

12.1.3 Fondo de Reserva. El Estado se obliga a constituir v mantener dentro del patrimonio del
Fideicomise, el Fondo de Reserva, hasta en tanto no haya quedado pagado, en su
totalidad, el capital, intereses y demas accesorios del Crédito. El Fondo de Reserva deberd
gquedar constituido en términos de la Clausula Décima Quinta de este Contrato. Las
cantidades abonadas en el Fondo de Reserva se aplicardn y el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva se reconstiluird conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

12,14 MNotificacidn de Causss de Vencimiento Anticipado. El Estado se obliga a informar al
Acreditante, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a su acontecimiento, de
cualquier evento previsto como Causa de Vencimiento Anticipade en términos de la
Cléusula Décima Cuarta de este Contrato, informando ademds de las medidas que se vavan
a tomar para subsanarko,

12.1.5 Presupuestacion. El Estado se obliga a incluir en el Presupuesto de Egresos del Gobierno
del Estado de Maorelos de cada ejercicio fiscal, las partidas presupuestales para cubrir las
erogaciones exigibles para el pago de capital e intereses del presente Contrato.

1216 Calificacion del Crédito, Durante Ia vigencia del Crédito, el Estado se obliga a mantener
calificado el Crédito, por al menos (2 (dos) Agencias Calificadoras] o [una de las tres
Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, o Moody's]”, en !
entendida que dichas calificaciones deberan ser obtenidas dentro de los 90 {noventa) dias
siguientes a la firma del presente Contrato. [Durante la vigencia del Crédito, el Acreditante
deberd mantener BAB- como calificacion minima del Crédito en escala nacional, o su
equivalente] %, '

12.1.7 Entrega de Informacién. Proporcionar, cuando asi se bo solicite por escrito el Acreditante,
&n un térming no mayor a 30 (treinta) Dias posteriores a la fecha de solicitud, informacion
asociada al presente Contrato, incluyendo la informacidn relacionada con |3 situacié
financiera del Estado, bajo la normatividad aplicable, la cual podrd ser entregada po
medios electronicos a los correos electrdnicos autorizados por el Acreditante para tale
efectos, siempre y cuando se encuentre disponible para el Estado conforme a los plazos
establecidos por la normatividad aplicable. Lo anteriar, en el entendido que el Estado no
estard obligado a entregar informacidn que tenga el cardcter de reservada o confidencial,
en térmings de la lepislacidn federal o estatal aplicable.

11.1.8 Adhesion al Sistema de Coprdinacién Fiscal. El Estado se obliga, durante |a vigencia

Cridite, a mantenerse adherido al Sistema de Coordinacidn Fiscal,

12.1.9 [Comprobacidn de recursos. Comprobar la aplicacidn de los recursos ejercidos del Crédit
en un plazo de hasta 60 (sesenta) dias naturales contados a partir del dia siguiente a que
concluya el Periodo de Disposicidn, mediante la entrega al Acreditante de: (i) oficio

1 Bl Lititante Genador podri optar por alguna de las opciones que 38 BRCuenAtran en corchetes,

™ Sord a opcidn del Lizitante Ganador La inclusida de la obligackin ded Estado de mantener BBE- comp callicacion
minima del Crédite en escala nacional, o tu équivalente,
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signado por el titular o por funcionario facultado de la Secretaria de la Contraloria del
Poder Ejecutivo del Estado™, mediante el cual manifieste que los recursos del Crédito
fueron aplicados en términos de o que se estipula en el presente Contrato, | el cual incluird
una manifestacion sefalando que los recursos de la disposicidn fueron aplicados al pago
anticipado de los Créditos a Refinanciar se realizd en la fecha de la disposician, siempre y
cuando los recursos de la disposicion se hubieren recibido dentro del horario previsto en
la Cldusula Quinta)™, asi como en su caso, los comprobantes correspondientes que
cumplan con la normatividad fiscal vigente, o (i} copia del finiguite” respectivo de los
Créditos a Refinanciar que hubieren sido amortizados anticipadamente con cargo al
Crédito, en términos de la Cldusula Tercera del Contrato.

El plazo antes referido podrd prorrogarse hasta por un periodo igual al inicialmente
autgrizado, siempre vy cuando el Estado presente al Acreditante, solicitud por escrito
previo al vencimiento de dicho plazo, que incluya Ia justificacién correspondiente],

12.1.10 [Liguidacidn de [os conceptos desting del Crédito. Para el caso que el importe del Crédito
no sea suficiente para cubrir los conceptos asociados al destino del Crédito, el Acreditada
s& obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al presente Crédito hasta
su terminacion. X

12.1.11 [En el caso que la Accidn de Inconstitucionalidad mimero 32-2021 promovida por la
Comision de Derechos Humanos del Estado de Maorelos en contra del Decreto de
Autorizacion, se resolviera declarando la invalidez del Decreto de Autorizacion v/o que la
resolucidn que se emita afecte de cualquier manera la autorizacidn para celebrar el
Fideicomiso y la afectacidn del Porcentaje de Participaciones fuera vulnerada o invalidada
de cualquier forma, el Estado se obliga a tramitar, en un plazo no mayor a 90 (noventa)
Dias siguientes a la notificacién al Estado de la resolucidn, una nueva autorizacidn ante el
Congreso del Estado, para afectar un porcentaje del Fondo General de Participaciones que
sirva como fuente de pago del Contrato de Crédito.]?

12.2 Obligaciones de Mo Hacer.

12.2.1  El Estado se obliga a no realizar acto alguno tendiente a anular o invalidar, de cualquie
forma, la afectacidn del Porcentaje de Participaciones al patrimonio del Fideicomiso.

12.2.2  El Estado se obliga a no constituir gravamenes sobre el Porcentaje de Participaciones o a
realizar actos tendientes a modificar o vulnerar dicha afectacian.

Cliusula Décima Tercera. Causas de Aceleracién. Las Partes acuerdan que serdn considera
Causas de Aceleracion cada uno de los siguientes supuestos:

“ Unicarnente aplicable 2 la Institucién que lo salicite.
* & solicitud ded Licitante Ganador podrd incluirse esta precision adickonal en la versian de firma del Contrato.

! & solicinud del Licitante Ganador podrd ser arigingl o copia certificada por potario publica o funcionario facultado ded
Estado.

* La cliusula 12.1.10 e inchaird solo en e caso que ol Licitante Ganador la salicite.
& soliciisd del Lictante Ganadar s& podri incluir esta abligaciga.
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13.1. Causas de Aceleracidn Parcial, Las Partes acuerdan que el incumplimiento a alguna de las
obligaciones estipuladas en los numerales 12.1.3, 12.1.4, 12.1.5, 12.1.6, 12.1.7, [12.1.9] 0 [12.1.10]
constituye una Causa de Aceleracion Parcial.

[13.2 Causa de Aceleracion Total. Las Partes acuerdan que el incumplimiento de la obligacidn
estipuladas en el numeral 12.2.2 constituye una Causa de Aceleracion Total )*

13.3 Procedimiento aplicable a |as Causas de Aceleracidn. En el caso que el Acreditante tenga

conocimiento de la actualizacion de alguno de los eventos a que se refieren los numerales
anteriores, notificard al Estado dicha circunstancia por escrito, especificando con detalle el
incumplimiento en que, a su juicio, hublese incurrido el Estado.

El Estado contard con un plazo de 30 (treinta) Dias para: {i) remediar el incumplimiento, (7)) acreditar
la inexistencia de la causa notificada, o (i) llegar a un acuerdo con el Acreditante.

5i transcurrido dicho plazo subsiste la Causa de Aceleracion, el Acreditante podrd entregar al
Fiduciario una Notificacion de Aceleracidn, con copia al Estado, a las Agencias Calificadoras v al
Garante, v a partir del siguiente Periodo de Pago podra solicitar al Fiduciario, en las Solicitudes de
Pago correspondientes, las cantidades que correspondan, de conformidad con el siguiente parrafo.

En el caso de Aceleracidn Parcial, el Acreditante tendra derecho a recibir, con cargo a la Cantidad
Limite, el servicio de la deuda correspondiente a la Fecha de Pago de que se trate (es decir, las
cantidades ordinarias que correspondan por concepto de principal e intereses) multiplicado por un
factor de 1.3 [ung punto tres), siendo [a Cantidad de Aceleracion la cantidad excedente respecto del
servitio de la deuda del Periodo de Pago.

[En el caso de Aceleracion Total, el Acreditante tendrd derecho a recibir come Cantidad de
Aceleracion el monto equivalente que resulte de restar a la Cantidad Limite bos conceptos que tienen
prelacion en términos de la seccién 10.2 de la Cldusula Décima del Fideicomiso.]*®

Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanezca vigente una Causa
de Aceleracidn, seran aplicadas de conformidad con bo dispuesto en el presente Contrato, en @
entendido que las cantidades que resulten en exceso después del pago en el arden establecido en
el presente Contrato seran aplicadas para amortizar anticipadamente el saldo insoluto del Crédita,
en orden decreciente, a efecto de reducir el plazo de amortizacion.

La aceleracién aplicara por Periodos de Pago completos, a partir del Periodo de Pago inmediat
siguiente a aquél en que el Acreditante presente al Estado y al Fiduciario, la Notificacion d
Aceleracion y, su aplicacion concluird a partir del Periodo de Pago inmediato siguiente 3 aquél e
que el Acreditante notifique al Estado y al Fiduciario la terminacion de la Causa de Aceleracion, e
el entendido que si en un mitmo Periodo de Pago el Acreditante notifica al Estado y al Fiduciario

" En su casa, 5i a sodicined del Liciante Ganador se Incluyeran las obligaciones de los numerales 12.1.9 y/o 12.1.10, su
infumpfimiento se considerars una Cawsa de Aceleracidan,
i 3 5 . £

* A solicitisd del Licitante Ganadar s& podrl inclir dichg parrale. En wu casa, s0lo podrd ser causa de Aceleracicn Total
el rumeral 12.2.2 de la Clusula Décima Segunda de este Contrato, En easo de no inchuirse, el incumplimiento de dicha
numgral e martendrd coma Causa de Vencimienty Anticipads,

* Este parrako se Incluird Gnicamente en ol caso que se incluye come causa de aceteracidn tatal el incumplimiento 3 ka
obligacidn prevista on el murmersl 12.2.3 del Contrate
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Motificacidn de Aceleracidn y la Notificacion de Terminacion de la Causa de Aceleracion, no aplicara
la cantidad de aceleracitn,

Una vez que el Estado compruebe al Acreditante con el correspondiente soporte documental: fi)
gue ha curado o subsanado el incumplimiento que generd la Causa de Aceleracion, o fii) la
inexistencia de la Causa de Aceleracidn, o bien, (i) que el Estado hubiera llegado a un acuerdo con
el Acreditante, este dltimo notificard al Estado y al Fiduciario la Notificacian de Terminacion de
Aceleracion, a efecto de que concluya la aceleracion. [El Acreditante, dentro de los 5 {cinco) Dias
Hibiles siguientes a la Notificacidn de Terminacidn de Aceleracion, entregara al Estado una nueva
tabla de amortizacion, que sustituya la anterior o anteriores y que incluya el nuevo saldo insoluto
del Crédito)*.

Cliusula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento Anticipado. i cualguiera de los eventos que se

listan mas adelante, llegare a ocurrir ¥y continuare, el Acreditante podrd dar por vencido
anticipadamente el plazo para el pago del importe del saldo insoluto del Crédito v sus accesarios y,
por lo tanto, exigir su pago. Lo anterior, mediante notificacion por escrito entregada al Estado, con
copia al Fiduciario.

El Estado se obliga en tal caso, al pago del saldo total insoluto del Crédito y sus accesorins, salvo que
exista consentimiento, previo ¥ por escrito, del Acreditante.

14,1 5iel Estado no paga puntualmente las sumas que correspondan del capital del Crédito, de los
intereses ordinarios y/o moratorios sobre el misme o cualesquiera costos o gastos que
causen en virtud de lo estipulado en el presente’ Contrato. Lo anterior, siempre v cuando
falta de pago no se origine por la omisidn del Acreditante de entregar al Fiduciario la Solicit
de Pago comrespondiente,

14.2 5i el Estado incumple alguna de las obligaciones estipuladas en los numerales 12.1.1, 12.1.2,
12.1.8, [12.1.11]%, 12.2.1, 0 [12.2.2] ¥ de |a Cldusula Décima Segunda del Contrato.

14.3 5i el Estado incurre en falsedad de declaraciones o la informacidn proporcionada al
Acreditante es falsa y éstas hayan sido determinantes para el otorgamiento del Crédita, segin
sea declarado por avtoridad competente mediante sentencia definitiva e inimpugnable.

Una vez recibida la notificacion del Acreditante, el Estado dispondrd de un plazo de 30 {dias) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la referida notificacion para acreditar que ha
curado o subsanado el incumplimiente o la inexistencia del incumplimiento, salvo para el
incumplimiento a que se refiere el numeral 14.1, caso en el cual el Estada contard con 3 (tres) Dias
Habiles para acreditar que ha subsanado el incumplimiento o la inexistencia del misma.

5i concluido el plazo aplicable no es solventada la situacidn de que se trate o el Estado no ha llegado
a un acuerdo con el Acreditante, el vencimiento anticipado del Crédito surtira sus efectos al Dia

*" Bl Licitante Ganador padrd incluir este texta en la versidn de firma del Contrato,

™ En el caso que el Lictante Ganador cpte par mchir como cbligacien &l numeral 12,1.11, ol incumplimiento de dicha
ablgstidn dard bagar al vencimierta antichpads del Cantrato.

1 -

" A soliciud del Licitante Ganador el rumeral 12.2,2 de la Cliusula Dicima Segunda de ¢3¢ Contrato paded tef causa de
Aceleracion Total, y se eliminard coma Causa de Vencimiento Antighpaco de la Cliusula Décima Cuarta.
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Habil siguiente, fecha en la cual el Estado deberd cubrir todos los conceptos que adeude en términos
de lo pactado en el presente Cantrato.

Cliusula Décima Quinta. Fondo de Reserva. El Estado deberd constituir y mantener un Fondo de
Reserva en el Fideicomiso, que tendrd cardcter de revolvente, el cual deberd existir durante la
vigencia del Crédito, por un monto equivalente al Saldo Objetivo del Fando de Reserva.

Este Fondo de Reserva se utilizara en el caso que, por alguna causa, la fuente de pago previstaen la
Clausula Décima Sexta del presente Contrato resulte, en determinado momento, insuficiente para
realizar el pago que corresponda. Lo anterior, salvo en el caso de las ditimas amortizaciones del
Crédita, para lo cual, los recursos existentes del Fondo de Reserva deberan ser utilizados para el
pago de capital e intereses del Crédita.

El Fondo de Reserva se constituird dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a cada
Disposicion del Crédito hasta por @l monto equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
considerando el saldo insoluto del Crédito, con recursos propios del Estado v se reconstituird con
cargo al Porcentaje de Participaciones y, en su defecto, con cargo a recursos propios del Estado.

El 5aldo Objetivo del Fondo de Reserva deberd reconstituirse en un plazo maximo de 60 [sesenta)
Dias, contados a partir de la fecha en que haya sido utilizado.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante deberd calcular v notificar
mensualmente al Fiduciario, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. Para
tales efectos, los intereses se calculardn aplicando la Tasa de Interés Ordinaria vigente al Periodo
Pago que corresponda a la Solicitud de Pago respectiva. En el supuesto que el Acreditante
actualice el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para un determinado Periodo de Pago, el Fiducia
tomara como base el Gltimo Saldo Objetivo del Fondo de Resarva que hubiere sido notificade por
Acreditante.

Clausula Décima Sexta. Fuente de Pago. El Estado afecta, como fuente de pago primaria del

Crédito, de manera irrevocable al patrimonio del Fideicomiso, el derecho v los ingresos al [#]% ([ =]
por ciento) de las Participaciones (el “Porcentaie de Participaciones”), en tanto existan obligaciones
de pago derivadas del Crédito, durante toda el tiempo que se mantenga la obligacidn a cargo del
El vehiculo y mecanismo en que se instrumenta la afectacidn de la fusnte de pago es el Fideicomiso.

Estado con motivo de la suscripcion y Disposicidn del Crédito.

En virtud de lo anterior, el Acreditante debera inscribir el Crédito en el Registro del Fideicomiso de
conformidad con el procedimiento de inscripcin que en el mismo se establece para efectos de
adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar A

Para el caso que el Porcentaje de Participaciones, por cualquier situacidn no llegare a ser suficiente
para el pago del presente Crédito, o se lo dejaren de proveer, o por cualquier causa no se tuviera
acceso al mismo, el Estado responderd el cumplimiento de las obligaciones que contrae con la

celebracion del presente Contrato, en términos de lo dispuesta por el articulo 2964 del Codigo Civil
Federal.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediante la suscripeion del
presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fideicomiso, se efectuardn de conformidacd
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con el procedimiento de pago que en el mismo se establece. El Estado se obliga a mantener vigente
el Fideicomiso y la afectacion del Porcentaje de Participaciones, hasta que haya cubierto al
Acreditante la totalidad de las obligaciones contraidas con la formalizacion del presente Contrata,

Clausula Décima Séptima. Obligaciones Asocladas. Contratacion de Instrumentos Derivados. Fl

Acreditante acepta y reconoce que el Estado podrd (pero no estard obligado a), en cualquier
momento durante la vigencia del Crédito, a confratar uno o varios Instrumentos de Intercambio de
Tasas, para cubrir una porcidn o la totalidad del saldo insoluto del Crédito, sin requerir el
consentimiento del Acreditante, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

] Que la contratacion se realice mediante proceso competitive o licitacion piblica, segin
resulte aplicable de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera y la normativa gue de ella
derive; t

{ii}  El nivel de cobertura sea menor o igual al 75% [setenta y cinco por ciento) del salda insoluto
dell Crédito;

{ili) Latasa fija nominal que se pacte intercambiar por la TIE sea menor o igual al 12% {doce por
ciento), ¥

{iv) El plazo del Instrumento de Intercambio de Tasas no sea mayor a 10 [diez) afos.

Asimismo, el Estado podra contratar Instrumentos de Cobertura de la Tasa Referencia en cualquier
moment, sin necesidad de contar con el consentimiento del Acreditanie,

El Acreditante acepla y reconace que: (i} los pagos a cargo del Estado derivados de los Instrumentos
de Intercambio Tasas seran cubiertos con cargo al Porcentaje de Participaciones, siempre y cuando
éstos hubberen sido inscritos en el Registro del Fideicomiso, en el entendido que las
contraprestaciones a favor del Estado deberdn abonarse directamente en la Cuenta Individual, para
destinarse a la Cuenta del Financiarmiento, para su aplicacidn al pago del Crédito, &n los términos y
la prelacidn prevista en el Fideicomiso, v (i) los recursos correspondientes al Estado de o
Instrumentos de Cobertura de la Tasa de Referencia deberdn abonarse por la contrapar
directamente en [a Cuenta Individual para destinarse a la Cuenta del Financiamiento del Crédi
para su aplicacién al pago del Crédito, en los términos v la prelacidn prevista en el Fideicomiso.

Cléusula Décima Octava. Cesidn del Crédito. Este Contrato surtird sus efectos una vez que haya sido
suscrito por el Estado y el Acreditante. El Estade no podra ceder sus derechos y obligacione
conforme a este Contrato, ni intereses en el misma, sin el consentimiento previo y por escrito de
Acreditante.

El Acreditante por su cuenta podrd ceder este Crédito dnicamente mediante cesion ordinaria, en e
entendido que: (i} el Acreditante no podrd ceder este Contrato a personas fisicas o morale
extranjeras o a gobiernos de otras naciones y solo podrd ceder este Contrato de conformidad co
las Leyes Aplicables, (il la cesion de derechos del Crédito deberd hacerse junto con la cesion de bo
derechos fideicomisarios que correspondan al Acreditante en el Fideicomisa, (itl) todos los gastos y
costos relacionados con dicha cesidn seran cubiertos por y a cargo del Acreditante: fiv) el
Acreditante ne podrd ceder este Contrato si ello implica obligaciones adicionales para el Estado a
aquellas estipuladas en el presente Contrate; y (v) la cesion respectiva no serd oponible al Estado Y
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al Fiduciario, sino hasta después de que les haya sido notificada en términos de lo gue disponen los
articulos 390 del Codigo de Comercio yfo 2036 del Codigo Civil Federal.

Cldusula Décima Novena. Notificaciongs. Las Partes sefalan para ofr y recibir toda clase de
notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la formalizacion del
presente Contrato, los siguientes domicilios y datos de contacto:

El Estado: Domicilia: [=]
Atencidn; [cargo-nombre]
Correo electronico: [=]
Teléfonao; [#]

El Acreditante: Domicilio: [+]
Atencidn: [cargo-nombrea]
Caorreg electronico; [#]
Teléfono: [+]

Cualguier cambio de domicilio y de datos de contacto deberd ser notificado por escrito a la otra
parte con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion,
en caso contrario todas las comunicaciones se entenderdn vdlidamente hechas en los domicilios que
e precisan en la presente Clausula,

Clausula Vigésima. Estados de Cuenta.™ E| Acreditante entregard al Estado o pondrd 2
disposicidn, el estado de cuenta dentro de los primeros 10 [diez) Dias Habiles de cada
calendario.

El Estado dispondrd de un plazo de 10 [diez} Dias Habiles, contados a partir de 1a fecha en que recib3
el estado de cuenta o ¢l mismo s encuentre a su disposicidn, para formular por escrito sus
objeciones al mismo, en caso contrario se entenderd consentido en sus términos. Los estados de
cuenta sefialados, adicionalmente, tendrdn el cardcter de comprobantes fiscales digitales.

Cldusula Vigésima Primera. Sociedades de Informacidn Crediticia®. El Estade ratifica |

autorizacidn al Acreditante, para que solicite a la o las socledades de informacion creditici
nacionales o extranjeras gue considere necesarias, toda la informacion relativa a su histori
crediticio. De igual manera, el Acreditante queda autorizado para realizar revisiones periddicas y
proporcionar informacién sobre el historial erediticio a las sociedades que considere necesarias, en
términos de la Ley para Regular las Sociedades de Informacidn Crediticia.

** m solicitud del Licitante Ganador, se podrin reafizar ajustes 2 1a Clausula Vigesima. Estados de Cuenta, slemgprey cizandi,
las medificaciones no comsistan en aspectios sustancisles. En particular, el Estado se reserva el derecho de aceptarlas ono,
para ks elaboraciin de ba versidn de finma y suscripcidn del Contrata,

! & solicitud del Licitante Ganador, en ks Cldusula poded madificarse con el siguiente texto:

“tos Portes aruerdan qué lodo reclomacide o controversio relocipnoda con f infovmocidn contentd en of reporte de
crifchto rendida o e fecha de fo celebrocidn del presente Cantroto parda sociedod de inforavacidin crediicis o que 12 refiere
de o Declarocion [ di este Controto y que, en consecuendio, abra en o bose de dotes de dichn sociedad, podrd ser
wenbilodln, 5 osi o desea ef Estoda, o troves de un proceso arbilval de amigoble compasickdn ante la Comiticn Nociona!
pare ko Proteccidn y Defease dy kos Uswarios de Serwcias Flngacieras {CONDLUSEF).

Lo anterior, sin perjuicio del derecho que asisre of Exfodo de acudie ante ks Grganos junsdrcianalits campetentes, pavo
Pramover 108 GECINeS Quie considare pertinenies.
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Esta autorizacion estarad vigente cuando menos durante |a vigencia del Contrato, a partir de la fecha
de firma y en tanto exista una relacion juridica con el Acreditante.

De igual forma se autoriza y faculta al Acreditante, de conformidad con las dispesiciones legales
aplicables, en el caso que cualquier autoridad lo solicite, mediante resolucidn judicial yfo
administrativa, a proporcionar v @ entregar fa informacion gue e sea requerida.

El Estado manifiesta que conoce plenamante la naturaleza, alcance y consecvencias de la
infarmacidn que se solicitard en forma periadica para su andlisis financiero y crediticio.

Cldusula Vigésima Segunda. Renuncia a la_Restriccidn y Denuncla. El Acreditante renuncia

expresamente a su derecho de restringir el importe del Crédito o el plazo en que el Estado puede
disponer del mismo, o ambos a la vez, de conformidad con el articulo 294 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito. Asimismo, el Acreditante renuncia expresamente a su derecho a
denunciar el presente Contrato, de conformidad con el articulo citado. Lo anterior no implica una
renuncia al derecho del Acreditante a exigir el vencimiento anticipado del Crédito en el caso que
exista una Causa de Ven<imiento Anticipado, sujeto a lo establecido en la Cliusula Décima Cuarta
del presente Contrato.

Clausula Vigésima Tercera, Modificaciones al Contrato. Este Contrato podra ser modificado, previo
cumplimiento de los requisitos normativos aplicables en términos de la legislacidn aplicable,
mediante convenio por escrito celebrado entre el Estado y el Acreditante.

Clausula Vigésima Cuarta. Titulo Ejecutive. Las Parles convienen que este Contrato, junto co
estado de cuenta certificado por el contador facultado por el Acreditante, constituirdn ti
ejecutivo, sin necesidad del reconocimiento de firma o de cualquier otro requisito y hardn p
plena, en términos de lo que dispone el articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito, para
los saldos resultantes a cargo del Estado.

Clausula Vigésima Quinta. Denominacién de las Clausulas. Las Partes estan de acuerdo en que las
denominaciones utilizadas en las Cliusulas del presente Conlralo son Gnicamente para efectos
referencia, en tal virtud, no limitan de manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por
tanto, las Partes deben, en todos los casos, atender lo pactado en las Clausulas.

Clausula Vigésima Sexta. Autorizacion para Divulgar Informacién. En este acto el Estado faculta y
autoriza al Acreditante para divulgar o revelar, en todo o parte, la informacidn relativa y que derive
de la operacion objeto del presente Contrato, sin responsabilidad alguna para el Acreditante, sea
per determinacién de autoridad competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia,
Acceso a la Informacidn y Proteccién de Datos Personales, yfo por disposicidn legal presente
futura. En el hipotético caso de que se actualice cualquiera de los supuestos anteriores,
Acreditante se compromete a revelar dnicamente la infermacidn que se encuentre obligado
divulgar y a notificar por escrito al Estade la informacion que haya tenido que revelar.

Clausula Vigésima Séptima. Impuestos. El pago de los impuestos que se generen con motivo de la

celebracion y ejecucion del presente Contrato, serdn a cargo de la Parte que resulte obiigada al pago
de los mismos, de acuerdo con Io establecido por las leyes aplicabbes.
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Clausula Vigésima Octava. Reserva Legal. En su caso, la nulidad de alguna estipulacidn o Clausula
de este instrumento o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud del mismo, no
afectard la valider u oblipatoriedad del resto de las estipulaciones de este instrumento o de
cualguier contrato que derive del mismao.

Clausula Vigésima Movena. Proteccion de Datos Personales. Las Partes se comprometen a poner a
disposicidn de los titulares de los datos personales el aviso de privacidad previo al tratamiento de

dichos datos, y a garantizar la proteccion de los datos personales de conformidad con las finalidades
establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en térmings de la Ley General de Proteccion de
Datos Personales en Posesion de Sujetos Obligados. En caso de que se modifiquen las finalidades
para el tratamiento de los datos personales, las Partes deberdn actualizar los avisos de privacidad
correspondientas & informar a los titulares de los datos personales.

Clausula Trigésima. Lavado de Dinero. Bajo protesta de decir verdad, el Estado declara y se obliga
a que; (i} los recursos que le sean otorgados por virtud de la celebracidn del presente Contrato serdn
utilizados para wn fin licito ¥ en ninglin momento sérdn utilizados para llevar a cabo o alentar alguna
actividad ilicita, v [ii] estd actuando a nombre v por cuenta propia, es decir, los beneficios derivados
de este Contrato v de cada operacidon relacionada con el mismo no se realizan, ni realizardn a
nombre y por cuenta de un tercero distinto al Estado que reciba los beneficios de este Contrato.

Clausula Trigésima Primera, Legislacion y Jurisdiccidn. Para la interpretacion y cumplimiento de
todo ko pactado en el presente instrumento, las Partes estadn conformes en someterse a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos v a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes en la ciudad
de Cuernavaca, Morebos, o en la Cludad de Méxica, a eleccidn del actar; en consacuancia, renuncia
expresamente a cualquier jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderies por razon de su
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa.

Cldusula Trigésima Segunda. Anexos. Las Partes acuerdan que los documentos que se acompaiian

en calidad de Anexos, y que se enlistan a continuacion formardn parte integrante del present
Contrato:

Anexo 1. Copia simple del Decreto de Autorizacion.

Anexo 2. Copia simple del acta de fallo de la Licitacion Pablica,
Anexo 3, Copla simple del nombramiento.

Anexo 4, Formato de Solicitud de Disposician,

Anexo 5. Tabla de Amortizacion.

[Anexo 6. Formato de Pagaré). ™

2 PR | s
La susonprion de paganés como requisito para |a disposicidn del Crédita salo aplicard a soficitud del Licizante Ganador
sl 2% requisita indispensable en ténmings de sus politicas e rras.
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Clausula Trigésima Tercera. Ejemplares. Este Contrate es firmado en 4 {cuatro) ejemplares
originales*’, uno para cada Parte y dos ejemplares para efectos de registro, cada uno de los cuales

deberd considerarse como un original y, en conjunto, constituyen un misma contrata.

Despues de leido y ratificado por las Partes que en &l intervienen, se firma en la ciud
Cuernavaca, Morelos, &l [=] de [«] de 2021.

[se dera el resto de lo hojo intencionalmente en Manco)

*1En caso de asi salicitarlo el Licitarte Ganader, podrd modiicarse el ndmero de ejemplares arigenales que se suscribirdn
del Comtrate de Cridite.
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, DE FECHA [«] DE [+] DE 2021,
HASTA POR LA CANTIDAD DE 5[=].00 (|=]PESOS 00/100 M.N.), CELEBRADO, POR UNA PARTE, P
[*], EN CALIDAD DE ACREDITANTE ¥, POR OTRA PARTE, EL ESTADO LIBRE ¥ SOBERAN
MORELOS, EM SU CALIDAD DE ACREDITADD.

[*]
en calidad de Acreditante

[+]
Apoderado Legal

¥

El Estado Libre y Soberano de Morelos
en calidad de Acreditada

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
Lic. Ménica Boggio Tomasaz Merino
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Anexo 1
Copia simple del Decreto de Autorizacion
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Anexo 2
Copia simple del acta de fallo de [a Licitacidn Pablica

¢



Models de tin Gorantio
1405 X

Anexo 3
Copia simple del nombramiento
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Anexo 4
Formato de Solicitud de Disposicion

Cuernavaca, Morelos a [+] de [«] de

[Mombre del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]
Presente
Ref.: Solicitud de Disposicidn
Atencién: []

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [+] de [+] de [+], celebrad
entre [#], en su cardcter de Acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Morelos, por conduct
de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, en su calidad de Acreditado, hasta
por la cantidad de 5[« ([+] M.N.).

Los términos con maydscula inicial que se utilicen en el presente documento tendrin el
significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Crédito, salvo que se definan de
forma distinta en la presente Solicitud de Disposicion.

De conformidad con lo previsto en la Clausula Quinta del Contrato, se solicita que, con cargo al
Crédito, el Acreditante realice un desembolso de recursos para el Acreditado, el dia [+] de [+] de
[*]. por la cantidad de $[+] [[+] millones de pesos 00100 M.N.).

La cantidad que el Acreditado ejercerd con cargo al Crédito se destinard [en la fecha de
disposicion, siempre y cuando los recursos de la disposicion se reciban dentro del horario prevists
en el parrafo siguiente y la Cldusula Quinta del Contrato]’, hasta donde alcance y baste y en
términos de la Cldusula Tercera del Contrato a:

[a) La cantidad de 5[=] ([*] pesos 00/100 M.M.) para la liquidacion anticipada voluntaria
[parcial/total] del contrato de crédito [+].

(b} La cantidad de S[+] ([+] pesos 00/100 M.N.) para la liquidacidn anticipada voluntaria
[parcialftotal] del contrato de crédito [+].

El importe que solicito con cargo al Crédito debera depositarko el Acreditante, a més tardar a las
12:00 horas (horario del Centro) en fondos inmediatamente disponibles, en la siguiente cuenta
del Estado™;

Cuenta:

A nambre de;
Banco:

Plaza;
Sucursal:

: A solicitind dal Licitante Ganador podrd incluirse este texto en el Formato de Solictud de Dispaticicn del Cradite.
* En -t.nn di sed solieiado por el Licitante Ganadlor, se podri sedicitar que ln cuenga de paga wa aperiurada con ol
Acreditante, en cuyo £aso el Estado podr solicitar que se realice un SPET 2 la cuenta que este determing sin 0osto algung,
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CLABE:

[Mediante esta instruccidn, el Estado manifiesta que, a la fecha de la presente, se encuentn
corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones de pago ante las distintas ventanillas d
Acreditante] ¥,

El Acreditado
El Estado Libre v Soberano de Morelos

[=]
Secretana de Hacienda del
Pader Epecutivo del Estado de Morelos

* A solicitud del Licitante Ganador, s podrd incluir la siguienle manifestacidn: “Medioate esta instruccidn, of Estodo

m"&!'f'ﬁl'ﬂ que, a io fecha de fo presente, no he incurrido er uno Cowsa de Aceleracin o uno Couse de Ventimiento
Anticipodo y fodes fes suteriraciones ohiernides, contiatan en penp wgor y efecio”
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Tabla de Amortizacion

Periede | Amertizacidn Periodo | Amartizacidn Pericde | Amortizacidn
1 0.06133% 3g 0.10020% 77 0.16369%
2 0.05213% a0 0.10150% 78 0.16582%
3 0.06204% 41 G:10287% 78 0.16797%
a 0.06376% 42 0.10416% 80 0.17015%
5 0.06459% 43 0.10551% 81 0.17237%
& 0.06543% 44 0.10688% 82 0.17461%
7 0.06628% 45 0.10827% 83 0.17688%
& 0.06714% 46 0.10968% 84 0.17918%
g 0.06801% 47 0.11110% 85 0.18151%
10 0.06889% 48 0.11255% 86 0.18387%
11 0.06979% 49 0.11401% 87 0.18626%
12 0.07070% 50 0.11549% 88 0.18368%
13 0.07162% 51 0.11700% ) 0.19113%
14 0.07255% 52 0.11852% 80 0.19361% ||
15 0.07349% 53 0.12006% 5] 0.13613%
16 0.07445% 54 0.12162% 42 0.19868% 1“_‘1
17 0.07541% 55 0.12320% 93 0.20126%
18 0.07639% 56 0.12480% 94 0.20388%
19 0.07739% 57 0.12642% 95 0.20653%
20 0.07839% 58 0.12807% 05 0.20922%
21 0.07941% 59 0.12973% a7 021194%
22 0.08044% 60 0.13142% 98 0.21465%
23 0.08149% 61 0.13313% 99 0.21748%
24 0.08255% 62 0,13485% 100 0.22031%
25 0.08362% 63 0.13651% 101 0.22317%
26 0.08471% 64 0.13839% 102 0.22607%
27 0.08581% 65 0,14019% 103 0.22901%
28 0.08693% 66 0.14201% 104 0.23159% [
29 0.08806% 67 0.14385% 105 0.23501% |
30 0.08920% 58 0.14572% 106 0.23806%
31 0.09036% 69 0.14762% 107 0.24116%
32 0.09154% 70 0.14954% 108 0.24429%
33 0.09273% 71 0.15148% 109 0.24747%
34 0.09393% 72 0.15345% 110 0.25068%
35 0.09515% 73 0.15545% 111 0.25394%
36 0.09639% 74 0.15747% 112 0.25724%
37 0.09764% 75 0.15951% 113 0.26059%
8 0.09891% 76 0.16159% 114 0.26398%
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Periodo | Amortizacidn
115 0,26741%
116 0.2 7088%
117 0.27441%
118 0.27797%
119 0.28159%
120 0.28525%
121 0.28896%
122 0.29271%
113 0.29652%
124 0.30037%
125 0,30428%
16 0.30823%
127 D.31224%
128 0.31630%
129 0.32041%
130 0.3 2458%
131 0.32880%
132 0.33307%
133 0.33740%
i34 D.341Ta%
135 0.34623%
136 0.35073%
137 0.35529%
138 0.35991%
133 0.36459%
140 0.38933%
id1 D.37413%
142 D.37350%
143 0.38392%
144 0.38391%
145 0.39397%
145 0.39909%
147 0.40427%
148 0.40953%

149 0.41485%
150 0.4 2025%
151 OA2571%
152 0.43124%
153 0.43685%
154 0.44253%

wd 1408 2021
Periodo | Amaortizacidn Periodo | Amortizacidn
155 DA44828% 195 0.75150%
156 0.45411% 155 0.76127%
157 0.45001% 157 D.77117%
158 0.46599% 198 0.78119%
159 0.47205% 199 0.79135%
160 0.47819% 200 0.80164%
161 0.48441% 201 0.81206%
162 0.49070% 202 0.82261%
163 0.49708% 203 0.83331%
164 0.50354% 204 D.34414%
165 0.51009% 205 0.85511%
166 0.51672% 206 0.86623%
167 0.52344% 207 0.87749%
168 0.53024% 208 0.88890%
169 0.53714% 208 0.90046%
170 0.54412% 210 0.81216%
171 0.55119% 211 0.92402%
172 0.55836% 212 0.93603%
173 0.56562% 213 0.94820%
174 | 057297% 214 0.96053%
175 0.580:4 2% 715 0.97301%
176 0.58796% 216 D.98586)
177 0.59561% 217 0.93848
178 0.60335% 218 1.01146%
179 0.51119% 219 1.02451% |
180 0.61914% 220 | . 1.03733%
181 0.62719% 211 1.05142%
182 0.63534% 222 1.06509%
183 0.64360% 222 1.07893%
184 0.65197% 224 1.09296%
185 0.66044% 225 1.10717%
186 0.66903% 216 1.12156%
187 0.67773% 227 1.13614%
188 0.68654% 228 1.15091%
189 0.69546% 219 1.16587%
190 0.70450% 230 1.18103%
191 0.71366% 231 1.19638%
192 0.72294% 232 1.21194%
193 0.73234% 233 1.22769%
154 0.74186% 234 1.24365%




Periodo | Amortizacidn
235 1.25982%
236 1.27620%
237 1.29279%

Periodo | Amortizacion
238 1.30959%
239 1.32662%
240 1.34377%
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[Anexo 6
Formato de Pagare]!

PAGARE
Sl=1{[*] pesos 00/100) Moneda Nacional

El Estado Libre y Soberano de Maorelos, a través de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado (el "Suscriptor”), por este pagaré, de tipo causal (el "Pagarg”), promete incondicionalmente
pagar a la orden de [+] (el “Banca”), la cantidad de principal de 5[] {[+] 00/100) Moneda Nacional [el
"Monto de Principal”), mediante [+] amortizaciones mensuales, vencidas y consecutivas [#], cada uno
de los cuales deberd efectuarse en las fechas (cada una, una “Fecha de Pogo®) v por las cantidades a
continuacidn sefaladas:

[insertor tablo de omortizacion de principal]

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 128 de 1a Ley General de Titulos y Dperaciones de
Crédito, la fecha de presentacion de este Pagaré se extiende hasta 6 [seis) meses después de la dltima
Fecha de Pago de Principal de conformidad con la tabla anterior, en el entendido que dicha extensidn
o impedird |a presentacidn de este Pagaré con anterioridad a esa fecha.

1. Forma de pago.

Todos los pagos gue deba hacer el Suscriptor conforme a este Pagaré, ya sea por conceplo de principal
o intereses, seran efectuados, por el Suscriptor, directamente o a través del Fideicomiso (segan di
término se define mas adelante): (i) antes de las 15:00 (guince) horas [hora de la Ciudad México), [
en la Fecha de Pago (segun se define mas adelante) que corresponda, (i) en pesos, Moneda Naglo
y (i) en fondos libremente transferibles y disponibles el mismeo dia, en la cuenta nimera: [#]
[*], abierta ante [+] 2 nombre de [+] o cualquier otra que el Banco le notifique en el future.

2. Intereses ordinarios.

El Suscriptor ademas promete pagar incondicionalmente intereses ordinarios en cada Fecha de[Pago,
sin necesidad de requerimiento previo, los cuales se devengardn sobre el saldo insoluto del Mopito de
Principal a la Tasa de Interés Ordinaria {(segin se define mds adelante) durante cada Periodo di P
(segun se define mas adelante), desde la fecha de suscripcidn del presente Pagaré hasta la Fec
Vencimiento (segdn se define mas adelante). Al respecto:

[}] Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Pago, la Tasa de Interds Ordin
aplicable se expresara, en porcentaje, en forma anuval y se dividird entre 360 [trescientos
sesenta) y el resultado se multiplicard por el ndmero de los dias efectivamente transcurridos
en el Periodo de Pago de que se trate,

[if) La tasa resultante se multiplicard por el saldo insoluto del Pagaré v el producto serd la cantidad
que, por concepto de intereses, deberd pagar el Estado al Banco en cada Fecha de Pago.

' La suscripcidn de pagards coma requisito para la diposicion del Crédito so%o anlicard a solicitud del Lizitarite Ganadar,
4 a4 requisito indispensable en térmings de sus politicas internas. A solicitud del Licitante Ganador s& padra sustituir el
Pagaré por avisos de disposicidn, en el entendide que, ¢l documanto deberd tener las caratteristicas principales de la
Desposicion, incuyendo 1 tabla de amaortizacién v estard sujeto 3 b aprobacian del Estaa,
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{iii}  5iuna Fecha de Pago no corresponde @ un Dia Habil (segun se define mas adelante), el pago
de que se trate se efectuard al Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que todos los
dias comprendidos hasta entonces computaran para el cikulo vy pago de los intereses
ordinarios correspondientes, exceptuande por la Oltima Fecha de Pago, en cuyo casg se
realizard el Dia Habil inmediato anterior,

3. Intereses moratorios.

En el caso que el Monto de Principal pagadero al Banco conforme al presente Pagaré no sea pagado
en la Fecha de Pago de que se trate, se causaran intereses morabtorios sobre [a cantidad de capital
vencido y no pagado del Pagaré desde la fecha en que dicho pago debid realizarse hasta su pago total,
a la Tasa de Interés Moratoria [segin se define mas adelante), por el periodo en que ocurra v continde
el incumplimiento, Al respecio:

(i} Para cabcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividird entre
360 ({trescientos sesenta) y el resultado se aplicard al saldo del principal vencido v no pagado
del Pagaré, resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el pago.

(i Los intereses moratorios que se generen durante la vigencia de este Pagaré serdn exigible
el Suscriptor tendra obligacidén de pagarios, sin necesidad de requerimiento previo.

d. Pagos netos.

Todos kos pagos realizados por el Suscriptor al Banco conforme al presente Pagaré deberdn realizar
sin compensacion o deduccion de ninguna especie, sin retencion alguna respecto de cualesquig
impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes
futuras, impuestas por cualquier autoridad gubernamental respecto de dichos pagos, asi co
cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacidn con los pa
mencignados,

5 Términos definidos.

Segun se utilizan en el presente Pagaré, los siguientes términos tendran el significado que se les a
a continuacion:

“Dia Habil” Significa cualquier dia excepto: (I} sdbados y demingos; y (i) cualquier dia que en que las
oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley, reglamento
0 decreto para permanecer cerradas al publico v suspender sus operaciones, conforme lo determing
la Comisidn Nacional Bancaria v de Valores.

“Fecha de Pago” Significa bos dias 25 [veinticinco) de cada mes calendario, en que se debera llevar a
cabo la amertizacion mensual de capital e intereses v, en el caso que éste no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, salvo por el dltimo Periodo de Pago que, en ¢aso de no ser un Dia Habil se
adelantard al Dia Habil inmediato anterior, deblendo tomar en consideracion la definicidn de Periodo
de Pago.

“Fecha de Vencimiento” Significa el dia [+] de [+] de [=].
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“Fideicomiso” Significa el fideicomiso maestro, irrevocable de administracidn v fuente de pago Ff[+],
celebrado el [+] de [+] de 2021, entre el Estado, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar, y [+], en calidad de Fiduciario, para que sirva como fuente de pagoe de los
financiamientos, las Garantias y/o los Instrumentos de Intercambio de Tasas que, en su caso, celebre
el Estado,

“Monto de Principal™ Significa la cantidad de principal de $[+] {[+] 00/100) Moneda Nacional
“Pagaré" Significa el presente pagaré.

“Periodo de Page™ Significa los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Pago, en el cual
se computaran los intereses sobre el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Estado, en el entendido
que;

{i) El primer Periodo de Pago de cada Disposicion, iniciard (e incluird) el dia en que se realice la
Disposicion de que se trate y concluira (sin incluir} en la Fecha de Pago inmediata siguiente a
la recepcion de la primera ministracion del Porcentaje de Participaciones;

{11] Los subsecuentes Periodos de Pago iniciardn en (e incluirdn) la Fecha de Pago en que concl
el Periodo de Pago anterior y concluirdn en {sin incluir) la Fecha de Pago inmediata sigui
¥

(i) El dltimo Periodo de Pago iniciara en (e incluird) la Fecha de Pago en que concluya el
de Pago anterior y concluird en (e incluird) la Fecha de Vencimiento. '

“Suscriptor” Significa el Estado Libre y Soberano de Morelos.

“Tasa de Interés Moratorio™ Significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por [(1.5 (uno pinio
cinco)/[2.0 [dos punto cero)] * y que serd aplicable sobre el monto de capital vencido y no pagada jpor

cada mes transcurrido o fraccion que corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta su thtal
liquidacian.

“Tasa de Interés Ordinaria”: Significa el resultado de sumar: (i} la Tasa de Referencia mas {ii) los puntos
porcentumdes que resulten aplicables en atencidn a la calificacidn del Crédito o en su ¢
Acreditado, de conformidad lo siguiente:

* En caso de asi solzitarlo el Ucitante Ganadod, el Persddo de Pago podra especificar que: (if E1 primer Periodo de Pago de
cads Dipadicidn, iniciard e Incluird) el dia en que se realice I3 Disposicidn de que se trate y concluird (sén mnchie): el la
primera Fecha de Paga inmediata sigusente, 5 la Disposicién de quee se trate fue realizada en o antes del dia 14 del mos
que corresponca; () en la Fecha de Pago del mes inmediato sipuiente, si la Disposiciin de que se trate fue reakizads
despues del dia 14 del mes que corresponda; (i) los subsecuentes Periodas de Pago iniciardn an (& incluirin) b Fecha de
Fago en que concluya of Perindo de Pago anterior y concluirdn en (sin incluir] la Fecha de Pago inmediata siguente; i i)
el ditima Periodo de Pago iniciard en (e incluird) la Fecha de Pago en que conchaya &l Periodo de Fago anterior y concluird
an {sin inchir): g} la fecha en la que s& pague la totalidad de las cantidades adeudadas, o (&} la Fecha de Vencimiento. En
-_:I cato e la Fecha de Venchmiento no e un Bia Habil, se adelantard of papo al Dia Habil inmediato anterior,

" ElLicitante deberd seleccionar come Tazh de Interés Moratoria una de las dos opeicaes previstas.
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CALIFICACIONES®
VERuw MARGEN APLICABLE
SEP FITCH Moopy's Hr {EN PORCENTAJE)
RATINGS
e AdA(mex] | Aaa.mx HE AAS A [#]% I
mxAd+ | Absimex) | Aalmx | HRAA+ | A& +/M [+]% '
mxAs Aafmex) | AaZ.mx HR AA AASIA [+]% |
mixdb, - Ab-Imex) Aad.ms HR Af - AR T [#]% I
mxA + A+(mex) Al.mx HR A + A+ [#]% '
mxh Almex) A2.mx HR A AfM [+]% ’
moch- A-[mex) Ad.mix HR A- A-fM [=]% :
mxBBE+ BBB+[mex} | Baal.mx | HR BEB+ | BBB+'M [#]%
mxBER BBB{mex) | Baad mx HR BEB BBE/M [#]%
mxBBBE-  |.BBB-[mex) | Baad.mx | HR BBE- BEB-'M [#]%
mixBf+ BB+(mex) | Bal.mx | HR BB+ BB+ [+]% '
mxBB BB{mex) Bal.mx HR BB BB/ [#]% I
mixBE- BB-(mex) Bad.mx HRBB- | BB-/M [=]%
mxB+ B+{mex) Bl.mx HR B+ B /M [*]% '
mxB B{mex) B2.mix HR B B/M [+]% '
B~ B-imex) B3.mx HRE - B-/M [#]%
mCCC CCC{mvex) Caa.mx HR C+ [*]%
mxCC Coimex) Camx HR C [#]%
mxC Cimex) C.mx HR C- C/m [*]%
mx0 D{rmex) HR D D/pa [*)%
E E/M [*1%
No calificado =15

[El Estado deberd obtener la calificacidn del Crédito, por al menos [dos Agencias Calificadoras)
[una de las tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, o Moody's]®
dentro del plazo de [90 (noventa)] dias a partir de |a firma del Contrato de Crédito, en ef entendif
que, entre la fecha de la primera Disposicién del Crédito y la obtencién de la calificacion del Crédite
aplicara la calificacidn quirografaria del Estado que represente el mayor riesgo.
Uina vez calificado el Crédito, para determinar ¢l Margen Aplicable, se considerard la calificacidn de
Crédito de mayor grado de riesgo publicada por cualquiera de las Agencias Calificadoras, cont

independencia de la cantidad y nivel de riesgo de las calificaciones quirografarias con que cuente el
Estado.

Ante variaciones en las calificaciones del Crédito o del Estado por cualquier Agencia Calificadora,
segun corresponda, el Acreditante deberd revisar y, en su caso, ajustar el Margen Aplicable en la
Solicited de Pago inmediata siguiente a la fecha en que se publique la calificacion de calidad
crediticia del Crédito por la Agencia Calificadora que corresponda. La Tasa de Interés Ordinaria
resultante del ajuste serd aplicable a partir del Periodo de Pago correspondiente a dicha Solicitud

! Los Licitantes que no acepten a las Agencias Calificadoras incluidas en ef cuadro podedn gliminar |3 columng
correspondiente a las Agangias Calificackaras que no fes resulten aceptables.

Y El Licitante Ganador padrd optar por alpuna ce las apciones que se encuentran entre corcheded, o cual we reflejara de
manera consistents on el resto de 13 cliusula on que se presentan ambas opoiones entre conhotos,



Mupdeln de Crédito sln Gavantie
v 1405 1021

de Pago y estard vigente hasta el Periodo de Pago inmediato siguiente a |a revision derivada de un
cambio de calificacidn de calidad crediticia, cuando de la misma derive en un nuevo ajuste,

En el supuesto que, en algdn momento durante la vigencia del presente Contrato, el Crédito no
cuente con al menos |dos calificaciones de calidad crediticia) o [una calificacion de calidad crediticia
de alguna de tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings, Standard & Poor's, o Moody's],
aplicara la calificacion de mayor nivel de riesgo de entre por lo menos dos calificaciones
quirografarias del Estado.

Solo en el caso que el Crédito no cuente con al menas [dos calificaciones de calidad crediticial o [una
calificacion de calidad crediticia de alguna de las tres Agencias Calificadoras siguientes: Fitch Ratings,
Standard & Poor's, o Moody's] v el Estado no cuente con al menos dos calificaciones de calidad
crediticia, el Acreditante realizara |a revisidn v, en su caso, ajuste del Margen Aplicable conforme al
nivel de riesgo que corresponde a Mo Calificado.

“Tasa de Referencia” Significa la TIE,

Para el caso que la THE se modifique o deje de existir, el cdloulo para el cobro de intereses que
correspondan a cada Periodo de Pago |a Tasa de Referencia a la gue habrd de sumarse el Margen .~
Aplicable para el calculo de |a Tasa de Interés Ordinaria, se determinard siguiendo el mismo ord

de prelacion y/fo aplicacidn de las tasas sustitutas conforme a lo siguiente:

{i}  Em primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la SHCP que
sustituird a la TIE,

{ii) En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicard serd la siguiente; la dltima tas
publicada de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES"), a plazo de
(veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, colocados en emisidn primaria, a la fecha
inicio de cada uno de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de interesds
erdinarios. En el caso que el promedio de la TIE, considerando dnicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya dejado
publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES durante el mismo period
se adicionara la diferencia entre dichos promedios a la tasa publicada de CETES descrita e
parrafo anterior,

(i} ~ En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los CETES, a plaz
de 28 (veintiocho) dias o el plazo mds cercano a éste, se utilizard el Costo de Captacion a Plazo
de Pasivos ("CCP") que el Banco de Meéxico estima representativo del conjunto de las
Instituciones de Banca Multiple y que da a conocer mensualmente mediante publicaciones
en el Diario Oficial de |a Federacidn de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil
doce) y sus madificaciones, correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno
de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios. En el caso
que el promedio de la TIE durante los doce meses anteriores a la fecha en que haya dejado
de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante el mismo periodo, se adicionard la
diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el parrafo anterior. 5i en algin mes a
que se hace referencia en el pdrrafo inmediato anterior no se llegare a publicar el CCP, se

considerara el publicado para el mes inmediato anterior al mes en gue se haya dejado de
publicar dicho CCP.
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En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes negociaran dentro de un
plazo de 90 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha en la que debiera aplicar |a tasa de interés
sustitutiva, con base en las condiciones prevalecientes en los mercados financieros. Durante ¢l
mencionado plazo, v hasta que las Partes acuerden una tasa sustitutiva, regird la ditima Tasa de
Referencia aplicada.

“THE" Significa la Tasa de Interds Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 [veintiocho) dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacidn, [lel dia del inicig) o (el dia
inmediato anterior al inicio)] del Periodo de Pago®.

i, Generales.

Este Pagané se suscribe y serd regido por, e interpretado de conformidad con, las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos y no podrd ser cedido a gobiernas de otras naciones o sociedades o particulares
extranjeras de conformidad con la fraccién VIl del articulo 117 de la Constitucidn Palitica de los
Estados Unidos Mexicanos,

Para todo lo relacionado con la interpretacion ¥ cumplimiento de este Pagare, el Suscriptor se somete
de manera expresa @ irrevocable a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes de la Cledad
Cuernavaca, Morelos o en la Ciudad de México, a eleccidn del actor, v expresamente renuncia a
cualquier otra jurisdiccion que pudiera corresponderle por razén de su domicilio presente o futuro o
por otra causa.

El presente Pagaré solo podrd ser negociado dentro del territorio nacional, con el Gobierng
con instituciones financieras que operen en territorio nacional o con personas fisicas o
nacionalidad mexicana, a [as que previamente el Acreditante hava cedido o transmitido
y abligaciones derivadas del Contrato de Crédita.

Este Pagaré se suscribe el [+] de [+] de [+], en la Ciudad de Cuernavaca, Morelas.

El Estado Libre y Soberano de Morelos
en calidad de Acreditado

Secretaria de Haclenda del
Poder Ejecutive del Estado de Morelos

[+]

" El Licitante Ganador podrd aptar par slguna de las opeiones que se encuentran entre corchetes, o cual se redlejard de
manera consistente en el resto de La cliusuila 6n gue we presentan ambas speisnes enire corghetes,
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Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de Mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, representada por Javier Olivera Martinez, (en adelante el “Licitante”), en la Licitacion
Publica N®* GEM-SH-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre V
>oberano de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado,
presenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las
Bases de la Licitacion Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitacion”).

Los terminos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacién (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta)’ dias naturales, contados a partir su
presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

— - -— e ——

$850,000,000.00

. (Ochocientos cincuenta
2.
Monto de |a Oferta de Crédito?: illones  de besos  00/100
M.N.)*.

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en
escala nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de | 102.5 puntos base
Crédito sin Garantia®:

* Ensu caso, el Licitante podra incrementar el plazo de Ia vigencia de la Oferta, en el entendido que no podra ser menor a
60 (sesenta) dias naturales.

* El Licitante deberd expresar el Monto de la Oferta en nimero y letra. La presente representa una sola Oferta de Crédito,
por lo que, si el Licitante oferta una sobretasa bajo los dos supuestos de Calificacion Preliminar, es decir, con Garantia Y
sin Garantia, el Estado unicamente considerara la opcidn que represente la Tasa Efectiva mas baja para efectos del analisis
comparativo con las demas Ofertas de Crédito Calificadas y la determinacion de la o las Ofertas de Crédito Ganadoras.
“El monto minimo de las Ofertas de Crédito ser3 por la cantidad de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

“ Si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.
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Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en
escala nacional de [e], o su equivalente, para la Oferta de
Crédito con Garantia®:

N/A%.

A continuacion, se detalla la tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles

de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido en las Bases de

financiamiento:

5 Si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.
& Se refiere a las calificaciones en escala nacional. Los Licitantes que no acepten a las Agencias Calificadoras incluidas en
el cuadro podran eliminar la columna correspondiente a las Agencias Calificadoras que no les resulten aceptables.

" siel Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo cualquiera de los dos supuestos solo debe indicar N/A en la

columna sobre la cual no presente Oferta.

la Licitacion
CALIFICACION DEL CREDITO® baargen Apiicate /
en Puntos Base
S&P | Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
mxAAA | AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 102.5 PB
MxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 102.5 PB
MXAA AA(mex)  Aa2.mx HR AA AA/M N/A 132.5 PB
MxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 132.5 PB
mxA+ | A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 152.5 PB
mxA | A(mex) A2.mx HR A A/M N/A 152.5 PB
MXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M N/A 152.5 PB
mxBBB+ | BBB+(mex) | Baalmx | HRBBB+ | BBB+/M N/A 182.5 PB
mxBBB | BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M N/A 182.5 PB
nxBBB- | BBB-(mex) | Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 182.5 PB
mxBB+ |  BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 182.5 PB
 mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 182.5 PB
mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 182.5 PB
‘mxB+ B+(mex) | B1.mx HR B+ B+/M N/A 182.5 PB
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M N/A 182.5 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 182.5 PB
_rﬁ;C?:E_ ~ CCC(mex) Caa.mx HR C+ N/A 182.5PB |
“mxCC | CC(mex) Ca.mx HR C N/A 182.5PB
mxC C(mex) C.mx HR C- C/M N/A 182.5 PB
mxD | D(mex) HR D D/M N/A 182.5 PB
| E(mex) E/M N/A 182.5 PB
~ Nocalificado N/A 182.5 PB
Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]
"_'I‘Eb de ! Contrato de apertura de crédito simple.
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Fecha limite oi:uetwo
para la firma del
contrato de crédito:

.

El 1 de junio de 2021.

Destino:

El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento de
los Creditos a Refinanciar (segun dicho término se define en las
Bases de la Licitacion).

La Secretaria determinara los Créditos a Refinanciar con cargo a
cada Contrato de Crédito.

Plazo del
Financiamiento:

| 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil

trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del
Contrato de Crédito.

Perfll de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor
de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de
amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Credito.

* El Banco deberd adjuntar a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) diasy, en el caso de los Contratos de Crédito
que tengan por destino refinanciar los Créditos FONREC vy
PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el plazo se
computara a partir de la firma del contrato de crédito, el cual
podra prorrogarse, a solicitud del Estado en términos del
contrato respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Creditos FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se
podran celebrar distintos Contratos de Crédito, para diferenciar
el plazo para el cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicion:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en los
terminos del Contrato de Crédito respectivo.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicion se realizara dentro de los 30 dias posteriores a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condlc:ones de
Disposicion

Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una o varias
disposiciones, para lo cual el Estado debera presentar la solicitud
de disposicion debidamente firmada.

bﬁ:?iﬁnidécj de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
solicitud de disposicidon por parte del Estado.

Permdo de Gracua

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Pago
~de intereses:

Mensual,
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Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segun se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Credito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segin
corresponda.

_?a_s_a d _e_i_ﬁ“t_e rés
Ordinaria:

Tasa de 'I-Eterés
Moratoria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mas (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable al
nivel de calificacion del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se deberd considerar la que represente el
mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos
dos Agencias Calificadoras.

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5 (uno
punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés Ordinaria, a
eleccion del Licitante Ganador.

Fu_ én'f.e—de p;go-:

f—————— =

Mecanismo de
afectacion:

Instrumentos
Derivados:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento)
de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto
cuatro por ciento) del total del Fondo General de Participaciones
que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefialado se
asignara a cada crédito contratado en proporcion al monto
adjudicado.

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago que, en términos del Modelo
de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, con la
institucion de crédito de su eleccion como Fiduciario, a cuyo
patrimonio se afectara, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
pago de los Créditos, de los instrumentos derivados de
Intercambio de flujos y de las Garantias que, en su caso, celebre
el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes y Garantes
(segun dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomiso
Maestro) tendran la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacion establecida en el mismo y previo
cumplimiento de los requisitos correspondientes para la
Inscripcion de sus respectivos contratos.

Los Contratos de Credito no incluirdn la obligacidn por parte del
Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.
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Gastos Adicionales: Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerara en dicho calculo, como un Gasto
Adicional de la Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual
de la Garantia.

VH—

Gastu;Adiciona_les Sin Gastos Adicionales Contingentes.
LCont__ingen_te_s_g_

T T e

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)  Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
es una sociedad mexicana, autorizada para operar como institucion de crédito [sociedad
nacional de crédito] y, en términos de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.

(b)  Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion en el
Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

(c) No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras
respecto de su participacion en la presente Licitacion.

(d) Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna.

(e) No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacion:
() La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(ii) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.®

(iii) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

Pagina Oficial de la Licitacion. En caso de presentar una Oferta de Crédito con Garantia y una Oferta de Credito sin

8 £l Modelo de Contrato de Crédito que se adjunte a la Oferta, rubricado, debera ser la ultima version publicada en la Q
Garantia, se deberan anexar ambos documentos debidamente rubricados.
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(iv) Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copia simple
de la Ley Organica [/a ley de creacién, en caso de tratarse de una institucion de banca de
desarrollo]; y

(V) Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribid la Oferta.

El Licitante sefala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion en
relacion con el proceso de la Licitacion Publica:

Atencion a: Benjamin de Jesus Alva Diaz.

Correo electronico: bjalva@scotiabank.com.mx

Domicilio: 39 Poniente Num 3515, Edificio Triangulo, Piso 6,
Col. Las Animas | Puebla | Pue | C.P. 72400 .

Telefono: 2222 21001873

Atentamente,
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Javier Olivera Martinez °

? Los Licitantes al individualizar la Oferta de Crédito pueden incluir la firma de dos representantes, dada su politica de
mancomunidad de poderes, sin que esto pueda considerarse una modificacion indebida del Formato de Oferta de Crédito.
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Anexo 2
Farmato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencidn: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Mering.,
Secretaria de Hacienda.

Banco MNacional de Qbras v Servicios Publicos, Sociedad Macional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, representada por el Dr, Hugh Harleston Lopez Esping,
len adelante el "Licitonte’). en la Licitacidn Pdblica N* GEM-5H-001-2021, convacada el
pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre v Soberano de Morelos, a traveés de la
secretaria de Hacienda del Poder Ejecutive del Estade, presenta la siguiente Oferta de
Creédito para e Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacion
Publica CEM-SH-001-2021 (en adelante las *Bases de Licitacian").

Los términes en mayuscula inicial gue no se encuentren expresamente definidos
en la presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion
lincluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria,

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocakle, con una vigencia de %0 [noventa) dias naturales, contados
a partir su presentacidn en el Acto de Presentacion v Apertura de Ofertas, que se celebra
el dia 24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones;

£ 2.900,000,000.00

(Dos il novecientos
Maonto de la Oferta de Crédito: il de piscE o0ABD

MM,

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de AA+, o su equivalente, para la 0545,
Oferta de Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar
en escala nacional de AAA, o su equivalente, parala | MN/A
Oferta de Crédito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable a los
diferentes niveles de riesgo en funcidn de las calificaciones del Crédito o, en su defecto,
del Estado de Morelos, de acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato

e Crédita inclulds en las Bases de la Licitacion: M/ﬁ
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Margen Aplicable

CALIFICACION DEL CREDITO i Biiine T
S&p Fitch Moody's m';: L Verum | Con Garantia Sin Garantin
mecAAR, AAA rnEs) Aaa.mx HR AAA ALASM M/ __B4PB
FrxAA+ Al rmex) Aalrmx HE Ab8+ LR [ Y &4 PE
s, _Adlmex) Aad.mx HR Ak A1 A &6 PE
T AR Ab-(rmex) Aaimx HE A A A &6 PBE
| mixAr As[rnex) Almx HR A+ A+/M M/A 6TPB
ks Afrmes) Ad.mx HR A A (R ILaS &B PE
- A-(mex) AT mx HR A- A A G2 PB
mxBBEE+ | BEB+mex) Baalmx | HR BEE+ BEE+/M MA 86 PB
mxBEE BE Bimex) Baal.mx HR BBE BEE/M A BH PH
rmxBEE- BBE-{rmex) Baalmx HR BEEB- BEE-/M R 9% PE
| _mxBB+ EB+{meax) Bal.mx HR BE+ BE+M [ 127 PB
m=BE EB[rmex] Bad mx HR BB BE/M M A 149 PB
mixBE- BE-[rmex) Ba3.mx HR BB- BB-/M A 169 PB
mixB+ B+{meax] Blmx HR B+ B+/M M 217 P8
mxE B{mex)} B2.mx HR A B P 234 PB
mxB8- B-{rmex) B3.mx HR B- B-/M MSA 243 PB
mxCCC CCC[mex) Caamx HR C+ H.u".-'}_ 250 PB
[ mxCC CC{mex) Ca.mix HR C N/A 250 PB
s Clrmex] C.mx HRE C- i Ry 2545 PB
mxl D{mex) HR D DYM MA 264 PB
E{mex) E/M N/A 264 PB
Mo calificacho (I 127 PB
Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
jeste apartado no puede ser modificads por los Licitantes]
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:
Facha limite El 1 de junio de 2021,

objetive para la
firma del contrato

de crédito: L

Destino: El monto del Financiamiento e destinard al
refinanciarmiento de los Créditos a Refinanciar (segun dicho
térming se define an las Bases de 1a Licitacian),
La Secretario determinard los Creditos g Refinanciar con
Ccango O coda Contrato de Crédito,

Plazo del 240 |doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7300 (siete

rmil trescientos) dias, contados a partir de la primera

disposicién del Contrata de Crédito, ) W‘Aﬂ/

Financiamiento:
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Perfil de Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un
Amortizaciones: factor de 13% (uno punto tres por ciento), conforme a la takla
de amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente
iHerta de Crédita

* El Banco adjunta a lag Oferta de Crédito como Anexo o
Tablg de Armortizaciones incluido come Ansxo 4 de los

Bagzes
Periodo para el Hasta &0 [sesenta) dias v, en el caso de los Contratos de
cumplimiento de Crédito que tengan por desting refinanciar los Créditos
condiciones FOMREC vy PROFISE, hasta 90 [noventa) dias, en ambos
suspensivas: casos, el plazo se computard a partir de la firma del contrato

de crédito, el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado
en términes del contrato respectivo. Lo anterior en el
entendido que, si una Oferta Ganadora fuera a destinarse a
cubrir parcialmente los Créditos FONREC wo PROFISE vy
otros Créditos a Refinanciar, se podran celebrar distintos
Contratos de Crédito, para diferenciar el plaze para el
cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a
Disposicion: gue se tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las
condiciones suspensivas, el cual podrda prorrogarse, a
solicitud del Estado, en los términos del Contrato de Crédito

respechivo.
Condiciones de Una vez iniciado el Pericdo de Disposicion, a traveés de una
Disposicion o varias disposiciones, para lo cual el Estado deberd
presentar |a solicitud de disposicion debidamente firmada.
COportunidad de Dentro de los 2 [dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de
entrega de los Ia solicitud de dispasicidn por parte del Estado.
FECUrsos:
Periodo de Gracia: Sin periodo de gracia.
Periodicidad de Mensual.

Pago de intereses:

Tasa de Referencia: | La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
dias, pubhcada por el Banco de México en el Diano Oficial
de la Federacion, &l dia del inicio del Pericdo de Pago o el
dia inmediato anterior, segun se acuerde con ¢ Licitante
Ganador, ¥y en su defecto, los indicadores que lo sustituyan
¥, en su defecto la Tasa CETES, en su defecto la Tasa CCP y,
en su defecto la tasa que acuerden las Partes, en los
lérmings previstos en el Modelo de Crédito con Garantia o
del Medelo de Creédito sin Garantia, segun corresponda.

Tasa de Interés Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los
Ordinaria: intereses de cada periodo de pago serd el resultado de

e o
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sumar: il la Tasa de Referencia, mds (i) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del
crédito o, en su caso, del Estads; para lo cual, en ambos casos
e deberd considerar la que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos dos
Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por

Moratoria; 15 [uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Crdinaria, a eleccion del Licitante Canador.

Fuente de pago: El derecho hasta del 38.0% (treinta ¥ ocho punto cero por

ciento) de las Participaciones, que equivale al 30.4% [treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo Ceneral de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anmterior en el entendidc gque el porcentaje antes
sefialado se asignarda a cada crédito contratado en
proporcion al monto adjudicado. i
Mecanismo de El contrate de fideicomiso maestro, irrevocable de
afectacién: admipistracién v fuente de pago que, en tdrminos del
Modelo de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente v Fideicomisario en Segundo
Lugar, con la institucion de crédito de su eleccion como
Fiduciarip, a3 cuyo patrimonic se afectara, entre otros
ingresos v derechos, las Participaciones Fideicomitidas,
para gue sinda como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos dervados de intercambio de flujos v de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes vy Carantes [segan  dichos
términos se definen en el Modelo de Fideicomiso Maestra)
terndrdn la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacidn establecida en el mismao y previo
cumplimiento de los reguisitos correspondientes para la
inscripcion de sus respectivos contralos.

e

e

Instrumentos Los Contratos de Crédita noincluiran la obligacian por parte |
Derivados: del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad del Estado para
contratarlos, en el momento, tipe de instrumento v plazos
que considere commenientes

GCastos Adicionales: | Sin Castos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que,
para calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con
Garantia, la Secretaria considerara en dicho calculo, como |
un Gasto Adicional de la Oferta de Crédito, la
Contraprestacion Mansual de |la Carantia
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Gastos Adicionales | Sin Castos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a traves de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que;

{al

{b)

<)

(d]

(e

Banco Macional de Obras y Servicios Plblicos, Sociedad Macional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, es una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Macional de Credito y, en terminoes de Ley Organica del
Banco Macional de Obras y Servicios Publicos, se encuentra dentrg de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los térmings de la Licitacidn,

Sus Srganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términes contenidos
en &l presente documente, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia de 30 (noventa) dias naturales, contados a partir de
su fecha de presentacion en el Acto de Presentacian y Apertura de Ofertas,

Mo ha comentado con otras instituciones financieras el alcance v térmings de esta
CHerta, ni en forma alguna s2 ha puesto de acuerdo con otras instituciones
fimancieras competidoras respecto de su participacion en la presante Licitacion.

Su representante tiene facultades suficientes para representarla v presentar la
presenta Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna.

Mo se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las
Leyves Aplcables,

A la Oferta de Créadito se adjunta [a siguiente documentacidn:

fi]
[ii]
fiii)

(iv)
(]

La Tabla de Amaortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada,
El Modelo de Contrato de Credito, debhidamente rubricada.

Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante
para suscribir fa Oferta de Crédito v, en su caso, el Contrato de Crédito.

Copia simple de la Ley Orgdnica; y
Copia de la identificacidn oficial vigente del representante que suscribid la Oerta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier
notificacidn en relacitn con el proceso de la Licitacidn Pablica:

Alencion a Francisco Amador RBamiresz,

Hugh Harleston Lopez Esping W’f/
Fernando Sarrano Crotte

Valentina Santos Gonzales



HACIENDA BANMBRAS

Correc electronico:;

Domicilio;

Telefono;

FronciscobAmadorfibanobras ClEeb FrL
FEF AN, SE T Fa N HCR D N i ae ALl aNEEE]
|'||_Ig" k |Hr|-."'f.5 Al anokras QOIS
Yalentina Santos@banobras.gobrms

Ay Morelas Sur Mo 144, Col. Las Palmas C.P. 62050,
Cuernavaca, Moralos.

52 7012 00 Ext. 1466,

Atentamente,

Banco Macional de Obras y Servicios Pablicos, 5.M.C. Institucion de Banca de

Desarrollo

M’%'

Cr. Hugh Harleston Lopez Esping
Representante Legal
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Anexo 2
Formato de Oferta de Cradito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021,
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estade de Morelos
Presente

Atencién: Lic. Ménica Boggio Tomasaz Mering.
secretana de Hacienda,

Banco Macional de Qobras v Servicios Publicos, Sociedad Macional de Crédito,
Institucidn de Banca de Desarrollg, representada por el Or. Hugh Harieston Lopez Esping,
[en adelante el “Ligifante™), en la Licitacion Publica N® GEM-SH-D01-2021. convocada el
pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre v Soberano de Morelos, a través de la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutive del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacion
Publica CEM-SH-00-2021 (en adelante las *Bases de Licitacidn®).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos
en la presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacidn
(incluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria,

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vingulante e irrevocable, con una vigencia de 20 [noventa) dias naturales, contados
a partir su presentacion en el Acto de Presentacidn vy Apertura de Ofertas, que se celebra
el dia 24 de mayo de 202), bajo las siguientes condiciones:

% 1,500,000,000.00
Monto de la Oferta de Crédito: {Mil quinientos millones de
pesos 00100 MM.).

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar
en escala nacional de A&+, o su equivalente, para la 0,695,
Oferta de Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar

en escala nacional de AAA, o su equivalente, para la MSA
Oferta de Crédito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revision vy ajuste del Margen Aplicable a los
diferentas niveles de riesgo en funcidn de las calificaciones del Crédito o, en su defecto,
del Estada de Morelos, de acuerdo con la mecdnice establecida en & Modelo de Contrato
de Credito incluida aen las Bases de la Licitacidng I‘(K//
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Margen Aplicable

CALIFICACION DEL CREDITO
en Puntos Base
SEP Fitch Moody's Hngﬁ gs Verum Con Garantia S Carantia
U s, AN rries) AIEME HR AL LYY MA &3 PE
mxAs A+ (rmex) Aal.rmx HR Ade A M &9 PR
A, Ad(mex) AaZmx HR Ak AsM [y L ____TPB
FTIRAA- Ab-(rnex) Aadmix HR AA- A M A 71 PB
misA+ A+frmex) Almix HR A+ At g T2PE |
s Afjmiex) AZ i HR A At N/A 73 P8
mixA- A-{mex]) AZmx HR A- A M 74 PB .
mxBEE+ BBE+[meax) Baal.mx HR BEE+ BEB+/M [ FY 91 P8
mxBER BBE({mex) BaaZmx HR BEB BEB/M MR, 93FB
mxBBEE- BBE-[mex) Baal.mx HR BEE- BEB-/M MAA 98 PB
mxBEB+ BE+(mex) Bal.rmx HR BB+ BE+/M A 132 PBE
mxBB BB({mex) BaZrmx HR BB BE/M M8 154 PB
mxBB- BB-(mex) BaZ.rmix HR BE- BE-/M MN/A 174 PB e
rrxB+ B+{mex) BlLmx HR B+ B+/M MAA 222 PB
mxE Bimesx) B2.mx HE B Bt A, 230 PB
rxB- B-{mex) B3.mx HR EB- B-/M MN/A ___ 248PB
MmO CCCimex) Caa.rmy HRC+ A 255 PB
mxCo Coimex) Ca.mx HR C P, 255 PB
mixl Clmex) C.mix HR - M A 269 PB
mxD Drmex) HR DO Dy N/A 269PB
Elmex) E/M INFA, 269 PB
Mo calificado MIA 202 PB
Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
{este apartodo po puede ser modificado por los Licitantes)
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:
Fecha limite El 1 de junio de 2021,
objetivo para la
firma del contrato
de crédito:
Destino: El monto del Financiamiento se destinara al
refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar [segun dicho
terming se define en las Bases de la Licitacian),
Lo Secretario determinarg los Creditos o Refingnciar con
cargo o cada Contrato de Credito
Plazo del 240 [doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7 300 (siete
Financiamiento: mil trescientos] dias, contados a partir de la primera

disposicion del Contrato de Crédito. W
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Perfil de Pagos mensuales, consecutivos v creclentes de capital a un
Amortizaciones: factor de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme ala tabla
de amortizaciones que e adjunta como Anexo a la presente
Oferta de Credito.

* Bl Bonco odjunta o lo Ofertg de Crédito como Anexs o
Tabla de Amortizaciones incluido como Anexo 4 de las

Baoses.
Pericdoparael | Hacta 60 [sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de
cumplimiento de Crédito que tengan por desting refinanciar los Créditos
condiciones FOMREC v PROFISE, hasta 90 [noventa] dias, en ambos
SUSpensivas: casos, ¢l plazo se computard a partir de la firma del contrato

de crédito, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado
en términos del contrato respectivo. Lo anterior en el
entendido que, si una Oferta Canadora fuera a destinarse a
cubrir parcialmente los Créditos FONREC vwo PROFISE v
otros Créditos a Refinanciar, se podran celebrar distintos
Contratos de Crédito, para diferenciar el plazo para el
cumplimients de condiciones sSUspensivas.

Periodo de Hasta &0 [sesenta) dias, contados a partir del dia sigulente a
Disposicion: gue se tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las
condiciones suspensivas, & cual podrd profrogarse, a
solicitud del Estado, en los térmings del Contrato de Crédite

o respectivo. sv

Condiciones de Una vez iniciado el Pericdo de Disposicidn, a través de una

Disposicién o varias disposiciones, para |o cual el Estado debera
presentar la solicitud de disposicidn debidamente firmada,

Oportunidad de Dentro de los 2 [dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de |

entrega de los fa solicitud de disposicion por parte del Estado.

FELAUIDOs. g s

Periodo de Cracla: | Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Mensual,

Pago de intereses:

Tasa de Referencia: | La Tasa de Interés interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
dias, publicada por el Banco de Mézico en el Diario Oficial
de la Federacion, el dia del inicio del Pericdo de Pago o el
dia inmediato anterior, segun se acuerde con el Licitante
Ganador, ¥ en su defecte, los indicadores que lo sustituyan
v, en su defecto la Tasa CETES, en su defecto la Tasa CCP v,
en su defecto la tasea que acuerden las Partes, en los
términos previstos en el Modelo de Crédite con Garantia o

......

Tasadeinterds | Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los

Crdinaria: intereses de cada pericde de pago serd el resultado dﬁwj/
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sumar: il la Tasa de Referencia, ma&s (i) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del
credito o, en su caso, del Estado; para lo cual, #n ambos casos
se debera considerar la que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos dos
Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por

Moratoria: 1.5 [uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Chdinaria, a eleccion del Licitante Ganadaor.

Fuente de pago: El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por

ciento) de las Participacionas, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo Ceneral de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anmterior en &l entendido que el parcentaje antes
senalado o2 asignard a cada crédito contratado en
proparcion al monts adjudicado.

Mecanismo de El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
afectacion: administracion y fuente de pago que, en términos del
Modelo de Fideicormiso Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar, con la institucion de credito de su eleccidn como
Fiduciario, a cuyo patrimonioc se afectara, entre otros
ingresas v derechos, las Pamticipaciones Fideicomitidas,
para que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos v de las
Carantias gue, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes vy Garantes [segun  dichos
térrmings e definen an el Modelo de Fideicomiso Maestra)
tendrdn |a calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacién establecida en e mismo v previo
cumplimientcs de los reguisitos correspondientes para la
inscripcidn de sus respectivos contratos. |

instrumentos Los Contratos de Crédito noincluirdn la obligacidn por parte
Derivados: del Estado de contratar Instrumentos Derivados Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad del Estado para
cantratarlos, en el momento, tipo de instrumento v plazcs
que considere convenientes.

Gastos Adicionales: | 5in Castos Adicionales. Lo anterior, en el entendido gue, |
para calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con
Garantia, la Secretaria considerara en dicheo calculo, como
unn Gasto Adicional de la Oferta de Credito, la

Contraprestacion Mensual de la Garantia.
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Gastos Adicionales | Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue:

{a)

L=

ic)

{a)

(&)

Banco MNacional de Cbras v Servicios Pablicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, es una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Macional de Credito w, en térmings de Ley Organica del
Banco Nacional de Qbras y Servicios Pdblicos, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion,

Sus Srganos internos competentas autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en &l presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una wigencia de 90 (nowvental dias naturales, contados a partir de
su fecha de presantacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas

Mo ha comentado con otras instituciones financieras el alcance v términos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones
fimancieras competidoras respecto de su participacion en la presente Licikacion,

Su representante tiene facultades suficientes para representarla v presentar |a
presente Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna.

Mo se encuentra impedida para contratar con el Estado, de confarmidad con las
Leyes Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacidn:

[i]
(i)
liii}

(iv)
[v)

La Tabfa de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricacda.
El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente mibricado.

Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante
para suscribir la Oferta de Crédito v, en su caso, el Contrato de Crédito,

Copia simple de la Lay Organica; y
Copia de la identificacidn oficial vigente del representante que suscribia la Oferta.

El Licitante sefala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier
notificacidn en relacitn con el proceso de la Licitacidn Publica:

Atencion a Francisco Amador Ramirez,

Hugh Harleston Lopez Esping
Fernando Serrano Crotte w/(

Walentina Santos Gonzdler
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Correo electronico: FranciscoAmadoriibancbras.gob mex
Fernando Serranciibanobas.gobms

Hugh HarlestonkiDa noDras. aoh, mx

Walentina Santostbanobras.gob,ms
Cromicilion Ay, Moarelos Sur Mo, 144, Col. Las Palmas CP. 62050,
Cuernavaca, Morelos.,
Teléfono: 52 70 12 00 Ext. 1466.

Atentamentae,

Banco Nacional de Obras y Servicios Publices, 5.N.C. Institucién de Banca de
Desarrollo

D, Hugh Harleston Lopez Esping
Representante Legal
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Anexo 2
Formato de Oferta de Crédito
Marelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021,
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente
Atencidén: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino,
Secretaria de Hacienda.

Banco Macional de Qbras y Servicios Publices, Sociedad Macional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, representada por el Dr, Hugh Harleston Lopez Espinag,
(en adelante el "Licitante”), en la Licitacidn Pablica N* GEM-SH-001-2021, convocada el
pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre v Soberanc de Morelos, a través de la
secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estade, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamientg, conforme al numeral & de las Bases de |a Licitacidn
Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las "Boses de Licitacidn”).

Los termines en mayuscula inicial gue no 52 encuentren expresamente definidos
en la presente tendran el significade que se les atribuye en las Bases de Licitacidn
[incluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria,

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) diss naturales, contados
a partir su presentacion en el Acto de Presentacion v Apertura de Ofertas, que se celebra
el dia 24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condicignes;

3 1,000,00:0,000.00
Monto de la Oferta de Crédito: (il millones de pesos

0000 M.NL),

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de A&+, o su equivalente, para la 0.79%.
Oferta de Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar

en escala nacional de AAA, o su equivalente, para la WA,
Oferta de Crédito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revisidn y ajuste del Margen Aplicable a los
diferentes niveles de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defecto,
del Estada de Morelos, de acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato
de Crédita incluida en las Bases de la Licitacian: \ET/'!/
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CALIFICACION DEL CREDITO

Margen Aplicable
en Puntos Base

i

s&p Fitch Moody’s Hﬂ:frﬂﬁ Verum | Con Garantia AT [
MAAL AAAIMEx) Aaarms HR AAA AAAIM N/A 79 PB _F
mnAb Advr{menx) Aal.mx HR Al A /A o PR
A, Al rrex) AaZmx HRE AA AdfM M 81PE
mAA- Ab-{mex) Aadmx HR AA- Adb-M hifA, 8l PB

__mxhs A mex) Almx HR A+ ActiM R B2PB
i, Alrmex) A2 mix HR & AfM M/A 83 PB
i A-[mex) AJmx HR A- A-fM M/A 84 PB
mxBBBE+ | BBB+{mex) Baalmx | HR BBB+ BEE+/M M/ 101 PE
mxBEB BEB[mex) Baazmx HR BBE BBE/M /A, 103 PB
mxBEB- | BBB-|mex) Baaimx | HREBE- BBE-/M M/ _loBPB
mxBE+ BB+[mex] Bal.mx HRE BB+ BE+/M MN/A 152 PB
mxBEE BB[rmeox) Ba2 mx HR BB BE/M [ 164 PB
mxBB- BB-(rmex] Ba3.mx HR BB- BE-M NSA B|&4PB

e B+[meax] Bl.mx HR B+ B+t A 232 PB

mxB B(mex) B2.mx HR B B/M N/A 249PB

mxB- B-[mex) B3.mx HR B- B-/M NfA 258 PB
mxCCC CCC{mex) Caa.mx HR C+ M/ 265 PB

__mxCC CC(mex) Ca.mx HR C M A 265 PB
mxc C{rmex) C.mx HR C- CfM A Z79 PB
mxD Drjmex) HR D DM M/ 279 PB
E{rmex) E/m M A - Z7T3PB

Mo calificado A 212 PB |
Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
feste apartado ng puede ser modificodo por los Licitantes]
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple,

financiamiento:

Fecha limite
objetive para la
firma del contrato

Ell de junio de 2021,

de crédito:

Destino: El monto del Financiamiento se  destinara  al
refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar (segun dicho
térming se define en las Bases de la Licitacian).

Lo Secretoria determinard los Créditos o Refinonciar con
corgo o coda Controto de Crédito,

Plazo del 240 [doscientos cuarenta) mases, equivalente a 7300 [(sieta

Financiamienta:

mil trescientos) dias, contados a partir de la primera
disposicion del Contrato de Crddito, [
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| Perfil de
Amaortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un
factor de 1.3% [uno punto tres por ciento), conforrne a la tabla
de amortizacionas gue 58 adjunta como Anexo a la presenta
Oferta de Crédito,

* El Bonco odiunto a lo Oferto de Crédito como Anexo la
Toblo de Amartizaciones incluido como Anexo 4 de las
Boses,

| Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 [sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de
Crédito gue tengan por destino refinanciar los Créditos
FOMRBEC y PROFISE, hasta 30 [noventa) dias, en ambos
casos, el plazo se computard a partir de la firma del contrato
de crédito, el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado
en trminos del contrato respectivo. Lo anterior en el
entendido gue, si una Oferta Canadaora fuera a destinarse a
cubrir parcialmente o5 Créditos FONREC vwo PROFISE v
otros Crédites a Refinanciar, se padran celebrar distintos
Contratos de Créddito, para diferenciar el plazo para el
cumplimiento de condiciones suspensivas.

Pericodo de
Disposicidn:

= =

Hasta &0 [sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a
que s2 tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las
condiciones suspensivas, el cual podra prorrogarse, a
solicitud del Estado, en los términes del Contrato de Crédito
respectvg.

Condiciones de

Lina vez iniciadg el Periodo de Disposicidn, a traves de una

Disposicion o varias disposiciones, para lo cual el Estado deberd
presentar la solicitud de disposicidn debidamente firmada
| Oportunidad de Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de
‘ entrega de los la solicitud de disposicion por parte del Estado.
recursos:
Peﬂu:la de Gracia: Sin periodo de gracia.
Periodicidad de Mensual.

Pago de intereses:

' Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric a plazo de 28
dias, publicada por el Banco de México en el Dhiario Oficial
de la Federacidén, el dia del imicio del Periodo de Pago o el
dia inmediato anterior, segun s acuerde con el Licitante
Canadaor, v en su defecto, los indicadores que o sustituyan
v, en su defecto la Tasa CETES, en su defecto [a Tasa CCP v,
en su defecto la tasa gue acuerden las Paries, en los
termings previstos en el Modelo de Crédito con Garantia o

| del Modelo de Crédito sin Garantia, segun corresponda,

Tasa de Interés
Ordinaria:

Wariable, La Tasa de Interés Ordinaria para computar los
intereses de cada periodo de pago sera el resultado de
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surmar: il la Tasa de Referencia, mas (i) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacidn del
cridito o, en su caso, del Estado; para lo cual, en ambos casos
e debera considerar la que represente & mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones ermitidas por al menos dos
Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interés anual gue resulte de multiplicar hasta por
1.5 (uno punto cinca) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Crdinaria, a eleccion del Licitante Ganador,

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta v ocho punto cerg por
cienta] de las Participaciones, que equivale al 30.4% [treinta
punto cuatro por ciento)] del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en e entendido gue el porcentaje antes
senalado se asignara a cada crédito contratado en
proporcion al monto adjudicadao.

Mecanismo de
afectacidn:

S—

El contrato de fideicomiso maestro, irmevocable de
administracion y fuente de pago que, en Wrminos del
Modely de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente v Fideicomisario en Segundo
Lugar, con la institucidn de crédito de su eleccidn como
Fiduciario, 8 cuwyo patrimonio se afectard, enire otros
ingresos v derechos, las Participaciones Fideicomitidas,
para que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos v de las
Carantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes vy Garantes (segun  dichos
términos se definen en el Modelo de Fideicaomisa Maestra)
tendran [a calidad de Fideicomisaros en Primer Lugar,
conforme a la prelacion establecida en el mismo vy previo
cumplimients de los requisitos correspondientes para la
inscripcidn de sus respectivos contratos,

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacion por parte
del Estade de contratar Instrumentos Derpados Lo
anterior, sin pefguicio de la facultad del Estado para
contratarkos, en el momento, Lipoe de instrumento vy plazos
gue considerg convenientes,

Gastos Adicionales:

ain Castos Adicionales. Lo anterior, en el entendido gue,
para calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Credito con
Carantia, la Secretaria considerara en dicho calculo, como
un Gasto Adicional de la Oferta de Crédito, la
Contraprestacian Mensual de la Garantia.
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' Gastos Adicionales

_ Sin Gastos Adicionales Contingentes.
. Contingentes:

El Licitante, a traves de su reprasentante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

[a) Banco Macional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Macional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrclio, es una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Nacional de Crédito y, en términos de Ley Organica del
Banco MNacional de Obras y Servicios Publicos, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Credito en los términos de la Licitacidn.

[B] Susdrganosinternos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
an &l presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante &
irrevocable, con una vigencia de 20 [noventa) dias naturales, contados a partir de
su fecha de presentacian en el Acto de Presentacion v Apertura de Ofertas,

[c] Mo ha comentado con otras instituciones financieras el alcance v términos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones
financieras competidoras respecto de su participacion en la presente Licitacion.

(d} Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar |a
presente Cferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
lirmitadas en forma alguna.

gl Mo se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las
Leyes Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacidn:

(i} La Takda de Amuortizaciones, [a cual se encuentra debidamente rubricada,
i) El Modeio de Contrato de Crédito, debidamente rubricada,

fiii} Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante
para suscribir fa Oferta de Crédito v, en su caso, el Contrato de Crédito.

(i) Copra simple de la Ley CQrgamnica; v
(] Copia de la identificacidn oficial vigente del representante que suscribia la Oferta.

El Licitante serrala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier
notificackdn en relacidn con el proceso de la Licitacidn Publica;

Atencitn a; Francisco Amador Ramirez.
Hugh Harleston Lopez Esping
Fernando Semmano Crotte M

WValentinag Santos Gongzalez
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Carred electronioo: FranciscoAmadondibanobras ook ms
Fernando Serranoifibanobras.gobmse
Hugh HartestoniEbanobras.gob ms

Valentina SantosSibanobras.gob.ms

Cromicilion A, Marelos Sur Mo, 144, Col. Las Palmas C.P. 62050,
Cuernavaca, Morelos.
Teleéfono:; 52 7012 00 Ext. 14656,

atentamente,

Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, 5.N.C. Institucion de Banca de
Desarrcllo

Dr. Hugh Harleston Lopez Espino
Representante Legal
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Anexo 2
Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021,
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos

Presente

Atencion: Lic. Ménica Boggio Tormasaz Mering,
Secretaria de Hacienda.

Banco Macional de Obras v Servicios Pablicos, Sociedad Macional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, representada por el Dr. Hugh Harleston Lopez Esping,
[en adelante e “Liciignie”), en la Licitacidn Pablica N® GEM-SH-001-2021, convoacada el
pasado 06 de abril de 202, por el Estado Libre v Soberang de Morelos, a través de la
Secrataria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamients, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacion
Publica GEM-5H-001-2021 [en adelante las “Boses de Licifocican”),

Los vérmmings en mayldscula inicial gue no se encuentren expresamente definidos
en la presente tendran el significado que ze les atribuve en las Bases de Licitacidn
lincluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firrne, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 20 [noventa) dias naturales, contados
a partir su presentacidn en el Acto de Presentacidn vy Apertura de Ofertas, gue se celebra
el dia 24 de mayo de 20, bajo |as siguientes condiciones:

——

1192127 80456

iMil ciento noventa v dos
Monto de la Oferta de Crédito: millones ciento wveintisiete
mitl ochocientos cuatro
pesos Se100 MM

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de AA+, o su equivalente, para la 0.84%,
Oferta de Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificaciéon Preliminar
en escala nacional de AAA, o su equivalente, parala | MN/A
Oferta de Crédito con Garantia:

A continuvacion, se detalla la tabla de revisidon v ajuste del Margen Aplicable a los
diferentes niveles de riesgo en funcidn de las calificaciones del Crédito o, en su defecto,
del Estado de Morelos, de acuerdo con la mecinica establecida en el Modelo de Contrato
de Credito incluido en las Bases de fa Licitacion: W
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Margen Aplicable

CALIFICACION DEL CREDITO S rind Bada
S&p Fitch Moody's | p B8 gs | Verum | Con Garanti ain Carantia
AL, AL A e Aaa.rmx HR AAL A M a4 PB
ITXAA+ Ad+[mex) Aal.mx HR Ad+ Adr /M M4 84 PB
A, AArmex) AaZ rmx HE A4 A8 M 26 PE
XA~ Ad-lmex] | Aalmx HR AA- Ad- M A 86 PB
A A+ lmex) Alrmix HRE &+ Al RIS 87 PB
s Admex) A2 K HR A A (T 85 PB |
- A-{mex) AZ i HE A A-lb M a9 PE
mxBBE+ | BBB+{mex) Baalmx | HR BEB+ BBE+/M N | WwePE
mxBBE | BBB(mex) | Baazmx | HR BBS BBE/M N/A 108 PR
mxBBRE- BBB-(mex) Baal.mx HR BEB- BEB-/M I, ___n3ipB i
mxBE+ BBE+(mex) Bal.mx HRE BB+ BE+/M4 M8, 147 PB
mxBB BB{mex) BaZmx HR BB BE/M M 162 PB
mxBE- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A CEL-
e+ B+lrrex) Blmx Hl-'!_ﬂ!ihr B/md P, 237 PB
mxB B{mex) B2.mx HR B B/ /A 254 PB
mxB- B-{mex) B3.mx HR B- B-/M N/, 263PE
rmxCCC CCC{mex) Caa.mx HR C+ B 270 P8
mxee Cofrmex) Carmx HREC R 270 PB
mxl Cimex) Cormnix HR C- i MA 284 PB
mxD Drmex) HRD D/M MN/A 284 PB
Elrmex) E/M i, 284 PB
Mo calificado A 217 PB
Otros términos vy condiciones de la Oferta de Crédito
[este aportado oo puede ser modificoda por los Licitantes]
Tipo de Contrata de apertura de crédito simple.
financiamiento:
Fecha limite El 1 de junio de 2021
objetivo para la
firma del contrato
de crédito:
Destinog: El monto del Financiamiento se destinara al
refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar (segun dicho
término se define en las Bases de la Licitacian).
Lo Secretaora determinard los Créditos o Refinonciar con
cargo a codo Contrato de Crédito.
Plazo del 240 [d-:ﬁ::ienms cuarenta) meses, equnqalenta a 7,300 (siete
Financiamiento: mil trescientos) dias, contados a partir de la primera
disposicion del Contrato de Cradito.




HACIENDA

BANSIBRAS

Perfil de
Amuortizacionas:

Pagos mensuales, CoNsecutivos y crecientes de capital a un
factor de 13% [uno punto tres por cliento], conforme a la tabla
de amartizaciones que se adjunta como Anexo a |a presente
Cferta de Crédito

* El Banco adiunta o lo Oferto de Crédite cormo Anexo la
Tabla de Amortizociones incluido como Anexo 4 de las
Boses

Periodo para ¢l
cumplimiento de

Hasta Eﬂﬁﬁmnm; dias v, en el caso de los Contratos de
Crédito que tengan por desting refinanciar los Créditos

condiciones FOMREC v PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos
SUSpensivas: casos, ¢l plaze se cormputara a partir de la firma del contrato
de crédito, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado
en trminos del contrato respectivo. Lo anterior en el
entendido gue, si una Oferta Ganadora fuera a destinarse a
cubrir parcialmente los Créditos FONREC y/o PROFISE vy
otros Créditos a Refinanciar, se podran celebrar distintos
Contratos de Crédite, para diferenciar el plazo para el
cumplimients de condiciones suspensivas.
Periodo de Hasta B0 {sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a
Disposicion: que se tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las
condiciones suspensivas, e cual podrd prorrogarse, a
solicitud del Estado, en los términos del Contrato de Crédito
- ... raspectivo, 3
Condiciones de Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una
Disposicién o varias disposiciones, para lo cual el Estado debera
I presentar la solicitud de disposicion debidamente firmada,
Oportunidad de Dentro de los 2 (dos] Dias Habiles siguientes a la entrega de
entrega de los la solicitud de disposicidn por parte del Estade,
_rg:ur&u!a
Periodo de Gracia: | 5in periodo de gracia.
Periodicidad de Mensual,
Pago de intereses:
Tasa de Referencia: | La Tasa de Interéds Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28

dias, publicada por ¢l Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el
dia inmediato anterior, segun s& acuerde con el Licitante
Ganador, v en su defecto, los indicadores que lo sustituyan
v, &n su defecto la Tasa CETES, en su defecto la Tasa CCPR y,
en su defecto la tasa que acuerden las Partes, en los
términos previstos en el Modelo de Crédito con Garantia o
del Modelo de Credito sin Garantia, segun corresponda.

‘Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los
intereses de cada periodo de pago serd el resultado de
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sumar. {i] la Tasa de Referencia, mas (i) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del
crédito o, en su caso, del Estado; para lo cual, en armbos casos
se cdebera considerar la que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos dos
Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por

Moratoria: 1.5 (uno punto cinco) o 2.0 [dos punto cero) la Tasa de Interés
Crdinaria, a eleccion del Licitante Ganador.

Fuente de pago: El derecho hasta del 38.0% (treinta v ocho punto cero por

ciento) de las Participaciones, que equivale al 30,4% [treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo Ceneral de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes
sefalade se asignard a cada crédito contratado en
proporcian al monts adjudicado,

Mecanismo de El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
afectacion: administracion y fuente de pago que, en términos del
Modelo de Fideicomise Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar, con la institucion de crédito de su eleccion como
Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectard, entre otros
ingresos vy derechos, las Participaciones Fideicomitidas,
para que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos dervados de intercambio de flujos v de las |
Carantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes v Garantes [segon  dichos
térrmings s& definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro)
tendran la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacién establecida en e mismo v previo
cumplimiento de los requisitos correspondientes para la

inscripcion de sus respectivos contratos. |

instrumentos Los Contratos de Crédito no incluirdn la obligacidn por parte |
Derivados: del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo
anterior, sin perjuicio de l|la facultad del Estado para
cantratarlcs, en el momento, tipo de instrumento v plazos
que considere conveniantes.

Gastos Adicionales: | Sin Castos Adicionales. Lo anterior, an el entendido que,
para calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédita con
Carantia, la Secretaria considerara en dicho calculo, camao
un Gasto Adwcional de la Oferta de Crédito, la
Contraprestacian Mensual de la Garantia. |

W<
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Castos Adicionales | Sin Gastos Adicionales Contingentes,
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(@) Banco Macional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Macional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrolio, &5 una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Nacional de Crédito v, en términos de Ley Organica del
Banco Macional de Obras vy Servicios Publicos, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacian

b}  Susdrganosinternos competentes autorizaren la Oferta en los términos contenidos
en & presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia de 30 (noventa) dias naturales, contados a partir de
su fecha de presentacion en el Acto de Presantacion y Apertura de Ofertas.

icl Mo hacomentado con otras instituciones financieras el alcance y terminos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puestio de acuerdo con otras instituciones
financieras competidoras respecto de su participacion en la presente Licitacidn,

dl 5u representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la
presente Oferta de Crédito, las cuales no le han side revecadas, modificadas o
limitadas en forma alguna.

{#] Mo se encuentra impedida para contratar con gl Estado, de conformidad con las
Leyes Aplicables,

A la Oferta de Crédita se adjunta la siguiente docurmentacidn:

] La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada
(i) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.

[iiiy Copia simple del poder gue acredite las facultades del representante del Licitante
para suscribir la Oferta de Creédito v, en su caso, el Contrato de Crédito.

v  Copiasimple de la Ley Organica; y
(v Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribid la Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier
notificacian en relacidn con el proceso de la Licitacién Pablica:

Atenciin & Francisco Armador Ramirez,
Hugh Harleston Lopez Esping

Fermando Serrano Crotte
Valentina Santos Congalez
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Corred electrénico: FranciscoAmadondbanobras.gab.m
Fermando Ser (anCiibancoDras ([l sHugt
Hugh.Harlestonifibanobras.gob, mx
Yalentina Santos@bancbras goks rmx

Domicilig: Ay, Morelos Sur Mo, 144, Col. Las Palmas CR, 62050,
Cuernavaca, Morelos

Teléfona: L2 7O T2 O Ext. 1466,

Atentamente,

Banco Macional de Obras vy Servicios Pablicos, 5.M.C. Institucién de Banca de
Desarrollo

Dr. Hugh Harleston Lopez Espino
Representante Legal
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Cuernavaca, Morelos a 24 de mayo de 2021.

GOBIERNO DEL ESTADO DE MORELOS
SECRETARIA DE HACIENDA

Atencion: Mdnica Boggio Tomasaz Merino
Secretaria de Hacienda

Asunto: Licitacion Pubica No. GEM-SH-001-2021

>ergio Eduardo Maciel Roldan en nombre vy representacion de Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“Citibanamex”), hacemos referencia a su
amable convocatoria de fecha 6 de abril de 2021 para participar en la Licitacion Publica No.
GEM-SH-001-2021 para la contratacion de un crédito para destinarlo al refinanciamiento
de la deuda publica de largo plazo del Estado a través de uno o varios creditos hasta por la
cantidad de $6,592,127,804.56 (seis mil quinientos noventay dos millones ciento veintisiete
mil ochocientos cuatro pesos 56/100 M.N.) (la “Convocatoria”).

Al respecto, sirva la presente para agradecer su amable invitacion e informarle que en esta
ocasion Citibanamex no estd en posibilidades de presentar una oferta bajo las condiciones
de la Convocatoria, esperando vernos favorecidos y ser considerados para futuros procesos
de esta naturaleza.

Sin otro particular nos despedimos, no sin antes reiterarnos a sus ordenes.

Atentamente,
Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financij Banamex

i
: / 4
-
— e e
[ / - L
Sergio EduardoMaciel Rold
Banquefo Instituciona

-l
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Cuernavaca, Morelos, al 24 de mayo de 2021

L.C.y L. en D. Ménica Boggio Tomasaz Merino

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos.
Estado Libre y Soberano de Morelos

Presente

Asunto: Carta de no participacion

Por este medio queremos agradecer la invitacion que nos hicieron para participar en la licitacion
publica numero No. GEM-SH-001-2021 para el otorgamiento de un FINANCIAMIENTO hasta por un
monto de $6,592'127,804.56 (Seis Mil Quinientos Noventa y Dos Millones Ciento Veintisiete Mil
Ochocientos Cuatro Pesos 56/100 Moneda Nacional) para el Estado Libre y Soberano de Morelos
por conducto de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos.

Al respecto nos permitimos informarle que en esta ocasidon no nos encontramos en posicion de
participar, sin embargo reiteramos nuestro interés de continuar apoyando y mucho les
agradeceriamos nos continuen considerando para futuras operaciones donde siempre buscaremos
ofrecer las mejores condiciones.

Sin mas por el momento quedamos atentos a sus ordenes.

ATENTAMENTE

Banco Santander México S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México

N

| ERIFICACION DE

| =¥

- —

v
Mayerlin Iasancia Carrillo Eduardo Morales Ocampo
Representante Legal Representante Legal

GFS-015 (102007)
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Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021,

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda,

Juan Alfredo Guadarrama Alvarez, representante de Banco del Bajio, S.A., Institucién de
Banca Multiple, en la Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021, convocada el pasado 06 de abril
de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado, me permito informar a usted que mi representada, NO
PARTICIPARA en el proceso para el Financiamiento de la Licitacién Publica GEM-SH-001-2021.

Por lo anterior es que no se presenta Oferta para participar en el proceso.

Agradecemos la invitacién y le reiteramos nuestra disposicion de seguir atentos a los
proyectos crediticios subsecuentes para el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos.

Como siempre estaremos a sus érdenes, para seguir brindando el servicio y la atencidn
que merecen.

A e nte,

A., Instituciomde Banca Muiltiple.

Banco del Bajio

Apoderado Legal

ESR

EMPRESA
SOCIAIMENTE
RESPONSABLE
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PROCESO COMPETITITVO No. GEM-SH-001-2021.

Cuernavaca, Morelos a 24 de mayo de 2021

L.C.y L. en D. MONICA BOGGIO TOMAZAS MERINO
SECRETARIA DE HACIENDA
PRESENTE

Los suscritos MAURICIO ALBERTO ARELLANO URIBE Y RODRIGO EMMANUEL GIMENEZ
BETANZOS, por medio de la presente y en representacién de BBVA BANCOMER SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (en lo sucesivo "EL
BANCO"), manifestamos que en relacion al PROCESO COMPETITIVO GEM-SH-004-2020, “PARA EL
REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA DE LARGO PLAZO DEL ESTADO DE MORELOS
HASTA POR $6°592,127,804.56 (SEIS MIL MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y DOS MILLONES
CIENTO VEITISIETE MIL OCHOCIENTOS CUATRO PESOS 56/100 M.N.)”, venimos a hacer de su
conocimiento que NO es interés de "EL BANCQ", participar en el proceso competitivo indicado. Por lo cual
en cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y el articulo 9, segundo parrafo de los Lineamientos de la Metodologia para el
Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones
a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, por este conducto
presentamos la NEGATIVA correspondiente a la participacion de nuestra representada en dicho proceso

competitivo.

Asi mismo. manifestamos nuestro agradecimiento derivado de la invitacion a nuestra representada
para participar en dicho proceso competitivo y reiteramos nuestro compromiso e interes en |a participacion
de futuros Financiamientos.

ATENTAMENTE
BBVA BANCOMER $OCIERAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
INANCIERO BBVA BANCOMER

\}\\\\

MAURICIO ALBERTO ARELLANO URIBE RODRIGO EMMANUEL GI}VIENEZ BETANZOS

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.



