Anexo A Resultados del Proceso Competitivo para garantias de la

Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021

La suscrita L. C. y L en D. Monica Boggio Tomasaz Merino en mi caracter de Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de MoreloS, mismo que acredito mediante la presentacion
de copia simple de la constancia de nombramiento e identificacion oficial emitida por el Instituto
Nacional Electoral, hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad con los
articulos 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, la
obligacion que se describe en el presente documento, fue la que presento el costo financiero mas
bajo, siendo resultado de la Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021 para el refinanciamiento de la
deuda publica directa a largo plazo realizado con fecha 24 de mayo de 2021, obteniendo 1 (una)
oferta irrevocable. Al respecto:

I. Informacion general del Financiamiento.

Tipo de

Financiamiento

Una garantia parcial, de pago oportuno, incondicional, irrevocable y no
revolvente, que dé cobertura a los Contratos de Crédito Garantizados, que
se suscriban como resultado de la Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021.

Ente Publico

El Estado de Morelos (el “Estado”).

Crédito
Garantizado

El o los contratos de crédito que deriven de las ofertas de crédito con
garantia que, en su caso, resulten adjudicados en la Licitacion Publica N°
GEM-SH-001-2021.

Obligaciones
Garantizadas

Las sumas de principal e intereses ordinarios pagaderas por el Estado, ya
sea en las fechas programadas para su pago o cuando éstas venzan en forma
anticipada, de conformidad con los términos y condiciones de los Créditos
Garantizados, sin incluir importes por concepto de: (i) pagos anticipados
voluntarios, ni primas y/o comisiones y/o penalizaciones que deriven de
éstos; (ii) comisiones; (iii) intereses moratorios; (iv) retenciones de
impuestos, o (v) cualesquiera otras cantidades distintas a las sumas de
principal e intereses ordinarios pagaderas por el Estado, que pudieran estar
incluidas en los contratos respectivos.

Monto de garantia
solicitado

Por el 15% (quince por ciento) del Monto Total de Financiamiento. Lo
anterior en el entendido que: (i) se podran celebrar tantos Contratos de
Garantia como se requieran conforme al resultado de la licitacion del
financiamiento, y (ii) silas Ofertas de Crédito Ganadoras del Financiamiento
hubieran sido Ofertas de Crédito sin Garantia, se desechara, en su caso, la
Oferta de Garantia Calificada.

Plazo

L 3
300 (trescientos) meses, equivalente a 9,125 (nueve mil ciento veinticinco)

dias, contados a partir de la primera disposicion del Crédito Garantizado.

Interés

Tipo de Tasa de

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para el cbmputo de los intere
el resultado de sumar: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) lo




que represente el mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por
al menos dos Agencias Calificadoras.

Gastos Adicionales

Las Ofertas de la Garantia no podrdn incluir Gastos Adicionales o Gastos
Adicionales Contingentes a la Contraprestacion Mensual de la Garantia;
asimismo, no deberan incluir Gastos Adicionales Contingentes, salvo por la
Contraprestacion Adicional Contingente.

Destino

Garantizar hasta el 15% (quince por ciento) del saldo insoluto del o los
contratos de credito que deriven de ofertas de crédito con garantia que, en

su caso, resulten adjudicados en la Licitacion Licitacion Publica N° GEM-SH-
001-2021.

Fuente de pago

Compartira la misma fuente de pago otorgada al Crédito Garantizado.

Mecanismo de

Pago

El contrato de fideicomiso maestro irrevocable, de administracion y fuente
de pago que celebrara el Estado, en calidad de fideicomitente vy
fideicomisario en segundo lugar, con la institucidn financiera de su eleccidn
como fiduciario, a cuyo patrimonio se afectardn las Participaciones
Fideicomitidas, para que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
Instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las Garantias que, en
su caso, celebre el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes y
Garantes (segun dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomiso
Maestro) tendran la calidad de fideicomisarios en primer lugar, conforme a
la prelacion establecida en el mismo.

Garantia

Sin garantia.

Derivado

Los Contratos de Crédito garantizados no incluiran la obligaciéon por parte
del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin perjuicio
de la facultad del Estado para contratarlos, en el momento, tipo de
instrumento y plazos que considere convenientes.

Fecha de consulta
de la curva
de proyecciones de
la tasa
de referencia

21 de mayo de 2021.

Fecha de consulta
de la curva
de proyecciones de
la tasa de intereses
TIHE 28

21 de mayo de 2021.
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Il. Instituciones financieras invitadas.
Institucion financiera Funcionario facultado Aceptacion | Rechazo
Banco Nacional de Obras y Servicios Hugh Harleston Lopez X
Puablicos, Sociedad Nacional de Crédito, Espino
Institucion Banca de Desarrollo
(“Banobras”)
Ill. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.
Institucién | Tipo de Monto Tasa de Interés Plazo Comi Otros Gastos Perfil de Pago Contrapres Tasa
Financiera | Obligaci Ofertado (Dias)’ sione | Gastos | Adicionale tacién Efectiva
on Tasa | Sobreta | Disposic | Amortiz s Adicion » Periodic | Crecimient | mMensual anual”
Varia sa 0 ién acién ales | Contingent | 4.4 0
ble Tasa es Amortizaci
Fija 6n
Banobras Garantia | 5988'819,170.68 TIHE 2.20% 7,300 1,825 N/A N/A N/A Mensual 0% en el 0.60% 0.10%
28 periodo de mas IVA.
dias Amortizaci
ony a flujo
cero
durante el
Periodo de
Disposicion

1/ El plazo total es de 9,125 (nueve mil ciento veinticinco) dias, que integra el Periodo de Disposicién y el Periodo de Amaortizacién,
2/Célculo realizado considerando que no se ejerce la GPO durante el Periodo de Disposicion de la Garantia. Por su parte, considerando que: i) la GPO se ejerciera en su totalidad al
inicio del Periodo de Disposicion, ii) con amortizacion en linea recta durante el Periodo de Amortizacion, conforme a las Bases de Licitacién, vy iii) empleando la tasa de interés en caso
de ejercicio de la GPO correspondiente al nivel de calificacion quirografaria de A, la Tasa Efectiva seria de 7.41%.

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento en atencion a que las Ofertas de Crédito
Ganadoras son Ofertas sin Garantia, con fundamento en el numeral 6.1, inciso (ix) de las Bases de
la Licitacion, se desecha la Oferta de Garantia, ya que su contratacion no resulta eficiente en
atencion a los resultados de la Licitacion Publica.

L. C. Y LEN D. MONICA BOGGIO TOMASAZ Msnmm |
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Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo A, el Acta de Fallo y la oferta irrevocable de
garantia.
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Anexo 3
Formato de Oferta de Garantia
Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Ménica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, representada por el Dr. Hugh Harleston Lopez
Espino, (en adelante el “Licitante”), en la Licitaciéon Publica N° GEM-SH-001-2021,
convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a
través de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la
siguiente Oferta de Garantia para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las
Bases de la Licitacion Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de
Licitacion").

Los términos en mayudscula inicial que no se encuentren expresamente
definidos en la presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de
Licitacion (incluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Garantia constituye una oferta
en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales,
contados a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se
celebra el dia 24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones:

Monto GPO Ofertado: Hasta $988,819,170.68 (novecientos ochenta y
ocho millones ochocientos diecinueve mil
ciento setenta pesos 68/100 M.N.)

Margen aplicable a la Calificacion | 0.60% sobre Monto Expuesto.
Sombra Preliminar en escala
nacional de AA+, o su equivalente,
para determinar la
Contraprestacion Mensual de la
Garantia:

A
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Tabla de revisién y ajuste de los puntos base para el calculo de la
Contraprestacion

CALIFICACION SOMBRA DEL CREDITO Puntos Base
aplicables sobre el
S&P Fitch Moody’s H.R Verum Monto Expuesto
Ratings

MxAAA | AAA(mMex) Aaa.mx HR AAA AAA/M 60 PB
MxAA+ | AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M 60 PB
MxAA | AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M 60 PB
MxAA- | AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M 60 PB
MxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M 60 PB
MxA A(mex) A2.mx HR A A/M 60 PB
MXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M 60 PB
mxes BBB;)(me Baalmx | HRBBB+ | BBE/M % PE
mEBB BBB(mex) | Baa2mx | HR BBB BBB/M ———
mg‘?’B (*ifei') Baazmx | HRBBB- | BBB/M S
mMmxBB+ | BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M 73 PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M 107 PB
mxBB- | BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M 120 PB
mxB+ B+(mex) Bl.mx HR B+ B+/M 160 PB
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M 173 PB
mMxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M 180 PB
mMxCCC | CCC(mex) Caa.mx HR C+ 187 PB
mxCC CC(mex) Ca.mx HR C 187 PB
mMxC C(mex) C.mx HR C- C/M 200 PB
mxD D(mex) HR D D/M 200 PB
E(mex) E/M 200 PB

No calificado ‘ 147 PB \kﬁ/
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Tabla de revision y ajuste de Margen Aplicable:

A continuacion, se detalla la Tabla de Revision y Ajuste de Margen Aplicable a los
diferentes niveles de riesgo en funcién de la Calificacion Sombra del Crédito, para
determinar la Tasa de Interés aplicable en caso de ejercicio de la Garantia:

Al menos 2
Calificacion
Sombra o al
. Calificaciones Sombra menos 2
Nivel gs .
de calificaciones
Ri quirografarias
iesgo del Estado
Fitch , HR Margen Aplicable
S&p Ratings Maody's Ratings verdm en Puntos Base
1 MxAAA | AAA(mex) | Aaa.mx | HR AAA | AAA/M 219 PB
2 MxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+M 220 PB
3 MxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M 221 PB
4 MxAA- | AA-(mex) | Aa3.mx | HRAA- | AA-/M 222 PB
5 mMxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M 223 PB
6 mMxA A(mex) A2.mx HR A A/M 224 PB
7 MxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M 226 PB
8 mxBBB+ | BBB+(mex) | Baal.mx HR BBB+/M
BBB+ 255 PB
9 mMxBBB | BBB(mex) | Baa2.mx HR BBB/M
BBB 261 PB
10 mxBBB- | BBB-(mex) | Baa3.mx HR BBB-/M
BBB- 272 PB
N mxBB+ BB+(mex) Bal.mx | HR BB+ | BB+/M 388 PB
12 mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M 441 PB
13 mxBB- BB-(mex) Ba3.mx | HR BB- BB-/M 479 PB
14 mxB+ B+(mex) Bl.mx HR B+ B+/M 552 PB
15 mxB B(mex) B2.mx HR B B/M 576 PB
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M 586 PB
17 mxCCC | CCC(mex) Caa.mx HR C+ 592 PB
18 MXCC CC(mex) Ca.mx HR C 592 PB
19 mxC C(mex) C.mx HR C- C/M 600 PB
20 mxD D(mex) HR D D/M 600 PB
21 E(mex) E/M 600 PB
22 No calificado 525 PB
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Otros términos y condiciones de la Oferta de GPO
[este apartado no puede ser modificado por el Licitante]

Tipo de garantia: Contrato de garantia parcial, de pago oportuno,
incondicional, irrevocable y no revolvente, que dé
cobertura a los Contratos de Crédito con Garantia a
plazo de 240 (doscientos cuarenta) meses, que se
suscriban como resultado de la Licitacién Publica.

Obligaciones Las sumas de principal e intereses ordinarios
Garantizadas pagaderas por el Estado, ya sea en las fechas
programadas para su pago o cuando éstas venzan en
forma anticipada, de conformidad con los términos y
condiciones del o de los Créditos Garantizados, sin
incluir importes por concepto de: (i) pagos anticipados
voluntarios, ni primas y/o comisiones y/o
penalizaciones que deriven de éstos; (ii) comisiones;
(iii) intereses moratorios; (iv) retenciones de
impuestos, o (v) cualesquiera otras cantidades
distintas a las sumas de principal e intereses
ordinarios pagaderas por el Estado, que pudieran
estar incluidas en los contratos respectivos.

Monto de Garantia Por el 15% (quince por ciento) del Monto Total de
Financiamiento. Lo anterior en el entendido que: (i) se
podran celebrar tantos Contratos de Garantia como se
requieran conforme al resultado de la licitacion del
financiamiento, y (ii) si las Ofertas de Crédito
Ganadoras del Financiamiento hubieran sido Ofertas
de Crédito sin Garantia, se desechard, en su caso, la
Oferta de Garantia Calificada.

Plazo de la Garantia: 300 (trescientos) meses, equivalente a 9,125 (nueve mil
ciento veinticinco) dias, contados a partir de la
primera disposicion del Crédito Garantizado.

Plazo de Disposicion | Hasta 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalentes a
de la Garantia: 7,300 (siete mil trescientos) dias, contados a partir de la
primera disposicion del Crédito Garantizado, que
corresponde a la vigencia del Crédito Garantizado, o
hasta que se agote el monto de la garantia, conforme al
mecanismo de actualizacion de éste, en el entendido
que, durante este periodo el servicio de la garantia sera
subordinado al servicio del Crédito Garantizado y, en su
caso, al pago de los instrumentos de intercambio de

tasas.
Plazo de Amortizaciéon | 60 (sesenta) meses, equivalentes a 1,825 (un mil
de la Garantia: ochocientos veinticinco) dias, contados a partir del dia

siguiente al ultimo dia del periodo de disposicion de la
Garantia, o hasta que se agote el monto de la garantia,
conforme al mecanismo de actualizacién de éste, en el
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entendido que, durante este periodo el pago de la
Garantia sera a prorrata con el pago del Crédito
Garantizadoy, en su caso, con el pago de los diferenciales
de los instrumentos de intercambio de tasas.

Perfil de | Durante el periodo de disposiciéon de la Garantia, en

Amortizaciones: cada fecha de pago, hasta donde basten o alcancen
los recursos disponibles en la cuenta del Fideicomiso
Maestro que corresponda, de conformidad con la
prelacion prevista en el mismo; y durante el periodo
de amortizacion de la Garantia, mediante pagos
mensuales, iguales y consecutivos de capital.

Periodo de gracia: Sin periodo de gracia.

Contraprestacion El Garante tendrd derecho al pago de la

Mensual de la

Garantia:

Contraprestacion Mensual de la Garantia, la cual tendra
preferencia en el pago respecto del pago del Crédito
Garantizado, de conformidad con la prelacion en el
Fideicomiso Maestro.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la
firma del contrato de garantia, el cual podra prorrogarse
por un periodo igual, a solicitud del Estado.

Tasa de Interés en caso
de ejercicio de Ila
Garantia:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para el cbmputo de
los intereses sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mas (ii) los puntos porcentuales del Margen
Aplicable al nivel de Calificacion Sombra del crédito o, en
su caso, del Estado; en ambos casos se deberd considerar
la que represente el mayor nivel de riesgo entre las
calificaciones emitidas por al menos dos Agencias
Calificadoras.

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que
periddicamente publica el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, en el entendido que para el
calculo de los intereses de la Garantia se tomard como
base la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) Dias, publicada el
Dia Habil [de inicio] o [inmediato anterior al inicio] del
Periodo de Intereses de que se trate o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis),
27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) Dias. En el caso de
desaparicion de este indicador, serdn aplicables los
indicadores que lo sustituyan en los términos previstos
en la Clausula Novena del Modelo de Contrato de
Garantia.
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Periodicidad de pago | Mensual.
de intereses:
Condiciones de Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de
disposicion: una o varias disposiciones, por parte del fiduciario del
Fideicomiso Maestro en términos del Contrato de
Garantia.
Oportunidad de | Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega
entrega de los | de la solicitud de desembolso por parte del fiduciario del

recursos: Fideicomiso Maestro.

Fuente de pago de la El Porcentaje de Participaciones que el Crédito

Garantia: Garantizado tenga como fuente de pago, con la
prelaciéon prevista en el Fideicomiso Maestro.
Vehiculo de pago: El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de

administracién y fuente de pago que, en términos del
Modelo de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, con la institucion de crédito de su
eleccion como Fiduciario, a cuyo patrimonio se
afectard, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como
fuente de pago de los Créditos, de los instrumentos de
intercambio de tasas y de las Garantias que, en su
caso, celebre el Estado, en el cual los Acreedores,
Contrapartes y Garantes (segun dichos términos se
definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro)
tendran la calidad de Fideicomisarios en Primer
Lugar, conforme a la prelacion establecida en el
mismo y previo cumplimiento de los requisitos
correspondientes para la inscripcion de sus
respectivos contratos.

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad,
que:

(@) Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo es una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Nacional de Crédito, en términos de la Ley Organica del
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Garantia en los términos de la Licitacion.

(b) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta de Garantia en los
términos contenidos en el presente documento, la cual constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales,
contados a partir de su fecha de presentaciéon en el Acto de Presentacidony Apertura

de Ofertas. M
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(c)  No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones
financieras competidoras respecto de su participacidon en la presente Licitacion.

(d)  Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar esta
Oferta de Garantia, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna.

(e)  No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las
Leyes Aplicables.

A la Oferta de Garantia se adjunta la siguiente documentacion:

(i) Modelo de Contrato de Garantia debidamente rubricado por el representante
legal.

(ii) Copia simple de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos.

(iii) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del
Licitante para suscribir la Oferta de Garantia.

(iv) Copia de la identificaciéon oficial vigente del representante que suscribid la
Oferta.
(V) Tabla de amortizacion aplicable durante el Periodo de Amortizacion,

Unicamente en caso de ejercicio.

La Institucion Financiera senala los siguientes datos de contacto, para efectos de
cualquier notificacion en relacion con el proceso de la Licitaciéon Publica:
Atencion a: Francisco Amador Ramirez.
Hugh Harleston Lopez Espino
Fernando Serrano Crotte
Valentina Santos Gonzalez

Correo electronico: Francisco.Amador@banobras.gob.mx.

Fernando.Serrano@banobras.gob.mx

Hugh.Harleston@banobras.gob.mx

Valentina.Santos@banobras.gob.mx
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Domicilio: Av. Morelos Sur No. 144, Col. Las Palmas C.P. 62050,
Cuernavaca, Morelos.

Teléfono: 52 7012 00 Ext. 1466.

Atentamente,

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. Institucién de Banca de
Desarrollo

e Ly

Dr. Hugh Harleston Lopez Espino

Representante Legal



