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LICITACION PUBLICA N° GEM-SH-001-2021

PARA LA CONTRATACION DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIAS DE PAGO OPORTUNO PARA EL
REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MORELOS

ACTA DE FALLO
DE FECHA 26 DE MAYOQ DE 2021

FALLO de la Licitacién Publica N° GEM-SH-001-2021 para el refinanciamiento de la deuda publica de largo
plazo del Estado de Morelos, a través de la contratacién de Financiamiento hasta por la cantidad de
$6,592,127,804.56 (seis mil quinientos noventa y dos millones ciento veintisiete mil ochocientos cuatro
pesos 56/100 M.N.) y para la contratacién de Garantias de Pago Oportuno para uno o varios de los contratos
de crédito que se celebren resultado de este proceso licitatorio, que se emite en la Ciudad de Cuernavaca,
Morelos, a los 26 dias del mes de mayo de 2021, con fundamento en los articulos 117 fraccién Vili de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1, 22, 23, 25, 26, 29 y demds aplicables de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”);
en los numerales 2, 10, 11, 12 inciso k, 14, 15, 17, 23 y cualquier otro que resulte aplicable de los
Lineamientos de la Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos
de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte de las Entidades Federativas y los Municipios
y sus Entes Publicos {los “Lineamientos”); los articulos 70, fracciones XXXVI y XXXVIII de la Constitucién
Politica del Estado Libre y Soberano de Morelos; 1, fraccién |, 3, 9, fracciones IV, V,VLVIII, IX, 42 61y 66 de
la Ley de Deuda Publica para el Estado de Morelos ; 1, 9, fraccién lll, 23, fraccién XXXI de la Ley Orgéanica
de la Administracién Publica del Estado Libre y Soberano de Morelos; 12, fracciones Ll y LIl del Reglamento
Interior de la Secretaria de Hacienda del Estado de Morelos; y numeral 8 de las Bases de Licitacién para la
contratacién de Financiamiento y Garantias de Pago Oportuno para el Refinanciamiento de la Deuda
Publica del Estado Libre y Soberano de Morelos, asi como sus modificaciones (las “Bases de Licitacién”) y
demas disposiciones legales en la materia.

Para efectos de |a presente Acta de Fallo, las palabras escritas con mayuscula inicial tendrén el significado
que se les atribuye a las mismas en las Bases de Licitacion.

La Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos (la “Secretaria”), a través de su
Titular, la L. C.y L. en D. Mdnica Boggio Tomasaz Merino, con base en el andlisis y evaluacién de las Ofertas
Calificadas realizado en términos de los Lineamientos y el numeral 7.1 de las Bases de Licitacidn, emite la
presente Acta de Fallo y determina, considerando las condiciones de mercado mas favorables para el
Estado, lo siguiente:

I. Instituciones Interesadas

Al Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, celebrado el 24 de mayo de 2021, asistieron las siguientes
Instituciones Interesadas, las cuales se mencionan en el orden que se registraron a continuacion:

1. Bansi, S.A., Institucién de Banca Multiple (“Bansi”).

2. Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Santander México
(“Santander”).

3. Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“Citibanamex”).
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HSBC México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero HSBC (“HSBC”).
Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Miiltiple (“Bajio”).
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva (“Multiva”).
Banca Afirme, S.A. Institucién de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero (“Afirme”).
BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA”).
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte”).
10. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
(“Scotiabank”).
11. Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo (“Banobras”).

LN~

Adicionalmente, via remota, funcionarios de las siguientes Instituciones Interesadas estuvieron presentes,
pero sin participacién alguna: HSBC, Afirme, Scotiabank, Banobras, Banorte, Santander, Bank of America,
Citibanamex, Bajio y Multiva.

i. Presentacion de Ofertas

En el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, la Secretaria recibié un total de 14 {catorce) sobres en
relacién con la Licitacién del Financiamiento y 1 (un) sobre en relacién con la Licitacién de la Garantfa:

2.1 Ofertas de Crédito

De los 14 (catorce) sobres recibidos, se recibieron 12 (doce) Ofertas de Crédito, con las siguientes
caracteristicas:

-

-

1 Bansi Oferta Bansi 1 $500°000,000.00 Siny con GPO 2.49% 2.48%
2 HSBC Oferta HSBC 1 $500°000,000.00 Sin GPO 1.00% N/A
3 ) Oferta Multiva 1 $500°000,000.00 Siny con GPO 1.40% 1.10%
4 Muliva Oferta Multiva 2 $5007000,000.00 Siny con GPO 1.54% 1.27%
5 Afirme Oferta Afirme 1 $500'000,000.00 Sin GPO 0.90% N/A
6 Oferta Banorte 1 $500°000,000.00 Sin GPO 1.25% N/A
7 Banorte Oferta Banorte 2 $1,000'000,000.00 Sin GPO 0.92% N/A
8 Scotiabank Oferta Scotiabank 1 $850°000,000.00 Sin GPO 1.025% N/A
9 Oferta Banobras 1 $1,192’127,804.56 Sin GPO 0.84% N/A
10 Oferta Banobras 2 $1,0007000,000.00 Sin GPO 0.79% N/A
Banobras
11 Oferta Banobras 3 $1,500'000,000.00 Sin GPO 0.69% N/A
12 Oferta Banobras 4 $2,900'000,000.00 Sin GPO 0.64% N/A
1/Corresponde a un nivel de calificacidn preliminar de “AA+” en el caso de las Ofertas sin GPO y de “AAA” en el caso de las Ofertas
Con GPO.

Asimismo, de los 14 (catorce) sobres recibidos, 4 {cuatro) correspondieron a cartas de negativa de
participacion en la Licitacién Plblica por parte de las siguientes Instituciones Interesadas: Santander,
Citibanamex, Bajio y BBVA.
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2.2 Ofertas de Garantia

Del Unico sobre recibido, se recibié 1 (una) Oferta de Garantia, con las siguientes caracteristicas:

4////////////////////////% /

1/Corresponde a un nivel de calificacién sombra preliminar de “AA+".

lll.  Relacion de Ofertas Calificadas

Las Ofertas que resultaron Ofertas Calificadas, en términos de los numerales 5.2 y 5.3 de las Bases de
Licitacidn, son las siguientes:

3.1 Ofertas de Crédito Calificadas

1 Oferta Bansi 1 $500°000,000.00 Siny con GPO 2.49% 2.48%
2 Oferta HSBC 1 $500°000,000.00 Sin GPO 1.00% N/A
3 . Oferta Multiva 1 $500°000,000.00 Siny con GPO 1.40% 1.10%
4 Multiva Oferta Multiva 2 $500°000,000.00 Siny con GPO 1.54% 1.27%
5 Afirme Oferta Afirme 1 $5007000,000.00 Sin GPO 0.90% N/A
6 Oferta Banorte 1 $500’000,000.00 Sin GPO 1.25% N/A
7 panorte Oferta Banorte 2 $1,000°000,000.00 Sin GPO 0.92% N/A
8 Scotiabank Oferta Scotiabank 1 $850°000,000.00 Sin GPO 1.025% N/A
9 Oferta Banobras 1 $1,192'127,804.56 Sin GPO 0.84% N/A
10 Oferta Banobras 2 $1,000°000,000.00 Sin GPO 0.79% N/A
Banobras
11 Oferta Banobras 3 $1,500'000,000.00 Sin GPO 0.69% N/A
12 Oferta Bancbras 4 $2,900'000,000.00 Sin GPO 0.64% N/A

1/Corresponde a un nivel de calificacién preliminar de “AA+” en el caso de las Ofertas sin GPO y de “AAA” en el caso de las Ofertas
Con GPO.

En atencidn a que todas las Ofertas de Crédito presentadas cumplieron con los requisitos previstos en las
Bases de Licitacion, no hubo Ofertas de Crédito desechadas.

3.2 Ofertas de Garantia Calificadas
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1/Corresponde a un nivel de calificacion sombra preliminar de “AA+”.

En atencién a que la Oferta de Garantfa presentada cumplié con los requisitos previstos en las Bases de
Licitacién, no hubo Ofertas de Garantia desechadas.
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IV. Evaluacion de las Ofertas Calificadas

La Secretaria realizé el andlisis y evaluacidn de las Ofertas de Crédito Calificadas de conformidad con los
numerales 14, 15,y 16 de los Lineamientos, numeral 7.1 y el Anexo 2 de las Bases de Licitacion. Las Tasas
Efectivas se calcularon conforme a la metodologia establecida en la Ley de Disciplina Financiera y los
Lineamientos, tomando en consideracidn la curva de proyecciones de la Tasa de Referencia anualizada, es
decir, la TIIE a 28 dias, publicada el dia 21 de mayo de 2021 por el proveedor de precios Valuacion
Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (www.valmer.com.mx).

De conformidad con el Anexo 2 de las Bases de la Licitacién y considerando que cada Oferta presentada
representa una sola Oferta de Crédito, por lo que, si el Licitante oferté una sobretasa bajo los dos
supuestos de Calificacién Preliminar, es decir, con Garantia y sin Garantia, el Estado Unicamente
considerard la opcidn que represente la Tasa Efectiva mas baja para efectos del andlisis comparativo con
las demds Ofertas de Crédito Calificadas y la determinacién de la o las Ofertas de Crédito Ganadoras, lo
anterior, considerando en el célculo de la Tasa Efectiva el costo de la Contraprestacién de la GPO en las
Ofertas con Garantia.

De la evaluacion de las Ofertas de Crédito se obtuvieron los siguientes resultados:

4.1 Evaluacion de las Ofertas de Crédito Calificadas

i

1 Bansi Oferta Bansi 1 $500000,000.00 2.49% 2.48 8.83% / 8.92% Sin GPO 8.83%
2 HSBC Oferta HSBC 1 $500'000,000.00 1.00% N/A 7.40% N.A. Sin GPO 7.40%
3 ) Oferta Multiva 1 $500°000,000.00 1.40% 1.10% 7.79% 7.60% Con GPO 7.60%
4 Multva Oferta Multiva 2 $500’000,000.00 1.54% 1.27% 7.92% 7.76% Con GPO 7.76%
5 Afirme Oferta Afirme 1 $500°000,000.00 0.90% N/A 7.31% N/A Sin GPO 7.31%
6 Oferta Banorte 1 $500°000,000.00 1.25% N/A 7.64% N/A Sin GPO 7.64%
7 Banorte Oferta Banorte 2 $1,000°000,000.00 0.92% N/A 7.33% N/A Sin GPO 7.33%
8 Scotiabank Oferta Scotiabank 1 $850’000,000.00 1.025% N/A 7.43% N/A Sin GPO 7.43%
9 Oferta Banobras 1 $1,192'127,804.56 0.84% N/A 7.25% N/A Sin GPO 7.25%
10 Oferta Banobras 2 $1,000°000,000.00 0.79% N/A 7.20% N/A Sin GPO 7.20%
11 Banobras Oferta Banobras 3 $1,500'000,000.00 0.69% N/A 7.11% N/A Sin GPO 7.11%
12 Oferta Banobras 4 $2,900°000,000.00 0.64% N/A 7.06% N/A Sin GPO 7.06%

* Incluyendo la Contraprestacion de la GPO y el IVA correspondiente.
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4.2 Evaluacion de las Ofertas de Garantia Calificadas

*Célculo realizado considerando que no se ejerce la GPO durante el Periodo de Disposicién de la Garantia, Por su parte, considerando que: i)
la GPO se ejerciera en su totalidad al inicio del Periodo de Disposicién, ii) con amortizacién en linea recta durante el Pericdo de Amortizacién,
conforme a las Bases de Licitacidn, y iii) empleando la tasa de interés en caso de ejercicio de la GPO correspondiente al nivel de calificacién
quirografaria de A, la Tasa Efectiva seria de 7.41%.

V. Adjudicacion de Ofertas

La Secretaria, después de realizar la comparacién de la Tasa Efectiva de las distintas Ofertas Calificadas,

selecciond aquélla o aquéllas con menor Tasa Efectiva, en los siguientes términos.

5.1 Financiamiento

La Secretaria, en atencién al monto de los saldos insolutos de los Créditos a Refinanciar al 30 de abril de
2021 de $6,458,871,454.26 (seis mil cuatrocientos cincuenta y ocho millones ochocientos setenta y un mil
cuatrocientos cincuenta y cuatro pesos 26/100 M.N.), decidié adjudicar del Monto de Financiamiento

solicitado, Unicamente hasta dicha cantidad.

Por lo anterior, la Secretaria declara Ofertas de Crédito Ganadoras y adjudica las siguientes Ofertas de
Crédito Calificadas, con los montos y demds caracteristicas que se indican a continuacién:

Banobras

7

Oferta Banobras 4 $2,900'000,000.00 $2,500°000,000.00 Sin GPO 0.64% 7.06% 17.06%
Oferta Banobras 3 $1,500°000,000.00 | $1,500'000,000.00 Sin GPO 0.69% 7.11% 8.83%
Oferta Banobras 2 $1,000°000,000.00 | $1,000°000,000.00 Sin GPO 0.79% 7.20% 5.88%
Oferta Banobras 1 $1,192'127,804.56 $1,058'871,454.26 Sin GPO 0.84% 7.25% 6.23%

5.2 Garantia de Pago Oportuno

La Secretaria, en atencién a que las Ofertas de Crédito Ganadoras son Ofertas de Crédito sin Garantia, con
fundamento en el numeral 6.1 de las Bases de Licitacion, se desecha la Oferta de Garantia, ya que su
contratacion no resulta eficiente derivado de los resultados obtenidos de la Licitacién del Financiamiento.
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VI. Nombre, cargo y firma de los funcionarios facultados del Estado de Morelos

Se hace constar que, bajo la supervision y responsabilidad de la titular de la Secretarfa, la evaluacién de
las Ofertas estuvo a cargo de los siguientes servidores publicos de las Secretaria: la Tesorera General del
Estado, Lic. Victoria Eugenia Lucas Romero y la Profesionista A de la Direccién de Financiamiento, C.P.
Margarita Torres Ortiz, con fundamento en los articulos 18, fraccién Xl y 20, fraccién Il y VI, del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda del Estado de Morelos y demds disposiciones legales en
la materia.

VIl. Notificacion y Firma de los Contratos de Crédito, Contratos de Garantia y Documentacion Relativa
7.1 Efectos de Notificacién

La presente Acta de Fallo surte efectos de notificacidn a los Licitantes para todos los efectos a que haya
lugar.

7.2 Lugary Fecha Estimada de Firma de los Contratos de Crédito y Documentacion Relativa

En este acto se establece como fecha objetivo para la firma de los Contratos de Crédito el 02 de junio del
2021.

El lugar para las firmas antes mencionadas seran las oficinas de la Secretaria, ubicadas en Casa Morelos,
Plaza de Armas S/N, Piso 2, Col. Centro, Cuernavaca, Morelos C.P. 62000, o en aquella que sea notificada
por parte del Estado.

En el caso que, por cualquier causa, la Secretaria optara por modificar alguna de las fechas de firma,
notificara dicha situacidén de manera electrénica a los Licitantes Ganadores, a mas tardar, un dia previo a
la fecha originalmente programada.

Los Contratos de Crédito que instrumenten el Financiamiento deberan ser suscritos en términos
sustancialmente similares al Modelo de Crédito sin Garantia adjunto a las Bases de Licitacién.

Adicionalmente, los Licitantes Ganadores tendran hasta el 28 de mayo de 2021, para enviar a la Secretaria,
a los contactos establecidos en el numeral 4.9 de las Bases de Licitacion, el proyecto de Contrato de Crédito
con las modificaciones de forma que proponga, asi como los datos que, en su caso, les solicite la Secretaria,
a fin de elaborar la versidn de firma de los Contratos de Crédito con la informacién correspondiente. Lo
anterior en el entendido que, de conformidad con el numeral 5.3 de las Bases de Licitacién, las
modificaciones a proponer no podran versar sobre aspectos sustanciales y, en todo caso, la Secretaria se
reserva el derecho a aceptar o no las modificaciones propuestas.
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En el caso que alguno de los Licitantes Ganadores: (i} no se presente, sin causa justificada, a la firma del
Contrato de Crédito correspondiente, en el lugar, dia y hora que le sean notificados por la Secretaria; y/o
(ii) se rehuse a firmar el Contrato de Crédito correspondiente en los términos licitados, la Secretaria podra,
si asi lo considera conveniente, sin necesidad de una nueva Licitacién Piablica, adjudicar el monto
correspondiente del Financiamiento al Licitante que hubiere presentado la siguiente mejor Oferia de
Crédito. La Secretaria se reserva el derecho de ejercer las acciones que le correspondan conforme a la
legislacion aplicable.

Cuernavaca, Morelos, a 26 de mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda
del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos!

~C.yLenD. Mg’m’ﬁ:a Boggio Tomasaz Merino,gj ’

i
i
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