CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE QUE CELEBRAN, POR UNA
PARTE Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, EL BANCO NACIONAL DE
OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLQ, EN ESENTADO EN ESTE
ACTO PORE EN SU CARACTER DE
DELEGADO ESTATAL EN MORELOS, Y POR LA OTRA PARTE, EL ESTADO
DE MORELOS, EN LO SUCESIVO EL ESTADO O EL ACREDITADO, QUE
COMPARECE POR CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO, A TRAVES DE LA
SECRETARIA DE HACIENDA DEL PODER EJECUTIVO, REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL CC. JORGE MICHEL LUNA, EN SU CARACTER DE
SECRETARIO DE HACIENDA; AL TENOR DE LO PACTADO EN LAS
DECLARACIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

ANTECEDENTES

1. El 10 de octubre de 2013, se publicd el Decreto 936 en el Periddico Oficial
“Tierra y Libertad” Organo del Gobierno del Estado Libre y Soberano de
Morelos, mediante el cual el Congreso del Estado de Morelos, le autorizé al
Estado, entre otros, constituir un fideicomiso de Administracion y Pago, por lo
que el 11 de diciembre de 2013, el Estado suscribié, en su caracter de
fideicomitente, con ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como
fiduciario, un contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Medio de
Pago identificado con el Nimero CIB/539 al cual afect6 el 43.8% (cuarenta y
tres punto ocho por ciento) de los derechos e ingresos sobre las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le corresponden,
derivadas del Ramo 28, asi como el producto derivado del ejercicio de tales
derechos. El 25 de julio de 2014, se formalizé Convenio Modificatorio, a ambos
instrumentos en conjunto se les denominara el “FIDEICOMISO. Se acompafia
al presente copia del Contrato del FIDEICOMISO como Anexo “A”. -

2. El 21 de julio de 2016, se publico en el Periédico Oficial “Tierra y Libertad”{ ¢
Organo del Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos el Decreto 990, /
mediante el cual el Congreso del Estado de Morelos, le autoriz6 al Estado, entre

- otros, a: (i) contratar financiamiento hasta por $1,325°000,000.00 (Mil
trescientos veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), destinado al
refinanciamiento de pasivos bancarios; (i) afectar como fuente de pago de todas
y cada una de las obligaciones que contraiga derivadas de la contratacion y
otorgamiento del creédito que se autoriza las participaciones que en ingresos
federales presentes y futuras le correspondan; especificamente las relativas al
Fondo General de Participaciones; y (iii) constituir o modificar, y utilizar
fideicomisos irrévocables de administracion y pago. Se acompaiia al presente
Contrato copia del Decreto 990 como Anexo “B”.

3. Eldia 17 de febréro de 2017, el Estado formalizé un Contrato de Apertura de
Credito Simple con Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
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Grupo Financiero Interacciones, (Banco Interacciones) como acreditante,
hasta por la cantidad de $527°000,000.00 (quinientos veintisiete millones de
pesos 00/100 M.N.); con un interés ordinario calculado sobre el saldo insoluto
a razon de TIIE (segun se define en el propio contrato) mas una sobretasa
determinada en funcién de las calificaciones asignadas por al menos 1 (una )
agencia calificadora al crédito, a la fecha la sobretasa aplicable es de 1.6% (uno
punto seis por ciento); a un plazo de hasta 7305 (siete mil trescientos cinco)
sin rebasar el 17 de febrero de 2037. Se acomparia al presente Contrato copia
del Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado entre el Estado y Banco
Interacciones, como Anexo “C”. El crédito documentado en dicho contrato
quedo inscrito en el Registro Plblico de Financiamientos y Obligaciones y
Empréstitos del Estado de Morelos y en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que
lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, bajo los numeros
GEM/0007/2017 y P17-0317013, con fechas 22 de febrero y 15 de marzo de
2017, respectivamente, en lo sucesivo el Crédito Banco Interacciones.

4. Como fuente de pago del Crédito Banco Interacciones, el Estado afecté el
2.31% (dos punto treinta y uno por ciento) mensual de los derechos sobre.
las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden del Fondo General de Participaciones, asi como el producto
derivado del ejercicio de tales derechos.

DECLARACIONES:
1. DECLARA BANOBRAS POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE, QUE:
1.1 Es una Sociedad Nacional de Crédito legalmente constituida que opera como

Institucion de Banca de Desarrollo conforme a su propia Ley Orgénica y otros
ordenamientos legales conexos.

1.2 De conformidad con el articulo 3° de su Ley Organica, como institucién de banca /
de desarrollo, se encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos l
relacionados directa o indirectamente con inversién publica o privada en
infraestructura y servicios publicos, asi como con las mismas operaciones

coadyuvar al fortalecimiento institucional de los gobiernos Federal, estatales y
municipales, con el propésito de contribuir al desarrollo sustentable del pais.

1.3 Recibi6 del ACREDITADO una solicitud para que se le otorgue un crédito
- simple, hasta por la cantidad de $512’099,709.91 (QUINIENTOS DOCE
MILLONES NOVENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS NUEVE PESOS 91/100
M.N.), para refinanciar el saldo insoluto de la deuda que a la fecha mantiene el
ACREDITADO con la banca comercial, particularmente con la Banco
Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Interacciones.
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1.4 Participa en la presente operacion de refinanciamiento con fundamento en lo
dispuesto en el segundo parrafo del articulo 23 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, para subrogarse en
términos de lo dispuesto en el articulo 2059 del Codigo Civil Federal, a fin de
cubrir el adeudo que mantiene el ACREDITADO con el Banco Interacciones,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, derivado
del Credito Banco Interacciones, asumiendo los derechos en su caracter de
acreedor del Estado, manteniéndose la afectacion de las participaciones en
ingresos federales para el pago del crédito que se otorga al ACREDITADO
mediante la suscripcién del presente Contrato, mismas que se encuentran
afectas por el ACREDITADO en el FIDEICOMISO.

1.5 Mediante Acuerdos numeros 185/2017, 217/2017 y 011/2018, de fechas 27 de
septiembre, 8 de noviembre de 2017 y 31 de enero de 2018, autorizd el
otorgamiento del crédito que se precisa en la declaracion inmediata anterior, en
los términos y condiciones que se pactan en este contrato.

1.6 El _cuenta con facultades suficientes para

celebrar el presente Contrato y obligar a BANOBRAS en sus términos, segun
consta en la escritura publica No. 27,136, de fecha 07 de junio de 2010, pasada
ante la fe del Lic. Efrain Martin Virués y Lazos, Notario PUblico No. 214 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil No. 80,259.

2. DECLARA EL ACREDITADO POR CONDUCTO DE SUS REPRESENTANTES,
~ QUE: :

2.1 Esta facultado para contratar empréstitos y garantizar obligaciones con la
afectacion de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales
le correspondan, segun lo dispuesto en los articulos 117, fraccion VIII, parrafo
segundo, de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 9 de la
Ley de Coordinacion Fiscal; 25 fraccion 1, 26, 27 y 28 del Cédigo Civil Federal;
asi como en los articulos 1, 40 fraccion X, incisos a) y b), 70, fracciones IV, VI,
XXXVI, XXXVIII de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de
Morelos; 11, fraccion [, 22, fraccion XXXIl, de la Ley Organica de |
Administracion Publica del Estado de Morelos; 1 fraccién |, 3, 9, fraccion IV, W,
10, 33 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Morelos.

2.2 Ha solicitado a BANOBRAS que le otorgue un crédito simple, hasta por la
cantidad de $512°099,709.91 (QUINIENTOS DOCE MILLONES NOVENTA Y
NUEVE MIL SETECIENTOS NUEVE PESOS 91/100 M.N.), que le permita
cubrir el costo de los conceptos que se precisan en la Clausula Segunda de
Destino del presente instrumento.
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2.3 Bajo su mas estricta responsabilidad declara que se han cumplido todos los
requisitos legales y normativos, y los previstos en la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios para la contratacion del crédito
que se otorga a través del presente instrumento y, en caso necesario presentara
el soporte documental y desahogara las consultas que al efecto le presente
BANOBRAS o las autoridades que resulten competentes o cualquier tercero
gue acredite interés juridico.

2.4 En su caso, cuenta, en caso necesario, conforme a la legislacion aplicable, con
los estudios de factibilidad técnica y financiera.

2.5 Los recursos con los cuales cubrird el pago de todas y cada una de las
obligaciones que derivan de la formalizaciéon del presente contrato, son de
procedencia licita, provenientes de las participaciones en ingresos federales.

2.6 Esta conforme en obligarse mediante la suscripcion del presente contrato, en
los términos y condiciones en él establecidos, y a que se lleve a cabo la
operacion de refinanciamiento del Crédito Banco Interacciones con fundamento
en lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 23 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, y que BANOBRAS
se subrogue en términos de lo dispuesto en el articulo 2059 del Cédigo Civil
Federal, a fin de cubrir el adeudo que mantiene el ACREDITADO con el Banco
Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Interacciones, asumiendo los derechos de acreedor del ESTADO, manteniendo
a favor de BANOBRAS Ia asignacion de las participaciones en ingresos
federales para el pago del crédito que se otorga al ACREDITADO mediante la
suscripcion del presente Contrato en sus términos, mismas que se encuentran
afectas en el FIDEICOMISO.

2.7 Bajo protesta de decir verdad, manifiesta que el crédito que sera objeto de
refinanciamiento que se describe en el Antecedente 3 de este instrumento, es
valido, legal, exigible, vigente y no esta sujeto a impugnacion, procesos de
recuperacion judicial o extrajudicial, aceleracién, vencimientos y en general,
incumplimiento o tenga informacion que le haga prever la probabilidad de
incumplimiento.

2.8 Al 31 de diciembre de 2017, el Crédito Banco Interacciones un saldo insoluto de
$512'642,449.99 (quinientos doce millones seiscientos cuarenta y dos mil
cuatrocientos cuarenta y nueve pesos 99/100 M.N.), segun lo sefialado en el
comunicado emitido por el Titular de la Unidad de Inversién y Financiamiento
de la Secretaria de Hacienda del Estado de Morelos, con vencimiento al 17 de
febrero de 2037.

2.9 La operacion de refinanciamiento objeto de este instrumento encuentra
fundamento en lo previsto en el articulo 23, segundo parrafo de la Ley de
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Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, en relacién
a lo previsto en el articulo 33 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de
Morelos; y numeral 19, segundo parrafo del Acuerdo por el que se emiten los
Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y
de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones, a
contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes
Publicos.

Al no requerirse la autorizacion especifica de la Legislatura para la formalizacién
de la operacién que nos ocupa, la afectacion de las participaciones que en
ingresos federales le corresponden al Estado, seran aquellas que actualmente
sirven al Crédito Banco Interacciones.

3. DECLARAN LAS PARTES CONJUNTAMENTE, POR CONDUCTO DE SUS
REPRESENTANTES, QUE:

3.1 BANOBRAS ha hecho del conocimiento del ACREDITADO y éste manifiesta
estar enterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la informacién
contenida en la base de datos de la sociedad de informacion crediticia, derivado
de la consuita realizada a la fecha de la celebracién de este instrumento y de
que el cumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago derivadas de
este contrato, se registrara con claves de prevencion establecidas en los
reportes de credito emitidos por la propia sociedad de informacion crediticia
citada, las cuales pueden afectar el historial crediticio de las personas.

3.2 Previamente a la suscripcion del presente contrato, han obtenido todas y cada
una de las autorizaciones para su celebracion y que sus representantes cuentan -
con las facultades de caracter legal y administrativo, asi como con la capacidad
legal suficientes para tales efectos, las cuales no les han sido limitadas,
modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de celebracion
del presente instrumento. Asimismo, los comparecientes reconocen
mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten como
suyas, en lo que les: correspondan, todas y cada una de las declaraciones
anteriores; en consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de conformidad con
lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS:

PRIMERA.- MONTO.- BANOBRAS otorga a favor del ACREDITADO un crédito
simple, poniendo a su disposicion hasta la cantidad de $512’099,709.91
(QUINIENTOS DOCE MILLONES NOVENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS
NUEVE PESOS 91/100 M.N.), en lo sucesivo el CREDITO.

La cantidad que se precisa en el parrafo inmediato anterior incluye,
especificamente, el importe para financiar, hasta donde alcance, los conceptos
previstos en la clausula segunda siguiente del presente contrato, en el entendido de
5
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que, cualquier concepto adicional que se genere con motivo de la contratacion y
disposicion del CREDITO, a cargo del ACREDITADO, éste deberéa cubrirlo con
recursos ajenos al CREDITO.

SEGUNDA.- DESTINO.- EI ACREDITADO se obliga a destinar el importe del
CREDITO, precisa y exclusivamente para refinanciar el saldo insoluto de la deuda
publica que a la fecha mantiene el ACREDITADO con Banco Interacciones, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, derivada del Crédito
Banco Interacciones. El crédito quedoé inscrito en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, bajo el nimero P17-0317013.

Para el caso de que el saldo insoluto de la deuda del ACREDITADO que deriva del
Crédito Banco Interacciones, presente una reduccion a la fecha en que
BANOBRAS deba realizar el desembolso de los recursos, como consecuencia de
los pagos realizados por el ACREDITADO, dicha reduccién debera ser notificada
por el ACREDITADO en el momento en que entregue su solicitud del desembolso
de los recursos a BANOBRAS, el cual depositara y entregara por cuenta y orden
del ACREDITADO la cantidad hasta donde baste, a fin de que el saldo de la deuda
publica que a esa fecha mantenga el ACREDITADO, derivada del Crédito Banco
Interacciones, quede liquidado en su totalidad; en caso contrario, BANOBRAS
depositara y entregara por cuenta y orden del ACREDITADO el importe del crédito
que se documenta en este instrumento, hasta donde alcance, en el entendido de
que el ACREDITADO cubrira los faltantes respectivos con recursos ajenos al
CREDITO, a fin de que el saldo de la deuda publica que a esa fecha mantenga el
ACREDITADO, derivada del Crédito Banco Interacciones, quede totalmente
liquidado. -

En el supuesto de QUe el importe del CREDITO no sea suficiente para cubrir los
conceptos que se precisan en la presente clausula, el ACREDITADO cubrira los
faltantes respectivos, con recursos ajenos al mismo.

~ TERCERA.- CONDICIONES SUSPENSIVAS.- Para que el ACREDITADO pueda
disponer del CREDITO, deberan cumplirse previamente y a satisfacciéon de
BANOBRAS, las condiciones siguientes:

3.1 Que el ACREDITADO entregue a BANOBRAS un ejemplar del presente
contrato debidamente firmado, y las constancias que acrediten que ha
quedado inscrito en el Registro Publico de Financiamientos y Obligaciones del
Estado de Morelos; asi como en el Registro Publico Unico de Financiamientos
y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, en términos de lo que establecen las
disposiciones legales y administrativas aplicables.
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3.2 Que el ACREDITADO se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas
las obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del presente contrato,
que sean a su cargo y a favor de BANOBRAS, y aquellas que deriven de la
formalizacién del presente instrumento, considerando las diferentes
ventanillas crediticias de la Institucion.

3.3 Que el FIDEICOMISO que servira de mecanismo de pago del CREDITO se
encuentre constituido y operando a satisfaccion de BANOBRAS; y que se
entregue a BANOBRAS una constancia emitida por el fiduciario del
FIDEICOMISO suscrita por su(s) delegado(s) fiduciario(s) en el cual manifieste
que el FIDEICOMISO tiene fideicomitido en su patrimonio cuando menos el
2.09% (dos punto cero nueve por ciento) de los derechos sobre las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le corresponden,
del Fondo General de Participaciones.

3.4 Que el reporte emitido por una sociedad de informacion crediticia respecto al
historial crediticio del ACREDITADO se encuentre vigente en el momento en
que éste pretenda ejercer la Unica disposicion del CREDITO y que los
resultados que en él se consignen no hagan necesaria, a juicio de
BANOBRAS, la creacion de provisiones preventivas adicionales.

En caso de que los resultados del reporte antes sefialado, implique una
situacion de mayor riesgo en relacion con las condiciones originalmente
autorizadas, BANOBRAS hara una nueva valoracién y comunicara por escrito
al ACREDITADO las decisiones que hayan de tomarse.

3.5 Que el ACREDITADO entregue a BANOBRAS un escrito firmado por el
representante legalmente facultado de la institucion acreedora del crédito
objeto de refinanciamiento, en la que sefiale la cuenta bancaria en la cual se
deberan de depositar los recursos para liquidar dicho financiamiento, la fecha
de vencimiento y el saldo insoluto del mismo.

3.6 Que el ACREDITADO entregue a BANOBRAS dentro de los quince dias
naturales siguientes a la celebraciéon del presente contrato, copia del (i)
comunicado dirigido al Congreso Estatal, mediante el cual le informe sobre la
formalizacion del refinanciamiento vy (ii) la inscripcion en los Registros Estatal
y Federal citados en el numeral 3.1. anterior.

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberan quedar cumplidas en un
plazo que no exceda de 60 (sesenta) dias naturales, contado a partir de la fecha de
suscripcion del presente instrumento. En caso de que el ACREDITADO no cumpla
con las condiciones suspensivas en el plazo mencionado, BANOBRAS, en caso de
considerarlo procedente, podra prorrogar el mismo las veces que sea necesario y
hasta por un periodo igual. Las prérrogas mencionadas deberan ser solicitadas por
escrito que presente el ACREDITADO, que incluya la justificacion correspondiente,
previamente al vencimiento del plazo mencionado.
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CUARTA.- OBLIGACIONES DIVERSAS.- Durante la vigencia del presente
contrato, el ACREDITADO se obliga con BANOBRAS a:

1.

Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos, la partida o partidas
necesarias para cubrir los pagos de capital, intereses, comision y demas
accesorios financieros que se originen por el ejercicio del CREDITO.

. En el supuesto de que el importe del CREDITO no sea suficiente para cubrir los

conceptos que se precisan en la Clausula Segunda de Destino del presente
contrato, el ACREDITADO se obliga a cubrir los faltantes respectivos con
recursos ajenos al CREDITO, hasta la total liquidacién del pasivo sefialado como
Crédito Banco Interacciones.

. Proporcionar, cuando asi lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacién

asociada al CREDITO, incluida aquella relacionada con su situacion financiera.

Dentro de un plazo de 5 (cmco) dias habiles, contados a partir de la fecha en
que se lleve a cabo la Gnica disposicion del CREDITO, el ACREDITADO se
obliga a entregar a BANOBRAS un ejemplar firmado por delegado(s)
fiduciario(s) del FIDEICOMISO, mediante la cual se le  otorgue a BANOBRAS la
correspondiente constancia de inscripcién del CREDITO en el registro del
FIDEICOMISO y con la cual se le otorgue a BANOBRAS la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar para el pago del CREDITO asignandole
irrevocablemente el 2.09% (Dos punto cero nueve por ciento) de los derechos
y el producto sobre las participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales le corresponden al ESTADO, del Fondo General de Participaciones y
gue se encuentren afectas al patrimonio del FIDEICOMISO.

Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado a revocar, modificar o
extinguir el FIDEICOMISO como mecanismo de fuente de pago, a través del cual
se afecten las participaciones a que se refiere el numeral 3.3 de la clausula
inmediata anterior, sin el consentimiento previo y por escrito de representante
legalmente facultado de BANOBRAS.

. Acreditar a BANOBRAS que, a mas tardar al quinto dia habil siguiente de

efectuada la Unica disposicién del CREDITO, se tenga por liquidado el saldo
insoluto del crédito a Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Interacciones y que le ha notiﬁcado dicha situacién al Fiduciario;
del FIDEICOMISO, con el fin de perfeccionar la asignacion de participacione
como fuente de pago del CREDITO a través del FIDEICOMISO.

QUINTA.- DISPOSICION.- Una vez que el ACREDITADO haya cumplido con las
condiciones suspensivas pactadas por las partes en la Clausula Tercera del
presente contrato, el ACREDITADO debera ejercer la Unica disposicién de recursos
con cargo al CREDITO, en un plazo que no excedera de 30 (treinta) dias naturales.
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En el supuesto de que el ACREDITADO no ejerza la Unica disposicion de recursos
del CREDITO dentro del periodo concedido para tal efecto, BANOBRAS podra
prorrogarlo las veces que sea necesario y en cada ocasién hasta por un periodo
igual al originalmente otorgado, siempre y cuando, previamente al vencimiento el
ACREDITADO lo solicite a BANOBRAS por escrito firmado por funcionario(s)
legalmente facultado(s) para representarlo.

El importe del CREDITO se ejercera en una unica disposicion, previa presentacion
a BANOBRAS de la documentacién que ampare la solicitud correspondiente,
debidamente llenada por funcionario legalmente facultado que promueva en
‘representacion del ACREDITADO, con por lo menos 1 (un) dia habil bancario de
anticipacion, en la inteligencia de que el dia en que se realice el desembolso debera
ser habil bancario.

BANOBRAS realizara la ministracion de los recursos que en su caso procedan una
vez que haya aceptado la documentacién que reciba para tales efectos, conforme
a los procedimientos establecidos, previa autorizacion del funcionario facultado para
ello.

En este acto el ACREDITADO autoriza e instruye irrevocablemente a BANOBRAS
para que los recursos de la Unica disposicion que efectiie el ACREDITADO con
cargo al CREDITO, le sean entregados mediante depésito que realice BANOBRAS
en la cuenta que le instruya en el comunicado que se sefiala en el numeral 3.5 de
la clausula tercera de este instrumento,

El ACREDITADO acepta que la entrega de los recursos de la Gnica disposicién del
CREDITO, la efectuara BANOBRAS a través del depésito o traspaso interbancario
citado en la cuenta mencionada, y consiente que, para todos los efectos legales a
que haya lugar, dicha entrega y dep0ésito de recursos se entendera realizada a su
entera satisfaccion, constituyendo en consecuencia obligaciones validas y exigibles
a su cargo y a favor de BANOBRAS.

SEXTA.- INTERESES.- E| ACREDITADO pagara mensualmente a BANOBRAS,

desde la fecha en que ejerza la Gnica disposicién y hasta la total liquidacién del
'CREDITO, INTERESES ORDINARIOS SOBRE SALDOS INSOLUTOS A UNA
TASA IGUAL AL RESULTADO DE ADICIONAR A LA TIIE LA SOBRETASA que

se determine de los valores que se sefialan en la Tabla que se incluye en la clausula/
séptima inmediata siguiente, considerando la calificacion con la que cuente o se I¢
otorgue al CREDITO o al ACREDITADO de acuerdo a lo siguiente.

Si el CREDITO cuenta con mas de una calificacion de calidad crediticia, la sobretasa
de interés aplicable se determinara conforme a la calificacién del CREDITO que
represente el mayor grado de riesgo. Sin perjuicio de lo anterior, si el CREDITO no
se ha calificado o deja de estar calificado, BANOBRAS determinara la sobretasa
conforme al nivel de riesgo que corresponde al ACREDITADO que represente el
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mayor grado de riesgo, en el caso de que el ACREDITADO no cuente con ninguna
calificacion, se estara al rango de “No Calificado”.

La TIIE sera revisable mensualmente.
Para efectos de lo que se estipula en la presente clausula se entendera por:

TIIE. La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil
Bancario inmediato anterior a aquel en que el ACREDITADO ejerza la unica
disposicion del CREDITO vy al inicio del periodo de intereses de gue se trate o, en
su defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete)
6 29 (veintinueve) dias.

En caso de que la TIIE se modifique o deje de existir, el calculo para el cobro de los
intereses que correspondan a cada periodo se hara con base en el o los indicadores
que lo sustituyan y, en su defecto, por el indicador que para ello determine la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Periodo de Intereses El periodo para el computo de los intereses sobre el saldo
insoluto del CREDITO comprendera el nimero de dias efectivamente transcurridos,
entre su inicio, que seré el dia en que el ACREDITADO ejerza la unica disposicion
del CREDITO y su conclusion que sera el Ultimo del mes de que se trate.

Los subsecuentes periodos de intereses comprenderan el numero de dias
efectivamente transcurridos entre su inicio que sera el dia en que termine el periodo
inmediato anterior y su conclusién que sera el mismo dia del mes inmediato
siguiente.

El pago de los intereses que correspondan a cada periodo, se efectuara
precisamente el dia en que concluya este Ultimo.

Cada periodo de intereses que termine en un dia que no sea dia habil bancario
debera prorrogarse al dia habil bancario inmediato siguiente y la prérroga se tomara
en consideracion a efecto de calcular los intereses que correspondan, salvo por el
ultimo periodo que, en su caso se adelantara al dia habil inmediato anterior para no
rebasar el 17 de febrero de 2037.

Dia habil bancario.- Los dias en que las instituciones de crédito mexicanas no se

encuentren autorizadas a cerrar sus puertas al puablico y suspender sus

operaciones, conforme lo determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV).

La tasa de interés se expresara en forma anual y los intereses se calcularan
dividiendo la tasa aplicable entre 360 (trescientos sesenta) y multiplicando el
resultado obtenido por los dias efectivamente transcurridos durante el periodo en
10
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el cual se devenguen los intereses a la tasa que corresponda y el producto que se
obtenga, se multiplicara por el saldo insoluto del CREDITO.

Los intereses que se generen durante el periodo de amortizacion, seran cubiertos
por el ACREDITADO con recursos ajenos al CREDITO de manera mensual, en
términos de lo previsto en la presente clausula.

Lo anteriormente expuesto aplicara sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula de
Revision y Ajuste de la Tasa de Interés siguiente.

Por falta de cumplimiento oportuno en cualquiera de las obligaciones de pago
correspondientes a la amortizacién del CREDITO estipuladas en el presente
contrato, el ACREDITADO deberd cubrir a BANOBRAS INTERESES
MORATORIOS A RAZON DE UNA TASA IGUAL A 1.5 (UNO PUNTO CINCO)
VECES LA TASA DEL CREDITO, vigente en la fecha en que el ACREDITADO
debio haber cubierto su obligacion.

Los intereses moratorios se calculardn sobre capital vencido, por cada mes
transcurrido o fraccién que corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta
su total liquidacion.

SEPTIMA.- REVISION Y AJUSTE DE LA TASA DE INTERES.- Durante la vigencia
del presente contrato, BANOBRAS revisara y, en su caso, ajustaraalaalzaoala
baja la tasa de interés que se precisa en la Clausula Sexta inmediata anterior,
tomando como base para ello cualquier cambio en la situacion de la o las
calificaciones con que cuente u otorgue al CREDITO o al ACREDITADO al menos
una Institucion Calificadora de Valores autorizada por la CNBV.

Si el CREDITO cuenta con mas de una calificacién de calidad crediticia, la revisién
y ajuste de la tasa de interés aplicable se llevara conforme a la calificacion del
CREDITO que represente el mayor grado de riesgo.

Sin perjuicio de lo anterior, si el CREDITO no se ha calificado o deja de estar
calificado, BANOBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste a la sobretasa
conforme al nivel de riesgo que corresponde al ACREDITADO que represente el
mayor grado de riesgo. Una vez obtenida o recuperada la calificacion del CREDITO,
la Tasa de Interés Aplicable resultante del ajuste sera considerada a partir del
Periodo de Intereses inmediato siguiente a la fecha en que el ACREDITADO haya
informado a BANOBRAS el nivel de la calificacion obtenida para el CREDITO,
anexando la constancia emitida por la Agencia Calificadora correspondiente o con
base a la informacién que emita la propia Agencia Calificadora.

En el supuesto de que en algiin momento durante la vigencia del CREDITO, el
mismo no cuente con al menos una calificacion de calidad crediticia y el
ACREDITADO no cuente con al menos una calificacion de calidad crediticia,
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BANOBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste de la sobretasa aplicable,
conforme al nivel de riesgo que corresponde a “No Calificado”.

El ACREDITADO acepta que una vez realizada la primera revision y, en su caso,
ajuste de la tasa de interés, BANOBRAS contintie revisando y, en su caso,
ajustando la misma durante la vigencia del CREDITO, en términos de lo establecido
en la presente clausula. En mérito de lo anterior, el ACREDITADO acepta y autoriza
a BANOBRAS para que utilice la informacién que publican las Instituciones
Calificadoras autorizadas por la CNBV en forma definitiva y publica, mediante las
siguientes paginas de Internet:

www.standardandpoors.com.mx, www.fitchmexico.com, www.moodys.com.mx,
www.hrratings.com., www.verum.mx o aquellas que en el futuro las sustituyan, o
se incorporen al mercado con la aprobacion de la CNBV.

La revision de la tasa de interés se hara conforme al nivel de riesgo que le
corresponda al CREDITO o al ACREDITADO, en razén de la o las calificaciones de
calidad crediticia que obtenga, de acuerdo a la tabla de equivalencias y
procedimiento que se establece en el Anexo “D” de este contrato, el cual,
debidamente rubricado por las partes, forma parte integrante del mismo. El ajuste
de la tasa de interés se realizara con base en la siguiente tabla:

~ | TASA DE INTERES
NIVEL DE Cgé"gfl_’?gk%" APLICABLE CONAL | TASA DE INTERES
RIESGO DE | CREDITICIA DEL MENOS UNA APLICABLE CON
o CREDITO 5 DEC | CALIFICACION DEL UNA SOLA
CREDITOODOS | CALIFICACION DE
ESTADO | ESTADO O DEL ESTADO EL ESTADO
| CALIFICACION
EQUIVALENTE
. ™ TIIE + 0.98 PUNTOS | TIIE + 1.37 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
) A TIIE + 1.00 PUNTOS | TIIE + 1.40 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
3 A TIIE + 1.04 PUNTOS | TIIE + 1.44 PUNTOS
' PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
. A TIIE + 1.04 PUNTOS | TIIE + 1.44 PUNTOS
' PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
. o TIIE + 1.04 PUNTOS | TIIE + 1.44 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
. N TIIE + 1.06 PUNTOS | TIE + 1.46 PUNTOS
' | PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
. A TIIE + 1.07 PUNTOS | TIIE + 1.46 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
12
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TIIE + 1.28 PUNTOS

THE + 1.59 PUNTOS

8. BBB+ PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
o —_— TIIE + 1.34 PUNTOS | TIIE + 1.65 PUNTOS
PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
" — TIIE + 1.39 PUNTOS | TIIE + 1.70 PUNTOS
' - PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
” — TIIE + 1.45 PUNTOS | TIIE + 1.75 PUNTOS _
' PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
. - TIE + 1.51 PUNTOS | TIIE + 1.81 PUNTOS
PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
3 a5, TIIE + 1.58 PUNTOS | TIIE + 1.88 PUNTOS
' PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
» o TIIE + 1.83 PUNTOS |* TIIE + 1.93 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
. 5 TIIE + 1.86 PUNTOS | TIIE + 1.96 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
" N TIIE + 1.87 PUNTOS | TIIE + 1.97 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
. coc TIIE + 1.87 PUNTOS | TIIE + 1.98 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
I cc TIIE + 1.87 PUNTOS | TIIE + 1.98 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
o c TIIE + 1.88 PUNTOS | TIIE + 1.99 PUNTOS
' PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
2 5 TIIE + 1.88 PUNTOS | TIIE + 1.99 PUNTOS
: PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
o1 - TIIE + 1.88 PUNTOS | TIIE + 1.99 PUNTOS
' PORCENTUALES. | PORCENTUALES.
— TIIE + 1.88 PUNTOS | TIIE + 1.88 PUNTOS
22. No Calificado | "55pcENTUALES. | PORCENTUALES.

BANOBRAS dispondréa de un plazo de 30 (treinta) dias naturales, contado a partir
de la fecha en que se registre un.cambio en la situacion de la o las calificaciones
que el ACREDITADO haya obtenido conforme a lo establecido en la presente
clausula, para revisar y ajustar en su caso, la tasa de interés. La tasa resultante del
ajuste mencionado sera aplicable a partir del periodo de intereses inmediato
siguiente a la fecha en que haya concluido el plazo antes sefialado y estara vigent
hasta que se realice la proxima revision y se verifique algun ajuste.

Para el calculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo estipulado en esta
clausula y la periodicidad en el pago de los mismos, se estara a lo convenido en la
clausula Sexta de Intereses del presente instrumento.

OCTAVA.- EVENTOS DE ACELERACION PARCIAL Y TOTAL. Se considerara
que existe un evento de aceleracién en el supuesto de que el ACREDITADO
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incumpla con cualquiera de las obligaciones siguientes bajo el entendido de que
cada incumplimiento sera considerado un Evento de Aceleracién:

A. Eventos de Aceleracion Parcial. Se considerara que existe un Evento de
Aceleracién Parcial en el supuesto de que ocurra cualquier incumplimiento a las
obligaciones siguientes:

I. - Remitir en tiempo y forma el o los documentos mediante los cuales se
compruebe el destino de los recursos conforme a lo establecido en la
clausula Décima Séptima de Comprobacion- de Recursos.

Il. Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos, la partida o partidas
necesarias para cubrir los pagos de capital, intereses y demas accesorios
financieros que se originen por el ejercicio del CREDITO.

. Proporcionar, cuando asi lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacion
asociada al CREDITO, incluida aquella relacionada con su situacion
financiera.

V. Presentar evidencia que acredite el pago y finiquito del crédito objeto del
refinanciamiento sefialado en la clausula segunda de este instrumento,
en un plazo de 5 (cinco) dias después de efectuado el pago.

B. Eventos de Aceleracion Total. Se considerara que existe un Evento de
Aceleracion Total en el supuesto de que ocurra cualquier incumplimiento a las
obligaciones siguientes:

I Si el ACREDITADO realiza algiin acto encaminado o tendiente a
modificar el mecanismo a través del cual se afectaron las participaciones
presentes y futuras que en ingresos federales le correspondan al
ACREDITADO, con las que se respalda el CREDITO, sin la autorizacion
previa y por escrito otorgada por BANOBRAS, a través de apoderado
debidamente facultado para tal efecto.

I Si el ACREDITADO realiza algin acto encaminado o tendiente a
disminuir el porcentaje de afectacion de las participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales le correspondan al ACREDITADO, con
las que se respalda el CREDITO, sin la autorizacién previa y por escrito
otorgada por BANOBRAS, a través de apoderado debidamente facultado
para tal efecto.

n. Si cualquier informacion proporcionada a BANOBRAS por el Estado, en
los términos del presente Contrato, resultare dolosamente falsa,
dolosamente incorrecta, dolosamente incompleta o engafiosa.

NOVENA. EFECTOS DE LA DECLARACION DE EXISTENCIA DE CUALQUIER
EVENTO DE ACELERACION. BANOBRAS entregara al ACREDITADO, con copia
al Fiduciario del FIDEICOMISO, una notificacion de aceleracion, dentro de los 30
(treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que exista un incumplimiento por
parte del ACREDITADO, sin que por el transcurso de ese plazo, BANOBRAS no
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hubiera entregado la notificacion de aceleracion se entienda que el Evento de
Aceleracion ha quedado subsanado, por el contrario, BANOBRAS podra presentar
la notificacion de aceleracion, incluso después del plazo de 30 (treinta) dias
naturales antes referido, con los mismos efectos que se establecen en la presente
clausula.

BANOBRAS se abstendra de aplicar el factor de aceleracion que corresponda, en
tanto se encuentre vigente el plazo de cura aqui pactado, inclusive, cuando
BANOBRAS autorice una prorroga o un nuevo plazo.

A partir de la entrega al ACREDITADO y al Fiduciario del FIDEICOMISO de la
notificacién de aceleracién y hasta en tanto BANOBRAS no entregue al
ACREDITADO y al Fiduciario de! FIDEICOMISO una notificacién de terminacién de
Evento de Aceleracion, el Fiduciario del FIDEICOMISO o el ACREDITADO, debera:

(i) Tratandose de Aceleracion Parcial, pagar a BANOBRAS en cada fecha de
pago la cantidad de aceleracion; es decir, un monto equivalente a la cantidad
que resulte de multiplicar el monto ordinario del servicio de la deuda (principal
e intereses) por 1.8 (uno punto tres); la Aceleracion Parcial no podra rebasar

el porcentaje de participaciones sefialado en la clausula Décima Novena de
Afectacion de Participaciones en Ingresos Federales y Mecanismo de
Afectacion.

(ii) Tratdndose de Aceleracion Total, pagar a BANOBRAS en cada fecha de
pago la cantidad de aceleracion consistente en la totalidad del porcentaje de
participaciones sefialado, para respaldar el pago del crédito, conforme a lo
establecido en la clausula Décima Novena de Afectacion de Participaciones
en Ingresos Federales y Mecanismo de Afectacion.

Las cantidades que reciba BANOBRAS durante el tiempo en que permanezca
vigente un Evento de Aceleracion, seran aplicadas integramente de conformidad
con lo dispuesto en el presente Contrato, en el entendido que las cantidades que
resulten en exceso después del pago en el orden establecido en el presente
Contrato, seran aplicadas para amortizar anticipadamente el saldo insoluto del
CREDITO, en orden decreciente, a efecto de reducir el plazo de amortizacion.

La cantidad de aceleracion aplicara por periodos de intereses completos, a partir
del periodo de intereses inmediato siguiente a aquel en que BANOBRAS presente
al ACREDITADO Yy al Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacion de aceleracion y
su aplicacion concluira a partir del periodo de intereses inmediato siguiente a aquel
en que BANOBRAS presente al ACREDITADO y al Fiduciario del FIDEICOMISO
la notificacion de terminacion del Evento de Aceleracion, en el entendido que si en
un mismo periodo de intereses BANOBRAS presenta al ACREDITADO y al
Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacion de aceleracion y la notificacion de
terminacion de Evento de Aceleracién, no aplicara la cantidad de aceleracion.
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Una vez que el ACREDITADO compruebe a BANOBRAS con el correspondiente
soporte documental: (i) que ha curado o subsanado el incumplimiento que generé
el Evento de Aceleracion, o (ii) la inexistencia del incumplimiento, o bien, (iii) que el
ACREDITADO hubiera llegado a un acuerdo con BANOBRAS, este Ultimo enviara
al ACREDITADO vy al Fiduciario del FIDEICOMISO una notificacion de terminacion
de Evento de Aceleracion, a efecto de que concluya el Evento de Aceleracién y al
ACREDITADO vy el Fiduciario del FIDEICOMISO deje de aplicar la cantidad de
aceleracion, a partir de la fecha de pago inmediata siguiente.

En el supuesto de que se actualice simultaneamente un Evento de Aceleracion
Parcial y un Evento de Aceleracion Total, se aplicaran las consecuencias que aqui
se sefalan para el Evento de Aceleracion Total.

DECIMA.- AMORTIZACION.- Una vez efectuada la unica disposicion establecida
en la Clausula Quinta del presente instrumento, el ACREDITADO se obliga a cubrir
a BANOBRAS el monto dispuesto al amparo del presente contrato en un plazo de
hasta 236 (doscientos treinta y seis) meses, sin rebasar el 17 (diecisiete) de
febrero de 2037 (dos mil treinta y siete) mediante abonos mensuales y
consecutivos de capital, segun la Tabla de Pagos que forma parte integrante de
instrumento como Anexo “E”, sin perjuicio del pago de los intereses pactados en la
Clausula Sexta y Séptima del presente contrato. Las fechas de vencimiento para el
pago de capital siempre deberan coincidir con las fechas de vencimiento para el
pago de los mtereses

Todos los pagos que deba efectuar el ACREDITADO a favor de BANOBRAS los
hara en las fechas que correspondan, en términos de lo establecido en la Clausula
Vigésima Primera de Lugar y Forma de Pago del presente contrato, sin necesidad
de que BANOBRAS le requiera previamente el pago.

DECIMA PRIMERA.- PLAZO MAXIMO Y FECHA DE VENCIMIENTO.- El plazo
méaximo del CREDITO sera de hasta 6,920 (seis mil novecientos veinte) dias
naturales dias a partir de la fecha en que el ACREDITADO haya ejercido la Gnica
disposicion del CREDITO, sin rebasar el 17 (diecisiete) de febrero de 2037 (dos
mil treinta y siete).

No obstante su terminacién, el presente instrumento surtira todos los efectos legales -
entre las partes hasta que el ACREDITADO haya cumplido con todas y cada una
de las obligaciones contraidas al amparo del mismo.

DECIMA SEGUNDA.- APLICACION DE PAGOS.- Los pagos que reciba /
BANOBRAS, seran aplicados en el siguiente orden:

1) Los gastos en que haya incurrido BANOBRAS para la recuperacion del
CREDITO, mas los impuestos que, en su caso, se generen debidamente
acreditados conforme a las disposiciones fiscales vigentes;
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2) Los gastos generados y pactados en el presente contrato, mas los impuestos
que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

3)  Los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen
conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

4) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso, se
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

5) El capital vencido y no pagado, partiendo de la amortizacion mas antigua a la
mas reciente;

6) Los intereses devengados en el periodo, mas los impuestos que, en su caso,
se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

7) La amortizacion del periodo correspondiente; y,

Si hay remanente, el saldo se abonara al capital del CREDITO en orden inverso al
vencimiento de las amortizaciones respectivas; es decir, con aplicacién en orden
decreciente a partir de la Ultima amortizacién, salvo que el ACREDITADO solicite la
disminucién de los montos de las amortizaciones y se mantenga el plazo de
amortizacion originalmente pactado. Si el remanente no fuera suficiente para cubrir
una mensualidad, se registrara en una cuenta acreedora para ser aplicado al
vencimiento del pago inmediato siguiente.

DECIMA TERCERA.- PAGOS ANTICIPADOS O ADELANTADOS.- En las fechas
en que el ACREDITADO deba realizar las amortizaciones del CREDITO, en
términos de lo previsto en la Clausula Décima del presente contrato, podra efectuar
pagos anticipados, los cuales deberan equivaler al monto exacto de una o mas
mensualidades por concepto de capital; en el caso, de que el ACREDITADO realice
el pago en fecha diferente a la establecida para su obligacion, el prepago se
registrara en una cuenta acreedora, hasta la fecha en que deba realizar una nueva
amortizacion del CREDITO.

Los pagos anticipados se aplicaran el dia de vencimiento establecido, de acuerdo
con lo siguiente:

a) Con cada prepago se reduce el plazo de amortizacién y se mantiene el monto de
las amortizaciones mensuales, aplicando el pago a la tltima amortizacién en orden
decreciente, o bien,

b) Se puede mantener el plazo de amortizacién pactado en la Clausula Décima, y
el pago se aplica a reducir Unicamente el monto de las amortizaciones mensuales,

En ambos casos se debera contar con la solicitud expresa y por escrito del
ACREDITADO.

El ACREDITADO debera notificar por escrito a BANOBRAS, su intencién de
efectuar el(los) prepago(s), con un minimo de 15 (quince) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que el ACREDITADO pretenda efectuar el pago
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anticipado de que se trate, siempre y cuando se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones de pago.

DECIMA CUARTA.- VENCIMIENTO ANTICIPADO.- Eventos de
Incumplimiento.- Se considerara que existe un evento de incumplimiento en el
supuesto de que ocurra cualquiera de los siguientes sucesos (cada uno, un Evento
de Incumplimiento):

. Siel ACREDITADO no paga directamente o por conducto de! FIDEICOMISO
cualquier cantidad adeudada a BANOBRAS, y que sea exigible en los plazos
establecido en el presente Contrato.

Il. Siel ACREDITADO realiza cualquier acto encaminado o tendiente modificar,
cancelar, extinguir o revocar el FIDEICOMISO, sin la autorizacion previa y por
escrito otorgada por BANOBRAS, a través de apoderado debidamente
facultado para tal efecto.

lll.  Si no entrega el ACREDITADO a BANOBRAS la constancia de inscripcion
dentro del plazo de 5 (cinco) dias habiles, contado a partir de la fecha en que
se lleve a cabo la unica disposicién del CREDITO, debidamente firmada por
delegado(s) fiduciario(s) del FIDEICOMISO, mediante la cual se le otorgue a
BANOBRAS la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar para el pago del
CREDITO asignandole irrevocablemente el 2.09% (Dos punto cero nueve
por ciento) del Fondo General de Participaciones.

Efectos de la Existencia de cualquier Evento de Incumplimiento.

. A partir del acontecimiento de cualquier Evento de Incumplimiento,
BANOBRAS notificara al ACREDITADO la existencia del Evento de
Incumplimiento de que se trate. Por su parte, el ACREDITADO debera
responder a BANOBRAS dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes
a la fecha de recepcién de la notificacion correspondiente, con la entrega de
la informacion que considere que acredita fehacientemente la inexistencia del
Evento de Incumplimiento.

Il.  Vencido el plazo de 15 (quince) dias naturales antes sefialado, en caso de
que el ACREDITADO no haya respondido a la notificacion de BANOBRAS o
que no haya acreditado la inexistencia del Evento de Incumplimiento,
BANOBRAS tendra el derecho, mas no la obligacion de: (i) declarar la
existencia del Evento de Incumplimiento conforme al presente Contrato y a
vencer anticipadamente el plazo para el pago del CREDITO, en cuyo caso
todas las cantidades que se adeuden a BANOBRAS en términos del presente
Contrato seran debidas, exigibles y pagaderas a partir de ese momento, sin
necesidad de demanda, reclamacion o proceso _de ninguna clase y
BANOBRAS podra cobrar el saldo insoluto del CREDITO, ademas de los
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intereses  correspondientes, accesorios financieros, cargos y demas
cantidades pagaderas conforme a lo pactado en el presente Contrato o
cualquier documento que con base en éste se suscriba, y (ii) entregar al
FIDEICOMISO, una notificacion de incumplimiento para que éste le haga
entrega de la totalidad de las cantidades que correspondan al Porcentaje
Asignado (segun dicho término se define en el FIDEICOMISO) en tanto se
liquida el saldo del CREDITO y sus accesorios financieros en términos del
presente Contrato, sin perjuicio de la obligacién del ACREDITADO de liquidar
de inmediato toda cantidad adeudada a BANOBRAS.

lll.  Si el incumplimiento de la(s) obligacion(es) que hubiere(n) originado el o los
Eventos de Incumplimiento es relativa a la falta de pago puntual de
cualquiera de las cantidades que el ACREDITADO adeude a BANOBRAS en
virtud de la contratacion y disposicion del CREDITO, BANOBRAS aplicara: (i)
el cobro de intereses moratorios, asi como, (ii) los procedimientos que deriven
de la falta de pago, tales como: (a) el correspondiente registro de cartera
vencida, (b) las acciones de cobranza, extrajudicial y en su caso judicial, y (c)
cualquier otra gestion tendiente a la recuperacion del saldo total del CREDITO,
producto del vencnmlento de los plazos pactados en el presente Contrato y del
Crédito.

IV. En el supuesto de que BANOBRAS entregue al Fiduciario del FIDEICOMISO
una notificacion de incumplimiento y en tanto continte vigente el Evento de
Incumplimiento, el Porcentaje Asignado sera aplicado integramente al pago
del CREDITO, sin perjuicio de las demas acciones que BANOBRAS pueda
ejercer para la recuperacion de la totalidad del saldo insoluto del CREDITO.

DECIMA QUINTA.- FONDO DE RESERVA.- El Estado, por conducto del Fiduciario
del FIDEICOMISO, debera constituir y mantener un Fondo de Reserva, que tendra
caracter de revolvente, el cual debera como minimo ser en todo momento, y durante
la vigencia del Crédito, equivalente a los 2 (dos) veces del servicio de la deuda
requerido en la solicitud de pago (el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva). El
Fondo de Reserva se constituird de manera previa a la fecha del primer pago
previsto en la Tabla de Amortizacion que se integra al presente como “Anexo E”.

Este fondo se utilizara en caso de que por alguna causa la fuente de pago prevista
en la clausula Décima Novena del presente Contrato, resulte en determinado
momento insuficiente para realizar el pago que corresponda. El Estado debera
constituir, y reintegrar al Fondo de Reserva cualquier cantidad que se hubiere
utilizado del mismo, ya sea haciendo uso de los recursos a que se refiere la propia
clausula Décima Novena de referencia, o aportando recursos adicionales al
patrimonio del FIDEICOMISO, dentro del plazo maximo de 25 (veinticinco) dias
naturales contados a partir de la fecha en que se haya utilizado el Fondo de Reserva
y de manera previa a la siguiente fecha de pago.
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Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, BANOBRAS deberi calcular y
notificar mensualmente al Fiduciario del FIDEICOMISO, en cada Solicitud de Pago,
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. Para tales efectos, los intereses se
calcularan aplicando la tasa de interés ordinaria vigente al momento de enviar la
solicitud de pago respectiva. En el supuesto de que BANOBRAS no actualice el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para un determinado periodo de pago, el
fiduciario tomara como base el Gltimo saldo objetivo del fondo de reserva que
hubiere sido notificado por BANOBRAS.

DECIMA SEXTA. OBLIGACION DE HACER Y CONSECUENCIA EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO. En el supuesto de que el ESTADO se abstenga de cumplir con
la obligacion prevista en la clausula Décima Quinta denominada Fondo de Reserva,
BANOBRAS notificara al ESTADO por escrito el incumplimiento detectado, el
Acreditante tendra derecho a cobrar al Acreditado una pena convencional que
consistira en adicionar el 50% (cincuenta por cierto) de la sobretasa de interés
aplicable, sin perjuicio de la revisién y, en su caso, ajuste de la tasa de interés, en
términos de lo pactado en las clausula Séptima del presente Contrato; pena
convencional, que: (i) aplicara durante el numero de dias efectivamente
transcurridos en que permanezca sin cura el incumplimiento de que se trate; (i) el
primer cobro se realizara en la fecha de pago inmediata siguiente; (iii) sera cubierta
por el ESTADO a BANOBRAS precisamente en las fechas de pago, con recursos
ajenos al Crédito; y (iv) BANOBRAS dejara de cobrar la pena convencional en el
momento que el Acreditado: (a) compruebe con el correspondiente soporte
documental que ha subsanado el incumplimiento; o (b) que llegé a una acuerdo con
el propio BANOBRAS.

En el supuesto de que BANOBRAS otorgue al ESTADO un periodo de cura para
subsanar el incumplimiento, el Banco se abstendra de aplicar la pena convencional
que se pacta, en tanto se encuentre vigente el plazo otorgado.

DECIMA SEPTIMA.- COMPROBACION DE RECURSOS.- El ACREDITADO se
obliga a comprobar la aplicacién de los recursos ejercidos al amparo del presente
contrato en un plazo de 90 (noventa) dias posteriores a la fecha en que ejerza la
Unica disposicién del crédito, con la entrega al Banco de oficio signado por el titular
del drgano interno de control del ACREDITADO o funcionario facultado, mediante
el cual certifiqgue que los recursos del CREDITO fueron aplicados en términos de lo
que se estipula en el presente contrato. Asimismo, debera acompaniar la evidencia
documental que acredite que ha liquidado el saldo del pasivo bancario con el Banco
Interacciones, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones.

El plazo de 90 (noventa) Dias antes sefialado podra prorrogarse por Gnica ve
hasta por un periodo igual al inicialmente autorizado, siempre y cuando el
ACREDITADO presente a BANOBRAS solicitud por escrito previo al vencimiento
de dicho plazo, que incluya la justificacion correspondiente, y el limite de la prérroga
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sea hasta un mes antes de la terminaciébn de la administracion estatal
correspondiente.

En caso de incumplimiento, se dara vista a los organos fiscalizadores competentes
con copia al Organo Interno de Control del Estado, dentro de los 10 (diez) Dias
posteriores en la fecha en que se debid entregarse la comprobacién de recursos.
DECIMA OCTAVA.- RESTRICCION Y DENUNCIA.- BANOBRAS se reserva
expresamente la facultad de restringir en cualquier tiempo el importe del CREDITO
y el plazo en que el ACREDITADO tiene derecho a ejercerlo y denunciar el presente
contrato, en atencién de lo que dispone el articulo 294 de la Ley General de Titulos -
y Operaciones de Crédito. En su caso, BANOBRAS notificara esta medida al
ACREDITADO mediante escrito que le envie con 5 (cinco) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos el supuesto de que se trate.

DECIMA NOVENA.- FUENTE DE PAGO.- Como fuente de pago del cumplimiento
de todas y cada una de las obligaciones que contrae en virtud de la suscripcion del
presente Contrato, el ACREDITADO destinara irrevocablemente, a través del
FIDEICOMISO, el 2.09% (Dos punto cero nueve por ciento) mensual del Fondo
General de Participaciones, asi como el producto derivado del ejercicio de tales
derechos, de conformidad con lo que establece la Ley de Coordinacion Fiscal y la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, derivado
de la contratacion y disposicion del CREDITO, en tanto existan obligaciones de pago
derivadas del mismo, compromiso y obligacion que debera inscribirse ante el
Registro Publico de Financiamientos y Obligaciones del Estado de Morelos; asi
como en el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico, en
términos de lo que establecen las disposiciones legales y administrativas aplicables.
En dicho FIDEICOMISO, BANOBRAS tendra el caracter de Fideicomisario en
Primer Lugar, respecto del Porcentaje Asignado para el pago del CREDITO a su
favor.

La fuente de pago del CREDITO sefialada, se instrumenta en virtud de la operacién
de refinanciamiento que se documenta mediante el presente Contrato, con
fundamento en lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 23 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y 33 de la Ley
de Deuda Publica para el Estado de Morelos, y de la subrogacion que BANOBRAS
realiza en términos de lo dispuesto en el articulo 2059 del Cédigo Civil Federal, a fin
de cubrir el adeudo que mantiene el ACREDITADO con Banco Interacciones, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Interacciones, derivado del Crédit
Banco Interacciones, asumiendo los derechos de acreedor frente al Estad
obligandose este ultlmo a mantener la afectacion de las participaciones en ingres
- federales (el Porcentaje Asignado) para el pago del CREDITO que se otorga al
ACREDITADO mediante la suscripcion del presente Contrato, mismas que se
encuentran afectas en el FIDEICOMISO, realizando BANOBRAS por su parte en
este acto reserva expresa para que se mantenga dicha fuente de pago para el
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cumplimiento de las obligaciones de pago que deriven del presente Contrato, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2220 del Cédigo Civil Federal.

Sin perjuicio de la fuente de pago a que se refiere la presente clausula, EL
ACREDITADO respondera con todos sus bienes del cumplimiento de las
obligaciones que contrae con la celebracion del presente instrumento, en términos
de lo dispuesto por el articulo 2964 del Cédigo Civil Federal.

VIGESIMA.- INFORMES.- Sin perjuicio de lo estipulado en otras clausulas del
presente contrato, durante la vigencia del CREDITO, el ACREDITADO debera
rendir a BANOBRAS por escrito, cuando éste asi lo solicite y en el plazo que al
efecto le sefale, informes sobre:

a) Su posicién financiera; .
b) Cualquier informacion que se encuentre relacionada con el CREDITO.

En todo caso, el ACREDITADO debera informar a BANOBRAS cualquier evento
extraordinario que afecte sustancialmente a su organizacién, operacion y/o
patrimonio a més tardar dentro del plazo de 5 (cinco) dias habiles siguientes a la
fecha en que se presente el acontecimiento de que se frate.

VIGESIMA PRIMERA.- LUGAR Y FORMA DE PAGO.- E| ACREDITADO se obliga
a efectuar los pagos derivados de las obligaciones contraidas con BANOBRAS,
mediante la suscripcién del presente contrato, directamente o a través del
FIDEICOMISO el dia en que deba llevarse a cabo cada amor’uzacnon antes de las
14:

aftr de c jer forma de pago con abono a la cuenta nimero
ucursal Plaza o bien, mediante pago mterbancarlo o SPEl desde

con Clav
a nombre de

El ACREDITADO se obliga a efectuar todos los pagos que deba realizar conforme
a este contrato, antes de la hora sefialada en el parrafo que antecede, utilizando la
referencia alfanumérica que identifique al CREDITO, la cual se proporcionara al
ACREDITADO en el estado de cuenta que BANOBRAS pondra a su disposicion en
téerminos de lo que establece la Clausula Vigésima Tercera del presente contrato.

Los pagos que se hagan después de la hora citada, se consideraran com
realizados el dia habil bancario inmediato siguiente y la prorroga respectiva, se
tomara en consideracion a efecto de calcular los intereses correspondientes.

BANOBRAS se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la forma de pago antes
descritos, mediante aviso por escrito que envie al ACREDITADO con 15 (quince)
dias naturales de anticipacion.
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El'hecho de que BANOBRAS reciba algun pago en otro lugar, no implicara novacion
del lugar de pago pactado. Para efectos de lo dispuesto en el articulo 2220 del
Codigo Civil Federal, la presente estipulacion constituye reserva expresa de
novacién para todos los efectos a que haya lugar.

VIGESIMA SEGUNDA.- DOMICILIOS.- Las partes sefialan para oir y recibir toda
clase de notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan
de la formalizacién del presente contrato, los domicilios siguientes:

[ACREDITADO: | Plaza de Armas sin numero, Cuernavaca, Morelos Cadigo
Postal 62000.
Direccién de Correo Electronico:

BANOBRAS: Avenida Morelos Sur No. 144, Colonia Las Palmas, Codigo
Postal 62050, Cuernavaca, Morelos. : :

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a la otra parte con
10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la
notificacion, en caso contrario todas las comunicaciones se entenderan validamente
hechas en los domicilios que se precisan en la presente clausula.

VIGESIMA TERCERA.- ESTADOS DE CUENTA.- BANOBRAS pondra a
disposicion del ACREDITADO el estado de cuenta en un Portal de Comprobantes
Fiscales Digitales; por lo que, durante la vigencia del presente contrato,
BANOBRAS informara a la direccion de correo electrénico correspondiente al
ACREDITADO, prevista en la clausula inmediata anterior, dentro de los primeros 10
(diez) dias naturales posteriores al inicio de cada periodo de intereses, los pasos a
seguir para acceder a dicho portal y consultar por medios electrénicos el estado de
cuenta del CREDITO. Lo anterior, en el entendido de que cualquier cambio de
direccion de correo electrénico para los efectos sefialados, debera ser notificado por
escrito a BANOBRAS por un representante del ACREDITADO legalmente
facultado, con 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba surtir
efectos la notificacién, en caso contrario la informacién referida para consultar los
estados de cuenta se entendera validamente entregada en la dltima direccién que
se hubiera establecido al efecto.

EI ACREDITADO dispondra de un plazo de 10 (diez) dias naturales, contado a partir
de ia fecha en que reciba la informacién para consultar por medios electrénicos el
estado de cuenta, para formular por escrito sus objeciones al mismo, en caso
contrario se entendera consentido en sus términos. Los estados de cuent
sefialados, adicionalmente tendran el caracter de Comprobantes Fiscales Digitale

VIGESIMA CUARTA.- AUTORIZACION PARA DIVULGAR INFORMACION.- En
este acto el Acreditado faculta y autoriza a BANOBRAS para divulgar o revelar en
todo o parte la informacion relativa y que derive de la operacion objeto del presente
Contrato, sin responsabilidad alguna para BANOBRAS, sea por determinacion de
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autoridad competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a
la Informacion y Proteccion de Datos Personales, y/o por disposicién legal presente
o futura. En el hipotético caso de que se actualice cualquiera de los supuestos
anteriores, BANOBRAS se compromete a revelar Gnicamente la informacion que
se encuentre obligado a divuigar y a notificar por escrito al ACREDITADO de la
informacién que haya tenido que revelar.

VIGESIMA  QUINTA.- DENOMINACIONES  UTILIZADAS EN LOS
ENCABEZADOS DE LAS CLAUSULAS.- Las partes acuerdan que las
denominaciones utilizadas en los encabezados de las clausulas del presente
Contrato, son tnicamente para efectos de referencia; en tal virtud, no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo tanto las partes deben,
en todos los casos, atender lo pactado en las clausulas del presente Contrato.

VIGESIMA SEXTA.- RENUNCIA DE DERECHOS.- La omision por parte de
BANOBRAS en el ejercicio de cualquiera de los derechos previstos en el presente
Contrato, en ningun caso tendra el efecto de una renuncia a los mismos; ni el
ejercicio singular o parcial por parte de BANOBRAS de cualquier derecho derivado
de lo pactado en el presente Contrato excluye algin otro derecho, facultad o
privilegio a su favor.

VIGESIMA SEPTIMA.- IMPUESTOS.- El pago de los impuestos que, en su caso,
se generen con motivo de la celebracion y ejecucion del presente Contrato, seran a
cargo de la parte que resulte obligada a su pago, de acuerdo con lo establecido por
la legislacion aplicable.

VIGESIMA OCTAVA.- MODIFICACIONES AL CONTRATO.- Las partes estan de
acuerdo en que lo pactado en el presente Contrato no podra modificarse en forma
unilateral por alguna de las partes; en tal virtud, cualquier consentimiento que llegare
a otorgar BANOBRAS al Estado para modificar los términos pactados en el
presente Contrato, surtird efectos cuando consté por escrito y se suscriba entre las
partes, a través de apoderado o representante legalmente facultado para tal efecto
y, aln bajo este supuesto, el consentimiento tendra efecto solamente en el caso y
para el fin especifico para el cual fue otorgado.

VIGESIMA NOVENA.- ANEXOS.- Formaran parte integrante del presente
instrumento los documentos que se acomparfan en calidad de Anexos “A”, “B”, “C”,
“D”y “E”, los cuales se encuentran debidamente rubricados por las partes:

Anexo “A” .- Copia del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pag
identificado con el Numero CIB/539 de fecha 11 de diciembre de 2013, que
Estado suscribio, en su caracter de fideicomitente, con ClBanco, S.A., Institucié
de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como fiduciario.
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Anexo “B”.- Copia del Decreto 990 publicado el 21 de julio de 2016 en el Periédico
Oficial del Estado de Morelos.

Anexo “C”.- Copia del Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado entre el
Estado como acreditado y Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Interacciones como acreditante, hasta por la cantidad de
$527°000,000.00 (quinientos veintisiete millones de pesos 00/100 M.N.) de fecha 17
de febrero de 2017.

Anexo “D” .- Tabla de equivalencias y procedimiento conforme a la cual se realizara
la revision y ajuste de la tasa de interés, en los supuestos previstos en la Clausula
Séptima del presente contrato.

Anexo “E” .- Tabla de amortizacion de capital.

TRIGESIMA.- SOCIEDADES DE INFORMACION CREDITICIA.- Las partes
acuerdan que toda reclamacién o controversia relacionada con la informacion
contenida en el reporte de crédito rendido a la fecha de la celebracion del presente
instrumento por la sociedad de informacion crediticia a que se refiere la declaracion
3.1 de este instrumento y que, en consecuencia, obra en la base de datos de dicha
sociedad, podra ser ventilada, si asi lo desea el ACREDITADO, a través de un
proceso arbitral de amigable composicion ante la Comisién Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF).

Lo anterior, sin perjuicio del derecho que asiste al ACREDITADO de acudir ante los
‘érganos jurisdiccionales competentes, para promover las acciones que considere
pertinentes.

TRIGESIMA PRIMERA.- PROTECCION DE DATOS PERSONALES. Las Partes se
comprometen a poner a disposicion de los titulares de los datos personales el aviso
de privacidad previo al tratamiento de dichos datos, y a garantizar la proteccién de
los datos personales de conformidad con las finalidades establecidas en los
‘respectivos avisos de privacidad, en términos de la Ley General de Proteccion de
Datos Personales en Posesion de Sujetos Obligados. En caso de que se modifiquen
las finalidades para el tratamiento de los datos personales, las Partes deberan
actualizar los avisos de prlvaC|dad correspondientes e informar a los titulares de los
datos personales.

TRIGESIMA SEGUNDA.- LAVADO DE DINERO. Bajo protesta de decir verdad, el
ACREDITADO declara y se obliga a que (i) los recursos que le sean otorgados por
- virtud de la celebracion del presente Contrato seran utilizados para un fin licito y en
ningun momento seran utilizados para llevar a cabo o alentar alguna actividad ilicita
y (ii) esta actuando a nombre y por cuenta propia, es decir, los beneficios derivados
de este Contrato y de cada operacion relacionada con el mismo no se realizan ni
realizaran a nombre y por cuenta de un tercero distinto al ACREDITADO.
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TRIGESIMA TERCERA.- JURISDICCION Y LEGISLACION APLICABLE.- Para la
- interpretacion y cumplimiento de todo lo pactado en el presente instrumento, las
partes estan conformes en sujetarse a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos
y someterse a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes radicados en
el Estado de Morelos o en la Ciudad de México, a eleccion del actor renunciando
expresamente al fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio
presente o futuro.

Leido que fue por sus otorgantes el presente contrato y enterados de su contenido,
alcance y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia en
5 (cinco) ejemplares originales, en la Ciudad de Cuernavaca, Morelos, el 9 de
marzo de 2018.

EL ACREDITADO
ESTADO DE MORELOS, MORELOS

ORGE MICHEL LUNA
SECRETARIO DE HACIENDA

ACREDITANTE ]
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO

T £ZSPONDEN AL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE, CELEBR 3 ARZO DE 2018, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE
OBRAS Y SERVICIOS PUBL 5.N.C., EN SU CARACTER DEL ACREDITANTE Y EL ESTADO
DE MORELOS, EN SU CALIDAD DEL ACREDITADO, RESPECTO AL CREDITO QUE SE
FORMALIZA HASTA POR LA CANTIDAD DE $512'099,709.91 (QUINIENTOS DOCE MILLONES
NOVENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS NUEVE PESOS 91/100 M.N.).
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