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19 de junio de 2017

Resultados del Proceso Competitivo No. GEM-SH-005-2017 “Financiamiento
a Inversiones Publicas Productivas, consistentes en infraestructura urbana
en materia de servicios publicos de movilidad y transporte para la zona
metropolitana de Cuernavaca”

El suscrito C.P. Jorge Michel Luna en mi caracter de Secretario de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos, mismo que acredito
mediante la presentacién anexa de copia simple del Nombramiento con fecha de emisién
28 de septiembre de 2016 y Credencial para Votar emitida por el Instituto Nacional Electoral,
hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad con los articulos 22,
25y 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios; 3,
5,9, 10, 11, 14, 15, 16, 17, 49 y 52 del Acuerdo por el que se emiten los Lineamientos de
la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos
de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas,
los Municipios y sus Entes Publicos; 9 fraccién V, 10, 39, 40, 41 y 44 de la Ley de Deuda
Publica para el Estado de Morelos; las obligaciones que se describen en el presente
documento, fueron las que presentaron el costo financiero mas bajo, siendo resultado del
proceso competitivo nimero ‘GEM-SH-005-2017 “Financiamiento a Inversiones Publicas
Productivas, consistentes en infraestructura urbana en materia de servicios publicos de
movilidad y transporte para la zona metropolitana de Cuernavaca” realizado en fecha 15 de
junio de 2017, con la invitacion a ocho diferentes instituciones financieras, obteniendo

cuatro ofertas irrevocables. Al respecto:

I.  Informacion general del Financiamiento.

Tipo de Financiamiento Crédito Simple a Largo Plazo
Ente Pablico Estado Libre y Soberano de Morelos
. I Hasta $540,000,000.00 (quinientos cuarenta millones de
Monto del Financiamiento pesos 00/100 M.N.) | .
Minimo 20 afios y hasta 25 afios, contados a partir de la

Plazq primera disposicién
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Tipo de Tasa de Interés

Variable, tasa de referenciaz Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a 28 dias (TIIE 28)

Gastos Adicionales

No se consideran gastos adicionales

Destino

Inversiones Publicas Productivas, consistentes en
infraestructura urbana en materia de servicios publicos
de movilidad y transporte para la zona metropolitana de
Cuernavaca

Fuente de pago

2.37% (dos punto treinta y siete por ciento) de las
participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales le corresponden al estado de Morelos del
Fondo General de Participaciones

{ Mecanismo de pago

Fideicomiso irrevocable de Administracién y Medio de
Pago No. CIB/539

Garantia No Aplica
La Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado de Morelos a su entera discreciéon podra adquirir
Derivado para el o los contratos que deriven del proceso

competitivo GEM-SH-005-2017, instrumentos derivados
de cobertura de tasa de interés, en la modalidag de
“cobertura de tasa”, “CAP de TIIE” o “SWAP”.

Fecha de consulta de la curva

No Aplica

de proyecciones de la tasa de

referencia

Fecha de consulta de la curva

de proyecciones de la tasa de 16 de junio de 2017

intereses TIIE 28

1. Instituciones financieras invitadas.

Institucion financiera Funcionario facultado Aceptacién | Rechazo
Banco Nacional de Obras | C. Saturnino Torales Morgado X
y Servicios Publicos, ‘
S.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo .
Banco Mercantil del Norte, |C. Ingrid Estrada Guzman X
S.A., Institucién de Banca | C. Victor Hugo Pérez Cérdova

Amador
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Mdltiple, Grupo Financiero

Banorte ‘ .

Banco Nacional de C. Eva Eugenie Morales X
Mexico, S.A, Institucion de |Vasquez

Banca Multiple, Grupo C. Feliciano Diaz Solchaga

Financiero Banamex

Banco Interacciones, S.A, |C. Alvaro Curiel Curiel X

Institucion de Banca C. Eduardo Valencia Hitte

Mdiltiple, Grupo Financiero

Interacciones

BBVA Bancomer, S.A., C. Marithé Islas Montiel X
Institucion de Banca C. Mauricio Alberto Arellano

Mdltiple, Grupo Financiero |Uribe

BBVA Bancomer

BanSi, S.A,, Institucion de | C. Arturo Herbert Alfaro X

Banca Mudiltiple )

Banco Santander C. Mayerlin Plascencia Carrillo X
(México), S.A., Institucion

de Banca Mudiltiple, Grupo

Financiero Santander

Scotiabank Inverlat, S.A., |C. Arturo Olivares Sanchez X
Grupo Financiero

Scotiabank Inverlat

1. Ofertas de Financiamiento desechadas durante el Analisis Financiero.

Con fundamento en el numeral 10 inciso ¢ del Acuerdo por el que se emiten los
Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los
Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligacioneé a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, la Oferta de Banco Mercantil_
del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte, suscrita por los
C.C. Ingrid Estrada Guzman y Victor Hugo Pérez Cérdova Amador, fue desechada al no

ser considerada Oferta Calificada.

Lo anterior, considerando que el numeral 3 de la Convocatoria del presente Proceso
Competitivo establece que las ofertas deberan considerar un plazo minimo de 20 (veinte) y
hasta 25 (veinticinco) arfios contados a partir de la primera disposicion de recursos,
considerando que podran realizarse una o varias disposiciones en un periodo de 12 (doce
meses) contados a partir de la suscripcion del Contrato de Crédito, segin se establece en
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el numeral 7 de la misma Convocatoria. Sin embargo, la propuesta desechada ofrece un
plazo menor, toda vez que contempla un plazo de 20 afios contados a partir de la firma del

contrato. 'l
Continta en Ié siguiente pagina
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Derivado de lo anterior, se hace del. conocimiento que las propuestas ganadoras son las
ofertadas por Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca
de Desarrollo por un monto de hasta $482,000,000.00 (cuatrocientos ochenta y dos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) y BanSi, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
por un monto de hasta $58,000,000.00 (cincuenta y ocho millones de pesos 00/100 M.N.),

al ser las ofertas calificadas que presentaron el costo financiero mas bajo
PCPEREIECUTT OD}L

ESTADO DEMORELOS
J'P\LS LA.- 7,0

| c.P. JORGE MICHEL LUNAS 3.
SECRETARIO DE HACIEN’ﬁgmmAw

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo cuatro ofertas irrevocables de
financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones financieras que decidieron no
presentar oferta en el proceso competitivo no. GEM-SH-005-2017 “Financiamiento a
Inversiones Publicas Productivas, consistentes en infraestructura urbana en materia de
servicios publicos de movilidad y transporte para la zona metropolitana de Cuernavaca” en
los términos del articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas

y los Municipios y 44 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Morelos.
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Direccién General Adjunta de Financiamiento y Asistencia Técnica a Gobiernos
Delegacién Estatal Morelos
MOR.CYA.124/2017

Cuernavaca, Morelos, a 15 de junio de 2017

C.P. Jorge Michel Luna
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Morelos

En atencién a su invitacién de fecha 16 de mayo de 2017, mediante la cual convoca a BANOBRAS a
participar en el proceso competitivo GEM-SH-005-2017 de un crédito hasta por la cantidad de
$540°000,000.00 (Quinitentos cuarenta millones de pesos 00/100- M.NJ), a continuacién ponemos a su
consideracién las condiciones financieras que ofrece nuestra Institucion:

Oferta Tasa Variable

Operacion: Crédito estructurado en dos tramos para financiar Inversiones Publicas Productivas
consistentes en Infraestructura Urbana en materia de Servicios Pablicos de Movilidad y
Transporte para la Zona Metropolitana de Cuernavaca, en especifico:

Tramo I: Terreno (Recursos BANOBRAS) por $25°000,000.00 (Veinticinco millones
de pesos 00/100 M.N.)

Tramo 2: Infraestructura y equipamiento del Sistema de Transporte Masivo de la Zona
Metropolitana de Cuernavaca (con fondeo del Banco Mundial) al amparo del Proyecto
de Transformacion del Transporte Urbano ™ (PTTU) -por $457°000,000.00
(Cuatrocientos cincuenta y siete millones de pesos 00/100 M.N.).

Aareditado: Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos.

Monto del

Financiamiento: Hasta $482°000,000.00 (Cuatrocientos ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.).
Tasa de interés: Tramos 1 y 2

TIHE a 28 dias mis la sobretasa que corresponda de conformidad con la tabla que se
incluye en la presente propuesta como Anexo 1, conforme a lo siguiente:

1. El crédito tendrd al menos una calificacién crediticia asignada por una agenci:
calificadora, v la tasa de interés se ajustara de acuerdo con el grado de riesgo
obtenido. ‘

2. La sobretasa nicial serd igual a 0.49 puntos porcentuales, considerando que
posterior a la suscripciéon del crédito se logra la calificaciéon preliminar de la
estructura asignada por HR Ratings de México, es decir, “AA”. St el nivel de
calificacién obtenido resulta diferente aplicara la sobretasa que corresponda a
dicho nivel de acuerdo con el Anexo A.1.

Tavier Barros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro QObregén, CP. 01219,
Ciudad de México, Tels.: (55) 5270 12 00 www.banobras.gob.mx
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3. Si no se obtiene la calificaciéon de la estructura la sobretasa inicial serd igual a 0.97
puntos porcentuales, considerando la calificacién que representa el mayor grado
de riesgo del Gobierno del Estado de Morelos, actualmente “A-".

Revision y ajuste de
la tasa de interés:

Tramos 1 y 2: .

La tasa de interés sera revisable mensualmente.

Se revisara y ajustara a la alza o a la baja la tasa de interés aplicable, tomando como base
la calificacion del crédito o del acreditado emitidas por las agencias calificadoras.

Si el crédito cuenta con al menos una calificacion crediticia, se aplicard la sobretasa del
nivel de calificacién correspondiente.

Si el crédito cuenta con mis de una calificacion de calidad crediticia, la revisién y ajuste
de la tasa de interés aplicable se llevard conforme a la calificacion del crédito que
represente el mayor grado de riesgo.

Si el crédito no se ha calificado o deja de estar calificado, BANOBRAS realizard la
revision y, en su caso, ajuste al margen aplicable conforme el nivel de riesgo que
corresponde al Acreditado que represente el mayor grado de riesgo.

En el supuesto de que en algin momento durante la vigencia del crédito, el mismo no
cuente con al menos una calificacién de calidad crediticia y el Acreditado no cuente con
al menos una calificacién de calidad crediticia, BANOBRAS realizard la revision v, en su
caso, ajuste al margen aplicable, conforme al nivel de riesgo que corresponde a “No
Calificado”, sin detrimento de que BANOBRAS pueda ejercer cualquier derecho o
facultad de conformidad con lo que se pacte en el contrato de crédito.

Tasa Moratoria:

Tramos 1 y 2:
1.5 veces la tasa del crédito vigente en la fecha en que el acreditado debié haber cubierto
su obligacion.

Pago de intereses:

Tramos 1 y 2:
Pagos mensuales y consecutivos calculados sobre el saldo insoluto del crédito.

Periodo de Gracia:

Tramos 1 y 2
Sin periodo de gracia en capital e intereses.

Plazo mé4ximo:

Tramos 1 y 2:
Hasta 20 aiios, 240 meses contados a partir de la primera disposicién del crédito.

Periodo de
disposicién:

Tramos 1 y 2:
Hasta 12 meses contados a partir de la fecha de la primera disposicién del crédito.
Tramo I:

Fl Gobierno del Estado deberd presentar conjuntamente con cada solicitud de recupgbs
la siguiente documentacién:
a) Original de manifestacion del funcionario responsable de las obras y/o adqu

- de que los anticipos que serdn entregados o las acciones que seran financiadas

Javier Barros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, CP. 01219, .
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corresponden a las obras y/o adquisiciones contenidas en el destino del crédito {con
una descripcién general de las mismas) v estan contempladas en su Programa de
Inversién, v que el monto ha sido comprometido o devengado para el pago con la
disposicién del crédito y que estd de acuerdo en proporcionar a BANOBRAS la
evidencia documental al respecto, tal como contratos, estimaciones,-efc., en el
momento en que le sean requeridas, anexando copia del nombramiento del
funcionario que firma el oficio.

b) Ewidencia de que lo anterior se ha notificado al Titular de la Secretaria de la
Contralorfa del Estado o servidor publico equivalente (acuse de recibido de la
manifestacion senialada).

Tramo 2:

a) Primer desembolso (Anticipo): El Gobierno del Estado podrd desembolsar
hasta el 309% del monto del crédito, correspondiente al Tramo 2.

b) Siguientes desembolsos: El Gobierno del Fstado deberd presentar los Informes
de Seguimiento Financiero Trimestrales (IFR), mediante los cuales comprobara
el avance fisico-financiero parcial o total del monto anticipado.

En cada presentacion del IFR, el Gobierno del Estado podra solicitar la disposicion de
recursos sujetos a comprobacion de gasto mediante avance fisico-financiero, hasta por el
30% del monto del crédito, correspondiente al Tramo 2. Los desembolsos de dicha
solicitud podrdn efectuarse de manera mensual, previa solicitud a BANOBRAS.

Los recursos del crédito seran depositados por BANOBRAS por cuenta del Gobierno
del Estado en el Fideicomiso de Inversiéon y Administracion del Proyecto.

Forma de Tramos 1 y 2:
disposicion: En varias disposiciones de crédito.
Periodo de Tramos 1y 2:
amortizacion: Hasta 228 meses contados a partir de la fecha de la Gltima disposicién del crédito.
Esquema de Tramos 1 y 2:
amortizacion: Amortizaciones mensuales, conseculivas y crecientes al [19% mensual durante las
primeras 18 amortizaciones, vy al 1% para las amortizaciones subsecuentes (Anexo A.2).

Periodicidad de Tramos 1 y 2 f
pago: Pagos de forma mensual.

.« /
Comisién de Tramos 1 y 2:
apertura: No aplica.

Javier Bawros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, CP. 01219,
Ciudad de México, Tels.: (55) 52 70 12 00 www.banobras.gob.mx
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Comisién por pago | 1ramos 1y 2:
anticipado: No aplica.
Costo por Tramo 2:

rompimiento (Gasto
Adicional
Contingente):

Serd determinado al momento del prepago, de conformidad con la metodologia
desarrollada por la Direccién de Finanzas de BANOBRAS.

Fondo de Reserva:

Tramos 1 y 2

Una vez realizada la primera disposicion del crédito y durante la vigencia del mismo, el
acreditado deberd constituir, mantener y, en su caso, reconstituir un Fondo de Reserva
en el Fideicomiso, el cual tendrd el caracter de revolvente. El Fondo de Reserva se
constituird, mantendra, reconstituird y operard, en los términos siguientes:

1. El Fondo de Reserva debera integrarse por: a) un monto equivalente a 2 meses
para el pago de capital considerando las amortizaciones que correspondan al
mes inmediato anterior a la fecha de pago de que se trate y b) un monto
equivalente a 2 meses del pago de intereses ordinarios sobre el saldo insoluto
del crédito, considerando los meses sefialados en el inciso anterior, asi como la
tasa de mterés aplicable en la fecha sefialada. La cantidad que resulte conforme
a lo anterior seri el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

2. El Fondo de Reserva se constituira previo a la fecha del primer pago de capital e
mtereses, con recursos provenientes: a) de los recursos asignados como fuente
de pago del crédito, o b) de aportaciones adicionales que realice el acreditado al
patrimonio del Fideicomiso y, en caso dé que se utilicen los recursos del Fondo
de Reserva, éste debera reconstituirse en recursos provenientes de las fuentes
sefaladas en los incisos a) y/o b) del presente numeral dentro del plazo maximo
de 30 dias contados a partir de la fecha en que haya sido utilizado el Fondo de
Reserva, o de manera previa a la siguiente fecha de pago de capital e interese, lo
que suceda primero.

3. El Fondo de Reserva se utilizard en caso de que por alguna causa los recursos
asignados como fuente de pago resulten insuficientes para que el Fiduciario del
Fideicomiso realice el pago de la Cantidad Requerida, segin dicho término se
define en el Fideicomiso.

4. Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, BANOBRAS calculara v
notificard mensualmente al fiduciario, en cada Solicitud de Pago, el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. Para tales electos, los intereses se calcularan
aplicando la tasa de interés vigente al momento de enviar la Solicitud de Pago
respectiva. '

En el supuesto de que BANOBRAS no actualice el Saldo del Fondo de Reserva para/fin
determinado periodo de intereses, el Fiduciario tomara como base el dltimo Sal de]/

Javier Barros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, CP. 01219,

Ciudad de México, Tels.: (55) 52 70 12 00 www.banobras.gob.mx
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Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por BANOBRAS.

Fuente de Pago: a) 2.12% de las participa-ciones pI‘CSFlltC y futuras que en in_‘gresos f?derales le
corresponden al Gobierno del Estado de Morelos del Fondo General de
Participaciones.

b) 4.83% de las participaciones fideicomitidas en el Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Medio de Pago N° CIB/539.

Mecanismo de Pago: | Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Medio de Pago N° CIB/539.

Condiciones previas | Previo a la suscripcion del contrato de crédito, el expediente de crédito debera quedar
a Ia suscripcién del mtegrado conforme a lo establecido en la normativa de BANOBRAS y el Manual de
contrato: Operacién del Proyecto de Transformacién del Transporte Urbano (MOP). Entre estas
condiciones destacarn:
Tramos 1 y 2:

¢ . Original del Programa de Inversion, correspondiente al Tramo 1.

¢  Ongnal del escrito en el que se indique el niimero de cuenta bancaria y el
nombre de la institucién financiera en donde se depositaran los recursos,
aplicable al Tramo 1. .

e  Un eemplar auténtico del periddico oficial del estado, mediante el cual se
autoriza al Gobierno del Estado a la contratacion del crédito comprometiendo
como garantia o fuente de pago, las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le correspondan y/o las aportaciones federales.

Tramo 2: '

e Contar con la No Objecion de Banco Mundial al contrato de crédito.

Condiciones Conforme a la normativa de BANOBRAS y lo establecido en el Manual de Operacién
Suspensivas: del Proyecto de Transformaciéon del Transporte Urbano (MOP). Entre estas
condiciones destacan:

Tramos 1 y 2:

®  Que se cuente con el reporte vigente de la consulta'al Buré de Crédito del
Gobierno del Estado, que no implique la creacién de reservas preventivas
adicionales.

s  Que el Fideicomiso que se utilizara como mecanismo de pago esté constituido a
satisfaccién de BANOBRAS.

¢ Que el Gobierno del Estado entregue a BANOBRAS un ejemplar del contrato
de crédito debidamente fimado e inscrito en (i) el Registro Piblico de
Financiamientos y Obligaciones del Estado de Morelos y (i) ante el Registro
Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en términos
de lo que establecen las disposiciones legales y administrativas aplicables. /

Javier Barros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, CP. 01219,
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e Que se entregue a BANOBRAS un ejemplar original del instrumento legal que
el Gobierno del Estado celebre para adherirse al Fideicomiso y obtener la
calidad de Fideicomitente Adherente.

¢ Que el Gobierno del Estado entregue un ejemplar original de la constancia que
emita el fiduciario del Fideicomiso, mediante el cual se formalice la fuente de
pago que le otorgue a BANOBRAS la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar.

Tramo 2:

o Integrar o designar una Unidad de Implementacion del Proyecto que tenga
como proposito llevar a cabo la coordinacion del proyecto.

o Presentar el Plan de Contrataciones para los primeros 12 meses de ejecucién
del proyecto.

¢ Que el Fideicomiso de Inversion y Administracién del Proyecto mediante el
cual se realizaran las transferencias de recursos para cubrir las obligaciones de
pago a cargo del Gobierno del Estado, derivadas de la realizacién de obra
publica del proyecto, se encuentre constitiido a entera satisfaccion de
BANOBRAS.

La obligaciéon de BANOBRAS de poner el crédito a disposicion del Gobierno del
stado, mediante una 0 mds disposiciones, se encuentra sujeta a que se cumplan todas y
cada una de las siguientes condiciones suspensivas, establecidas en el contrato de
crédito.

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberdn quedar cumplidas en un plazo que
no exceda de 90 dias naturales, contado a partir de la fecha de firma del contrato de
crédito.

Obligaciones de
Hacer y No Hacer:

Conforme a la normativa de BANOBRAS v lo establecido en el Manual de Operacion
del Proyecto de Transformacion del Transporte Urbano (MOP). Entre estas
condiciones destacan:

Tramos 1y 2:

o Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos la partida o partidas
necesarias para cubrir los pagos de capital, intereses, comisiones y demads
accesorios [mancieros que se originen por el ejercicio del crédito.

*  Proporcionar, cuando asi lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacién
asociada al crédito o fimanciamiento, incluyendo aquella relacionada con su

situacién financiera durante su vigencia. /
/

Javier Barros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, CP. 01219,
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Tramo 1:
o Cumplir con los procedimientos de adquisicion que establecen las disposiciones
legales v administrativas aplicables.
Tramo 2:

¢ Elaborar el Plan de Contrataciones y actualizarlo anualmente a partir del mes de
enero de cada afio para un periodo de 12 meses o cuando la ejecucion del
proyecto lo requiera.

e Realizar el proceso de contratacién de obras, adquisicion de bienes y servicios
de acuerdo con la normatividad establecida en el MOP, en las acciones que
sean financiadas parcial o totalmente con recursos del Programa.

[

Enviar a BANOBRAS los estudios ambientales y sociales de los Proyectos
Elegibles clasificados con Categoria de nesgo A, antes de iniciar cualquier
proceso relacionado con la licitacion de la obra.

¢ Implementar los Planes de Manejo Ambiental v de Gestdén Social en
cumplimiento de las salvaguardas ambientales y sociales establecidas en el

Marco de Salvaguarda Ambiental y Social para el Transporte Urbano
(MASTU).

o Ulizar los recursos del crédito exclusivamente en la realizacién de las acciones
contenidas en el Plan de Contrataciones.
Vigenciade la Hasta el 14 de agosto de 2017, en firme con carécter de irrevocable durante su vigencia.

Oferta:

Los términos y condiciones financieras definitivas estardn referidos en los instrumentos de crédito
mediante los cuales se formalice la operacion.

Anexo: Copia simple del poder del apoderado legal de BAN OBRAS cn el Estado de Morelos e identificacion oficial.

C.c.p. Juan Robles Martinez.- Director General Adjunto de Financiamiento y Asistencia Técnica a Gobiernos. BANOBRAS.

Javier Batros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, CP. 01219,
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Anexo 1
Niveles de riesgo

1 mxAAA AAA(mex) Aaamx HR AAA AAAM
2 mxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M
¢ mxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M
4 mxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M
5 mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M
6 mxA A(mex) A2.mx HR A AM

7 mxA- A-(mex) A8.mx HR A- A-/M
8 mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M
9 mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB ’ BBB/M
10 mxBBB- BBB-(mex) Baad.mx HR BBB- BBB-/M
11 mxBB+ BB-+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M
12 mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M
13 mxBB- BB-(mex) " Ba3.mx HR BB- BB-/M
14 mxB+ B+(mex) Bl.mx HR B+ B+/M
15 mxB B(mex) B2.mx HRB B/M
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M
17 mxCCC CCClmex) Caa.mx HR C+

18 mxCC CClmex) Ca.mx HRC

19 mxC : Clmex) C.mx HR C- - OM
20 mx) D(nex) HRD ' D/M
21 E(mex) E/M
29 No calificado

Javier Barros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, CP. 01219,
Ciudad de México, Tels.: (55) 52 70 12 00 www.banobras.gob.mx
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Anexo A.l
Tabla de revisién y ajuste de tasa de interés

1 TIIE + 0.42 pp I'HE + 1.00 pp
2 TIIE + 0.44 pp THE + 1.02 pp
3 TIHE + 0.49 pp THE + 1.07 pp
4 TIIE + 0.49 pp TIHE + 1.07 pp
5 TIE + 0.49 pp TIIE + 1.07 pp
6 TIIE + 0.73 pp TIE + 1.09 pp
7 TIIE + 0.97 pp TIIE + 1.10 pp
8 TIIE + 1.22 pp TIIE + 1.32 pp
9 TIIE + 1.47 pp TIIE + 1.57 pp
10 TIE + 1.72 pp THE + 1.82 pp
11 TIIE + 1.97 pp TIIE + 2.07 pp
12 TIIE + 2.22 pp TIIE + 2.32 pp
13 TIE + 2.47 pp TIIE + 2.57 pp
14 THE + 2.71 pp TIHE + 2.82 pp
15 TIIE + 2.96 pp TIE + 3.07 pp
16 TIHE + 3.11 pp TIIE + 3.21 pp
17 TIIE + 3.21 pp TIIE + 3.31 pp
18 TIIE + 3.21 pp TIIE + 3.31 pp
19 TIIE + 3.38 pp TIE + 3.47 pp
20 TIIE + 3.38 pp TIE + 3.47 pp
21 TIIE + 3.38 pp TIIE + 8.47 pp
29 TIIE + 2.41 pp TIIE + 2.41 pp

pp = Puntos porcentuales

Tavier Barros Sierra No. 515, Col. Lomas Cie Santa Fe, Del. Alvaro QObregén, CP. 01219,

Ciudad de México, Tels.: (55) 52 70 1200 www.banobras.gob.mx




BANS{BRAS

BANCO NACIONAL DE OBRAS
Y SERVICIOS PUBLICOS S.N.C.

SHCP

SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO

2017, Ao del Centenario de la Promulgacién de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos”

Anexo A.2
Tabla de amortizacién
Amortizaciones Crecientes (129% mensual primeras 18 amortizaciones y 19% amortizaciones subsecuentes)”

$482 mdp

s i i i m
- 482,000,000.00 -
x

24 479,995,473.17 337,593.20

104 404,740,663.35 1,391,500.90
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m,

i

S

Qs

,187.7

52 460,949,220.55 829,415.33 360,032,996.64 1,838,577.55 |
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444,680,448.39 | 999,103.04
e A i .

)

TS i % Y
449,686,391.98 | 1,019,044.31
2 l‘!ﬁ i 1. m e e
.

' 438,577,015.56 | 1,058,187.36
i T

- 805,747 833.61] 9381 4%0.18
e

80 434,300,855.58 | 1,095,898.95

Javier Barros Sierra No. 515, Col. Lomas de Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, CP. 01219,
Ciudad de México, Tels.: (55) 52 70 12 00 www.banobras.gob.mx



B A N C A

MU LTI PLE

C.P. JORGE MICHEL LUNA
SECRETARIO DE HACIENDA

Cuernavaca Morelos. a 15 de Junio de 2017.

GOBIERNO DEL ESTADO DE MORELOS

En atencion a la Invitacion al Proceso Competitivo GEM-SH-005-2017 para el Otorgamiento de

Financiamiento de Largo Plazo del Gobierno del Estado de Morelos, tenemos el gusto de someter

a su consideracion la siguiente propuesta en firme e irrevocable ya que no estd condicionada a

autorizaciones posteriores, asi como los principales términos y condiciones del mismo.

ACREDITADO: GOBIERNO DEL ESTADO DE MORELOS

1. DATOS DEL CREDITO

TIPO DE CREDITO CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE

IMPORTE HASTA $540°000,000.00 (Quinientos cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.)

PLAZO DEL CREDITO HASTA 25 ANOS O 9,125 DIAS

PLAZO DE GRACIA EN CAPITAL | SIN PERIODO DE GRACIA

DESTINO INVERSIONES PUBLICAS PRODUCTIVAS

FORMA DE DISPOSICION EN UNA O VARIAS DISPOSICIONES

PLAZO DE DISPOSICION 12 MESES A PARTIR DE LA FIRMA DEL CONTRATO PREVIA SOLICITUD
SUSCRITA POR EL TITULAR DE LA SECRETARIA DE HACIENDA.

FORMA DE PAGO DEL CREDITO | SE ANEXAN TABLAS CON FACTOR REQUERIDO EN LA CONVOCATORIA

PAGO DE INTERES MENSUAL N

2. TASAS Y COMISIONES

TASA INTERES ORDINARIA BANSI TIE +1.90 PTS.

TASA INTERES MORATORIA BANSI ORDINARIA X 2 \

B BANSI, S.A.
RF.C. BAN-950525-MD6

No. de Version: 1
Ultima Revisién: Marzo 2013
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COMISION POR APERTURA SIN COMISION
COMISION POR ESTRUCTURACION SIN COMISION
COMISION POR ANUALIDAD SIN COMISION
GASTOS ADICIONALES Y GASTOS ADICIONALES CONTING | NO APLICA

3. COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS:

GASTOS NOTARIALES Y DERECHOS DE REGISTRO: Los costos derivados por la preparacion y

celebracion de los contratos de crédito y fideicomiso, asi como los derechos/gastos de inscripcion del
mismo, serén con cargo a la cuenta de cheques del acreditado, pudiendo ser, dicho cargo, en el
momento de la primer ministracion o antes segun aplique. Se cobrara en base al arancel correspondiente

a la Ley del Notariado del Estado que corresponda.

4. GARANTIAS

a) FIDUCIARIA:

b)
Mediante la afectacion del 2.37% del Fondo General de Participaciones del Ramo 28 presentes y futuras
que correspondan al Estado mediante la estructura del Fideicomiso Irrevocable y de Administracién y

Medio de Pago Numero CIB/ 539

AFORO MINIMO DE 1.50 A 1

b) FONDO DE RESERVA:

El fondo de reserva de constituira dentro del Fideicomiso anteriormente mencionado, y sera determinado

mes a mes y tendra una equivalencia de 2 a 1 (dos a uno) con respecto al pago que de capital €

No. de Version: 1
Ultima Revision: Marzo 2013

* Guadalajara, Jal. * México, D.F * Cancun, Q.Roo. * Mérida, Yuc. « SBIf{RPETIsEe defupdico C¥BYPEIE 0, Qro. *

intereses correspondiente al mes anterior.
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5. CONDICIONES GENERALES DEL CONTRATO

CONDICIONES ESPECIALES DE AUTORIZACION

1. El pago se realizard mediante la provisidn de recursos provenientes del 2.37% de los ingresos que
deriven del Fondo General de Participaciones del Ramo 28 que correspondan al Estado, inmersos en la
estructura del Fideicomiso Irrevocable y de Administracion y Medio de Pago Numero CIB/ 539, una vez
servido el presente compromiso financiero, el remanente debera ser transferido a una cuenta de cheques

Bansi a nombre del Estado, para la posterior dispersion de los recursos.
2. Inscribirse en el Registro de Deuda Publica del Gobierno del Estado de Morelos.

3. El Gobierno del Estado de Morelos se obliga a inscribir el presente contrato en el “Registro Publico Unico”
ante la U.C.E.F. de la S.H.C.P.de acuerdo con lo previsto por las leyes aplicables.

4. “Calificacién del Grado de Riesgo”: el “Acreditado” debera obtener dos calificaciones (quirografarias),
por parte de cuando menos dos de las calificadoras internacionales autorizadas por la “CNBV”, las
cuales deberan ser al menos igual a la equivalencia del grado A2 especificado en la “Tabla de
Equivalencias de la CNBV”, en caso que las expresadas calificaciones sean inferiores, el “Acreditado” se
obliga a obtener, una calificacién de la Estructura del “Crédito Bansi” (Estructurado) en plazo maximo de
4 meses después de la disposicion, la cual debera ser por lo menos igual a la equivalencia del grado A2

especificado en la “Tabla de Equivalencias de la CNBV”.

5 “Calificacién Periddica”, es la obligacion del “Acreditado” de mantenerse con dos calificaciones del
grado de riesgo (quirografarias), de las calificadoras internacionales autorizadas por la “Cl‘?/”, durante
toda la vida del presente crédito, las cuales deberan ser al menos igual a la equivalencia d

especificado en la “Tabla de Equivalencias de la CNBV”, en caso que las expresadas calificacionss sean

|

1
elgrado A2 i
inferiores, el “Acreditado” se obliga a de obtener, una calificacién de la Estructura del “Crédito Bansi” .
(Estructurado) la cual debera ser por lo menos igual a la equivalencia del grado A2 especificado en la
“Tabla de Equivalencias de la CNBV”. En su caso, Bansi podra tomar recursos de la cuenta de chexes'\

igrasen e

del Gobierno para el pago de las calificadoras. En caso de que dichas calificaciones se de

el tiempo, Bansi podra aplicar la sobretasa de acuerdo a la Tabla de Equivalencias

3 BANSE, S-A' No. de Version: 1
RFC. BAN-QSOSZ%GMQ%%%;‘;T; Revisin: Marzo 2013

* Guadalajara, Jal. * México, D.F ¢ Cancun, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San e & fupdiee Epp%Riaro, Qro. *




NIS:
BANS:.
B A N C A

MU LTI PLE

“TABLA DE SOBRETASAS APLICABLES SEGUN EQUIVALENCIAS DEL GRADO DE RIESGO”

Calificacién Fifch HR Batings de Moody’s de Standard & Verum Calificadora Sobretasa
Genérica México SA México SA de México SA de | Poor’s SA de de Valores SAPI de Aplicable
A de CV CvV Cv CvV Cv
AL | AAA(mex) | HR AAA Aaa. mx mexAAA AAAM
AA+(mex) | HR AA+ Aal. mx mexAA+ AA+M
" HR AA Aa2. mx mexAA AAM
HR AA- Aa3. mx mexAA- AA-M
HR A+ Al. mx mexA+ A+/M
HR A A2. mx mexA A/M
A . HR A- A3. mx mexA- A-M
BBB+ BBB+ (mex) | HR BBB+ Baal. mx mexBBB-+ BBB+/M
= | BBB (mex) | HR BBB Baa2. mx mexBBB BBB/M
BBB- (mex) | HR BBB- Baa3. mx mexBBB- BBB-/M
| BB+ (mex) | HR BB+ Bal. mx mexBB+ BB+/M
BB BB (mex) HR BB Ba2.mx mexBB BB/M
| BB- (mex) HR BB- Ba3. mx mexBB- BB-/M
B+ (mex) HR B+ Bl. mx mexB+ B+/M
| B (mex) HR B B2. mx mexB B/M
B- B- (mex) HR B- B3. mx mexB- B-/M
CCC(mex) | HRC+ Caal. mx mexCCC CCC/M
CC (mex) HR C mexCC CC/M
| C (mex) HR C- mexC C/M
D( D/M

6. Previamente a la contratacion, Juridico debera validar que el Gobierno del Estado de Morelos cuenta

con las autorizaciones del Poder Legislativo 6 de las autoridades que correspondan.

7. Previamente a la contratacion Juridico debera validar que se pueden ceder a Bansi el 2.37% del

Fondo General de Participaciones.

8. Plazo de disposicidn maxima de 12 meses posterior a la firma del contrato previa solicitud del

Secretario de Hacienda.

Banco.

10.- Podrd iniciarse el tramite de contratacion.

9. Se faculta a la Direccion Juridica para instrumentar la operacién de la manera m&_s segura&sl‘

3 BANS, S.5.
R.F.C. BAN-950525-¥D6
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CONDICIONES DE HACER.

Se destacan las siguientes condiciones en forma enunciativa mas no limitativa y s6lo para cuando

proceda;

1.- Proporcionar a “Bansi” dentro de los 365 (trescientos sesenta y cinco) dias naturales siguientes
cierre de cada ejercicio fiscal durante la vigencia del presente contrato, la cuenta publica
autorizada por el H. Congreso del Estado de Morelos, esta debera incluir: Estado de ingresos y
egresos, Balance General debidamente firmados y relaciones analiticas de las principales cuentas.
2.- Proporcionar a “Bansi” dentro de los 90 noventa dias siguientes a la publicacién de la
autorizacion de la Ley de ingresos por el Congreso del Estado de Morelos, asi como el
correspondiente presupuesto de egresos debidamente autorizado por el H. Congreso del “Estado”
y en su caso las modificaciones realizadas con base en las autorizaciones correspondientes.

3.- Proporcionar a “Bansi” la informacién que por escrito le sea requerida en relacién con el
presente Crédito y la afectacion de las “Participaciones de Garantia®, asi como entregar el
Prondstico de Ingresos y el Presupuesto de Egresos vigente para cada ejercicio fiscal del Estado
de Morelos en los que se evidencie que han quedado inscritas las partidas necesarias para la
amortizacion del presente Crédito, durante toda la vigencia del “Crédito Bansi”.

4.- Notificar a “Bansi” dentro de un plazo que no exceda de 5 (cinco) dias naturales a partir de
aquel en que haya tenido conocimiento de la existencia de cualquier accién, demanda, litigio o
procedimiento en su contra o de cualquier conflicto de caracter laboral, que a juicio del Estado de
Morelos afecte o pueda llegar a afectar en forma substancial y adversa su situacion financiera.

5.- Notificar a “Bansi” dentro de un plazo que no exceda de 30 (treinta) dias naturales a partir de

aquel en que haya tenido conocimiento de la existencia de cualquier causa de\vencimiento
anticipado, asi como las acciones y medidas que se proponen tomar para subsanar dichacausa.

6.- Cumplir con todos los ordenamientos Federales, Estatales y Municipales aplicables en sticaso,
asi como con todas las autorizaciones y permisos necesarios o convenientes para contratar y

disponer del presente Crédito.

7.- Proporcionar a “Bansi” la informacion adicional que le sea requerida.

8.- Rembolsar a “Bansi” y mantenerio a salvo de cualquier pérdida o gasto (incluyen

cualquier incumplimiento imputable al Estado de Morelos bajo este contrato.

B BANSI, S-Au No. de \)ersi(’)n:l
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9.- ElI “Estado” se obliga a inscribir el presente contrato en los registros conducentes,
especialmente en el “Registro Estatal de Deuda Publica” y en el “Registro Publico Unico” que lleva
la U.C.E.F. de la S.H.C.P. de acuerdo con las leyes aplicables.

10.- El Gobierno del Estado de Morelos se obliga a mantener permanentemente vigente, dos
calificaciones del grado de riesgo de la Deuda Soberana del Estado(quirografaria), por parte de
cuando menos dos, de las calificadoras internacionales autorizadas por la “CNBV”, las cuales
deberan ser al menos igual a la equivalencia del grado A2 especificado en la “Tabla de
Equivalencias”, para el caso que las expresadas calificaciones sean inferiores, el Gobierno del
Estado de Morelos se obliga a obtener, a su costa, una calificacién del grado de riesgo de la
Estructura del “Crédito Bansi” (Estructurado) fa cual debera ser por lo menos igual a la equivalencia
del grado A2 especificado en la “Tabla de Equivalencias”. Para ambos, casos las calificaciones
obtenidas seran valoradas de acuerdo con la normatividad de la “CNBV”, misma que se resume en
la “Tabla de Equivalencias”.

Asi mismo las partes acuerdan que, para el caso de que la metodologia (vigente) para la obtencion
de la “Calificacién del Grado de Riesgo” de la deuda soberana del Estado de Morelos(quirografaria)
o0 de la estructura del presente crédito llegase a cambiar, las partes acuerdan que las posteriores
calificaciones se efectuaran conforme a la nueva metodologia y por lo tanto se tomara la
calificacion que corresponda como base para la aplicacion de la sobretasa de interés ordinario
descrita en la “Tabla de Equivalencias”.

Por lo que en caso de incumplimiento de las obligaciones de hacer “Bansi” lo comunicara al
Gobierno del Estado de Morelos quien se obliga a dar cumplimiento de inmediato a dicha

obligacion, a menos que se encuentre imposibilitado para hacerlo, en cuyo caso debera solicitar

una prérroga y “Bansi” dentro de los 3 (tres) dias habiles siguientes a la fecha en que K
notificacion referida, la cual no podra rechazar injustificadamente, en Cuyo caso se autorizard\una
extension del plazo para el que no excedera de 60 (sesenta) dias naturales para su cumplimiento.

El Gobierno del Estado de Morelos se obliga a mantenerse permanentemente calificado, es decir,
mantener vigente la “Calificacion Periddica”. \

\
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CONDICIONES DE NO HACER:

En forma enunciativa mas no limitativa NO debera la acreditada:

Abstenerse de proporcionar informacién o documentos falsos, incorrectos o incompletos a “Bansi”.
Abstenerse de realizar cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar, modificar o dar por terminado
unilateralmente el contrato.

El Gobierno del Estado de Morelos debera abstenerse de realizar cualquier hecho o acto que
pueda afectar las Participaciones é Aportaciones en Garantia.

El Gobierno del Estado de Morelos debera abstenerse, en general, de realizar hechos o actos
contrarios a lo estipulado en el presente Contrato.

Abstenerse de realizar, en general, cualquier acto tendiente a modificar, o intentar revocar, la
instruccion y/o mandato irrevocable girado (a) a la “Secretaria de Finanzas” y/o establecer como
garantia a las “Participaciones Federales”, siempre que dichos actos no cuenten con la
autorizacion previa y por escrito de “Bansi” 0 no cumpla con los demdas requisitos para su

modificacion de conformidad con la Legislacion aplicable.

Si “Bansi” conoce de cualquier incumplimiento en las obligaciones de hacer y no hacer, de forma
facultativa, se lo notificara al Gobiernc del Estado de Morelos con el objeto de que le informe las
causas que originaron dichos incumplimientos, las acciones y los tiempos que tomara para

subsanarlos.

6. CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

El contrato se podra dar por vencido anticipadamente en cualquiera de los siguientes cases, o en
los casos en que BANSI de acuerdo al contrato asf lo considere, debiendo la acreditada pagar de

Inmediato cualquier suma insoluta producto del presente contrato.

Si cualquier declaracion o informacion que le haya sido solicitada por BANSI, sea fal

Si se incumplen las condiciones de hacer y de no hacer establecidas en el contrato.

Una vez que se haya suscrito el contrato correspondiente y haber dado cumplimiento a las
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condiciones de disposicion, en un plazo méaximo de 5 (cinco) dias habiles se debera poner a

disposicion del Estado los recursos del presente

Nota: La presente tiene una vigencia de 90 dias a partir de la presente fecha.

Sin mag por el momento y agradeciendo de antemano su atencién gue se sirva Ud. presentar a la

presente,nos repetimos de Ud.

7 SANSI, S.A.
ATENTAMENTE 153 5AN950525-MD6
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v TABLA DE AMORTIZACION GOBIERNO DE MORELOS $540 MILLONES PLAZO 25 ANOS

% % % % %.

DE DE DE DE DE
MES CAPITAL AMORT CREC MES CAPITAL AMORT . MES  CAPITAL AMORT MES CAPITAL AMORT CREC MES CAPITAL AMORT CREC
1 $540,000,000.00 $28,425.50 12.00% 61  $527,074,999.93 $331,993.99  1.00% 121 $499,961,160.51 $603,132.38 1.00% 181  $450,703,537.97 $1,095,708.61 1.00% 241 $357,234,336.58 $5,953,903.72  1.00%:
2 $539,971,574.50 $31,836.56 12.00% 62 $526,743,005.94 $335,313.93  1.00% 122 $499,358,028.13 $609,163.71 1.00% 182 $449,607,829.36 $1,106,665.69 1.00% 242 $351,280,432.86 $5,953,904.72 1.00%
3 $539,939,737.94 $35,656.95 12.00% 63 $526,407,692.01 $338,667.07  1.00% 123 $498,748,864.42 $615,255.34 1.00% 183 $448,501,163.67 $1,117,732.35 1.00% 243 $345,326,528.14 '$5,953,905.72  1.00%
4 $539,904,080.99 $39,935.78 12.00% 64 $526,069,024.94  $342,053.74  1.00% 124 $498,133,605.08 $621,407.90 1.00% 184 $447,383,431.31 $1,128,909.67 1.00% 244 $339,372,622.42 $5,953,906.72  1.00%
5 $539,864,145.21 $44,728.07 12.00% 65  $525,726,971.20  $34547428  1.00% 125 $497,512,201.18 $627,621.98 1.00% 185  $446,254,521.64 $1,140,198.77 1.00% 245 $333,418,715.70 $5,953,907.72 © 1.00%
6 $539,819,417.14 $50,095.44 12.00% 66 $525,381,496.93 $348,929.02  1.00% 126 $496,884,579.21 $633,898.20 1.00% 186  $445,114,322.87 $1,151,600.76 1.00% 246 $327,464,807.98 $5,953,908.72  1.00%
7 $539,769,321.69 $56,106.90 12.00% 67  $525,032,567.91 $352,418.31 1.00% 127 $496,250,681.01 $640,237.18 1.00% 187 - $443,962,722.11 $1,163,116.77 1.00% 247 $321,510,899.26 $5,953,909.72  1.00%
8 $539,713,214.80 $62,839.72 12.00% 68  $524,680,149.60 $355,942.49  1.00% 128 $495,610,443.84 $646,639.55 1.00% 188 $442,799,605.34 $1,174,747.93  1.00% 248 $315,556,989.54 $5,953,910.72  1.00%
9 $539,650,375.07 $70,380.49 12.00% 69 $524,324,207.11 $359,501.92 1.00% 129 $494,963,804.29 $653,105.94 1.00% 189 $441,624,857.41 $1,186,495.41 1.00% 249 $309,603,078.82 $5,953911.72  1.00%
10 $539,579,994.58 $78,826.15 12.00% 70 $523,964,705.19 $363,096.94  1.00% 130 $494,310,698.34 $659,637.00 1.00% 190 $440,438,362.00 $1,198,360.37 1.00% 250 $303,649,167.10 $5,953,912.72  1.00%
11 $539,501,168.43 $88,285.29 12.00% 71  $523,601,60826  $366,727.90  1.00% . 131 $493,651,061.34 $666,233.37 1.00% 191 $439,240,001.63 $1,210,343.97 1.00% 251 $297,695,254.38 $5,953,913.72  1.00%
12 $539412,883.14 $98,879.52 12.00% 72 $523,234,880.35 $370,395.18  1.00% 132 $492,984,827.96 $672,895.71 1.00% 192 $438,029,657.66 $1,222,44741 1.00% 252 $291,741,340.66 $5,953,914.72  1.00%
13 $539,314,003.62 $110,745.07 12.00% 73 $522,864,485.17 $374,099.14  1.00% 133 $492,311,932.26 $679,624.66 1.00% 193 $436,807,210.25 $1,234,671.89 1.00% 253 $285,787.42594 $5,953,915.72  1.00%
14 $539,203,258.55 $124,034.47 12.00% 74 $522,490,386.03 $377,840.13  1.00% 134 $491,632,307.59 $686,420.91 1.00% 194 $435,572,538.36 $1,247,018.60 1.00% 254 $279,833,510.22 $5,953,916.72  1.00%
15 $539,079,224.08 $138,918.61 . 12.00% 75 $522,112,545.91 $381,618.53  1.00% 135 $490,945,886.68 $693,285.12 1.00% 195  $434,325,519.76 ° $1,259,488.79 1.00% 255 $273,879,593.50 $5,953,917.72  1.00%
16  $538,940,305.47 $155,588.84 12.00% 76 $521,730,927.38 $385,434.71 1.00% 136 $490,252,601.56 $700,217.97 1.00% 196 $433,066,030.97 .  $1,272,083.68 1.00% 256  $267,925,675.78 $5,953,918.72  1.00%
17 $538,784,716.63 $174,259.50 12.00% 77 852134549266  $389,289.06 1.00% 137  $489,552,383.59 $707,220.15 1.00% 197 $431,793,947.29 $1,284,804.51 1.00% 257 $261,971,757.06 $5,953,919.72  1.00%
18 $538,610,457.12 $195,170.65 12.00% 78 $520,956,203.60  $393,181.95 1.00% 138 $488,845,163.44 $714,29235 1.00% 198 $430,509,142,78 $1,297,652.56 1.00% 258  $256,017,837.34 $5,953,920.72  1.00%
19 $538,415,286.48 $218,591.12 1.00% 79  $520,563,021.65 $397,113.77 1.00% 139 $488,130,871.08 $721,435.28 1.00% 199 $429,211,490.22 $1,310,629.09 1.00% 259 $250,063,916.62 $5,953,921.72  1.00%
20 $538,196,695.35 $220,777.03 1.00% 80  $520,165,907.88 $401,084.91 1.00% 140 $487,409,435.81 $728,649.63 1.00% 200 $427,900,861.13 $1,323,735.38 1.00% 260 $244,109,994.90 $5,953,922.72  1.00%
21 $537,975,918.32 $222,984.80 1.00% 81 $519,764,822.97 $405,095.76  1.00% 141  $486,680,786.18 $735,936.13 1.00% 201  $426,577,125.75 $1,336,972.73 1.00% 261 $238,156,072.18 $5,953,923.72 . 1.00%
22 $537,752,933.52 $225,214.65 1.00% 82 851935972722  $409,146.72  1.00% 142 $485,944,850.05 $743,29549 1.00% 202 $425,240,153.02 $1,350,342.46 1.00% 262 $232,202,148.46 $5,953,924.72  1.00%
23 wmwﬂmwwwq 18.86 $227,466.80 1.00% 83  $518,950,580.50 $413,238.18  1.00% 143 $485,201,554.56 $750,728.44 1.00% 203 $423,889,810.57 $1,363,845.88 1.00% 263 $226,248,223.74 $5,953,925.72  1.00%
24 $537,300,252.07 $229,741.47 1.00% 84  $518,537,342.32 $417,370.56  1.00% 144 $484,450,826.12 $758,235.73 1.00% 204 $422,525,964.69 $1,377,484.34 1.00% 264 $220,294,298.02 $5,953,926.72 . 1.00%
25 $537,070,510.60 $232,038.88 1.00% 85 $518,119,971.75 $421,544.27  1.00% 145 $483,692,590.40 $765,818.08 1.00% 205  $421,148,480.35 $1,391,259.18  1.00% 265  $214,340,371.30 $5,953,927.72  1.00%
26 $536,838,471.72  $234,359.27 1.00% 86  $517,698,427.48 $425,759.71 1.00% 146 $482,926,772.31 $773,476.26 1.00% 206 $419,757,221.16 $1,405,171.78  1.00% 266 $208,386,443.58 $5,953,928.72  1.00%
27 $536,604,112.45 $236,702.86 1.00% 87 $517,272,667.77 $430,017.31 1.00% 147  $482,153,296.05 $781,211.03 1.00% 207  $418,352,049.39 $1,419,223.49 1.00% 267 $202,4325 14.86 $5,953,929.72  1.00%
28 $536,367,409.58 $239,069.89 1.00% 83 $516,842,650.46  $434317.48 1.00% 148 $481,372,085.02 $789,023.14 1.00% 208 $416,932,825.89 $1,433,41573 1.00% 268  $196,478,585.14 $5,953,930.72  1.00%
: 29 $536,128,339.69 $241,460.59 1.00% 89  $516,408,332.98 $438,660.66  1.00% 149 $480,583,061.88 $796,913.37 1.00% 209  $415,499,410.16 $1,447,749.89  1.00% 269  $190,524,654.42 $5,953,931.72  1.00%
30 $535,886,879.10 $243,875.20 1.00% 90 $515,969,672.32 $443,047.26  1.00% 150  $479,786,148.52 $804,882.50 1.00% 210 $414,051,660.28 $1,462,227.38 1.00% 270  $184,570,722.70 $5,953,932.72  1.00%
31 $535,643,003.91 $246,313.95 1.00% 91 $515,526,625.06 $447,477.74 1.00% 151  $478,981,266.01 $812,931.33 1.00% 211 $412,589,432.89 $1,476,849.66 1.00% 271 $178,616,789.98 $5,953,933.72  1.00%
32 $535,396,689.96 $248,777.09 1.00% 92 $515,079,147.32  $451,952.51 1.00% 152 $478,168,334.69 $821,060.64 1.00% 212 $411,112,583.23 $1,491,618.16 1.00% 272 $172,662,856.26 $5,953,934.72  1.00%
33 $535,147,912.87 $251,264.86 1.00% 93  $514,627,194.80  $456,472.04 1.00% 153 $477,347,274.05 $829,271.25 1.00% 213 $409,620,965.08 $1,506,534.34 1.00% 273 $166,708,921.54 $5,953,935.72  1.00%
34 $534,896,648.01 $253,777.51 1.00% 94  $514,170,722.77 $461,036.76  1.00% 154 $476,518,002.80 $837,563.96 1.00% 214 $408,114,430.74 $1,521,599.68 1.00% 274 $160,754,985.82 $5,953,936.72  1.00%
35 $534,642,870.50 $256,315.28 1.00% 95 $513,709,686.01 $465,647.13  1.00% 155 $475,680,438.84 $845,939.60 1.00% 215 $406,592,831.06 $1,536,815.68 . 1.00% 275  $154,801,049.10 $5,953,937.72  1.00%
36 $534,386,555.22 $258,878.44 1.00% 96  $513,244,038.88 $470,303.60  1.00% 156 $474,834,499.24 $854,399.00 1.00% 216 $405,056,015.39 $1,552,183.83  1.00% 276 $148.847,111.38 $5,953,938.72  1.00%
37 $534,127,676.78 $261,467.22 1.00% 97 $512,773,735.28 $475,006.63  1.00% 157 $473,980,100.24 $862,942.99 1.00% 217 $403,503,831.55 $1,567,705.67 1.00% 277 $142,893,172.66 $5,953,939.72  1.00%
- 38 $533,866,209.57 $264,081.89 1.00% 98  $512,298,728.64 $479,756.70  1.00% 158 $473,117,157.26 - $871,572.41 1.00% 218 $401,936,125.88 $1,583,382.73  1.00% 278 $136,939,232.94 Mmuoww,ﬁo.qm 1.00%
39 $533,602,127.67 $266,722.71 1.00% 99  8511,818,971.94  $484,554.27  1.00% 159 $472,245,584.84 $880,288.14 1.00% 219 $400,352,743.15 $1,599,21656 1.00% 279 $130,985,292.22 $5,953,941.72  1.00%
40 $533,335,404.96 $269,389.94 1.00% 100 $511,334,417.68 $489,399.81 1.00% 160 $471,365,296.71 $889,091.02 1.00% 220 $398,753,526.59 $1,615,208.72 1.00% 280  $125,031,350.50 - $5, wmwuwam.qm 1.00%
4] $533,066,015.02 $272,083.84 1.00% 101 $510,845,017.86 $494,293 81 1.00% 161 $470,476,205.69 $897,981.93 1.00% 221 $397,138,317.87 $1,631,360.81 1.00% 281  $119,077,407.78 wmvmmu 94372 1.00%
42 $532,793,931.19 $274,804.68 1.00% 102 $510350,724.06  $499,236.75  1.00% 162 $469,578,223.75 $906,961.75 1.00% 222 $395,506,957.06 $1,647,674.42 1.00% 282 $113,123,464.06 wm.wmw,ct.qw 1.00%
43 $532,519,126.51 $277,552.72 1.00% 103 $509,851,487.31 $504,229.11 1.00% 163 $468,671,262.00 $916,031.37 1.00% 223 $393,859,282.65 $1,664,151.16 1.00% 283 ﬁo&_ao”m 1934 mmvwmu.wam.qm . ~Hooe\e
44 -$532,241,573.79 $280,328.25 1.00% 104 $509,347,258.19 $509,271.41 1.00% 164  $467,755,230.64 $925,191.68 1.00% 224  $392,195,131.49 $1,680,792.67 1.00% 284 $101,215,573.62 mmwomuvwamau 1.00%
45 $531,961,245.54 $283,131.53 1.00% 105 $508,837,986.79  $514,364.12  1.00% 165  $466,830,038.96 $934,443.60 1.00% 225  $390,514,338.81 $1,697,600.60 1.00% 285 $95,261,626.90 .wm.wmmvwaq.qw N‘oo,x_
46 $531,678,114.01 $285,962.85 1.00% 106  $508,323,622.67 $519,507.76  1.00% 166  $465,895,595.36 $943,788.03 1.00% 226 $388,816,738.21 $1,714,576.61 1.00% 286 $89,307,679.18 mmywmw.wbm..\m ~.oo°\..
47 $531,392,151.16 $288,822.48 1.00% 107 $507,804,114.91 $524,702.84  1.00% 167  $464,951,807.32 $953,225.91 1.00% 227 $387,102,161.61 $1,731,722.37 1.00% 287 $83 umuvquohm umuwmu.wam,qm wwoog
48  $531,103,328.68 $291,710.70 1.00% 108 $507,279,412.07  $529,949.87 - 1.00% 168 $463,998,581.41 $962,758.17 1.00% 228 $385,370,439.24 $1,749,039.60 - 1.00% 288 wj«uww.qwo.qa mm,Wmu.omo 72 1.00%
49 $530,811,617.98 $294,627.81 1.00% 109 $506,749,462.20  $535,249.37  1.00% 169  $463,035,823.24 $972,385.76 1.00% 229 $383,621,399.64 $1,766,529.99 1.00% 289 mi.tmymuo.on mmqwmw.wf .qn _.coﬁ.
S0 $530,516,990.18 $297,574.09 1.00% 110 $506,214,212.84  $540,601.86  1.00% 170 $462,063,437.48 $982,109.61 1.00% 230 $381,854,869.65 $1,784,195.29 1.00% 290 mou,aw_anw,uo wmuomu.wmmuqu HAoo..x_
51 $530,219,416.09 $300,549.83 1.00% 111 $505,673,610.98 $546,007.88  1.00% 171  $461,081,327.87 $991,930.71 1.00% 231 $380,070,674.36 $1,802,037.24 1.00% 291 mmo.mwﬂwNm.mw. wm.wmu'omu.qw ,_.oo_*c
52 $529,918,866.26 $303,555.32 1.00% 112 $505,127,603.10  $551,467.96  1.00% 172 $460,089,397.16  $1,001,850.02 1.00% 232 $378,268,637.12 $1,820,057.62 1.00% 292 Wmu.mwu 971.86 mm,wmu.wMA 72 _‘ooe\
53 $529,615,310.94 $306,590.88 1.00% 113 $504,576,135.14 $556,982.64  1.00% 173, $459,087,547.14  $1,011,868.52 1.00% 233 $376,448,579.50 E,wumwwmw 19 1.00% 293 w&q.muouo:.z mwvmmu,wmmwm _Aoo%
54 - $529,308,720.06 $309,656.79 1.00% 114 $504,019,152.51 $562,552.46  1.00% 174 $458,075,678.63  $1,021,987.20 1.00% 234 muqaum_o«www <u_ ﬂ,mmm.mao.qq w.ooa} 294 mﬁqmqmvom_ ‘AN mm.wmwvomm‘qu w.oo.%
55 $528,999,063.27 $312,753.35 1.00% 115 $503,456,600.05 $568,177.99  1.00% 175 $457,053,691.43  $1,032,207.07 1.00% 235 mquﬂ\muvmwo‘mu w_vm.\m.moq._w ~.oo..x_ 295 mwm,.\wm._ou.qo mmvwmu.wmq.q . aa
i 56 $528,686,309.92 $315,880.89 1.00% 116  $502,888,422.06  $573,859.77  1.00% 176  $456,021,484.35  $1,042,529.14 1.00% 236 wuqoquwwﬁu.um m_ymwmeo.Nm _.oo..\e 296 wmw..\quzm.mw mmvwmmqgm.qm _.oou\o
57  $528,370,429.03 $319,039.70 1.00% 117 $502,314,562.29 $579,598.36  1.00% 177 $454,978,955.21  $1,052,954.44 . 1.00% 237 mumm‘cme K. 10 31 .wsumwm.wm 1 ,ooa\n 297 mmm.m;.&w‘wm amuwmu,wmw.qw MMWW
58  $528,051,389.33 $322,230,09 1.00% 118  $501,734,963.93 $585,39435  1.00% 178 $453,926,000.77  $1,063,483.98 1.00% 238 wwmq«oq_ ,2 m.Nm fuwunvowq.mw 1 .oo.x. 298 31 q,mmoummm.mh w%omw,omo.qm . .&.
59 $527,729,159.24 $325,452.40 1.00% 119 $501,149,569.58 $591,24829  1.00% 179 $452,862,51679  '$1,074,118.82 1.00% 239 mummu_uw”mmquhm mhwm_uu»muw 1 Huoo.x_ 299 $1 _,womuwmquww mm,wmuvom_ .qw M.mwa\”
60. $527,403,706.84 $328,706.92 1.00% 120 $500,558,321.29 $597,160.77  1.00% 180  $451,788,397.97  $1,084,860.01 1.00% 240 $363,188,239.30 $5,953,902.72 * 1.00% 300 wmucmmuuom. 10 Wm“wmmuuomu 10 ~”ooa\a

$540,000,000.00

w_ | BANSI, S-A.
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$540,000,000.00
$539,971,574.50
$539,939,737.94
$539,904,080.99
$539,864,145.21
$539,819,417.14
$539,769,321.69
$539,713,214.80
$539,650,375.07
$539,579,994.58
$539,501,168.43
$539,412,883.14
$539,314,003.62
$539,203,258.55
$539,079,224.08
$538,940,305.47
$538,784,716.63
$538,610,457.12
$538,415,286.48
$538,196,695.35
$537,975,918.32
$537,752,933.52
$537,527,718.86
$537,300,252.07
$537,070,510.60
$536,838,471.72
$536,604,112.45
$536,367,409.58
$536,128,339.69
$535,886,879.10
$535,643,003.91
$535,396,689.96
$535,147,912.87
$534,896,648.01
$534,642,870.50
$534,386,555.22
$534,127,676.78
$533,866,209.57
$533,602,127.67
$533,335,404.96

$533,066,015.02 °

$532,793,931.19
$532,519,126.51
$532,241,573.79
$531,961,245.54
$531,678,114.01
$531,392,151.16
$531,103,328.68
$530,811,617.98
$530,516,990.18
$530,219,416.09
$529,918,866.26
$529,615,310.94
$529,308,720.06
$528,999,063.27
$528,686,309.92
$528,370,429.03
$528,051,389.33
$527,729,159.24
$527,403,706.84

AMORT

$28,425.50
$31,836.56
$35,656.95
$39,935.78
$44,728.07
$50,095.44
$56,106.90
$62,839.72
$70,380.49
$78,826.15
$88,285.29
$98,879.52
$110,745.07
$124,034.47
$138,918.61
$155,588.84
$174,259.50
$195,170.65
$218,591.12
$220,777.03
$222,984.80
$225,214.65
$227,466.80
$229,741.47
$232,038.88
-$234,359.27
$236,702.86
$239,069.89
$241,460.59
$243,875.20
$246,313.95
$248,777.09
$251,264.86
$253,777.51
$256,315.28
$258,878.44
$261,467.22
$264,081.89
$266,722.71
$269,389.94
$272,083.84
$274,804.68
$277,552.72
$280,328.25
$283,131.53
$285,962.85
$288,822.48
$291,710.70
$294,627.81
$297,574.09
$300,549.83
$303,555.32
$306,590.88
$309,656.79
$312,753.35
$315,880.89
$319,039.70
$322,230.09
$325,452.40
$328,706.92

$540,000,000.00

%
DE
CREC

12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

TABLA DE AMORTIZACION GOBIERNO DE MORELOS $540 MILLONES PLAZO 25 ANOS

MES

61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
it
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120

CAPITAL

$527,074,999.93
$526,743,005.94
$526,407,692.01
$526,069,024.94
$525,726,971.20
$525,381,496.93
$525,032,567.91
$524,680,149.60
$524,324,207.11
$523,964,705.19
$523,601,608.26
$523,234,880.35
$522,864,485.17
$522,490,386.03
$522,112,545.91
$521,730,927.38
$521,345,492.66
$520,956,203.60
$520,563,021.65
$520,165,907.88
$519,764,822.97
$519,359,727.22
$518,950,580.50
$518,537,342.32
$518,119,971.75
$517,698,427.48
$517,272,667.77
$516,842,650.46
$516,408,332.98
$515,969,672.32
$515,526,625.06
$515,079,147.32
$514,627,194.80
$514,170,722.77
$513,709,686.01
$513,244,038.88
$512,773,735.28
$512,298,728.64
$511,818,971.94
$511,334,417.68
$510,845,017.86
$510,350,724.06
$509,851,487.31
$509,347,258.19
$508,837,986.79
$508,323,622.67
$507,804,114.91
$507,279,412.07
$506,749,462.20
$506,214,212.84
$505,673,610.98
$505,127,603.10
$504,576,135.14
$504,019,152.51
$503,456,600.05
$502,888,422.06
$502,314,562.29
$501,734,963.93
$501,149,569.58
$500,558,321.29

AMORT

$331,993.99
$335,313.93
$338,667.07
$342,053.74
$345,474.28
$348,929.02
$352,418.31
$355,942.49
$359,501.92
$363,096.94
$366,727.90
$370,395.18
$374,099.14
$377,840.13
$381,618.53
$385,434.71
$389,289.06
$393,181.95
$397,113.77
$401,084.91
$405,095.76
$409,146.72
$413,238.18
$417,370.56
$421,544.27
$425,759.71
$430,017.31
$434,317.48
$438,660.66
$443,047.26
$447,477.74
$451,952.51
$456,472.04
$461,036.76
$465,647.13
$470,303.60
$475,006.63
$479,756.70
$484,554.27
$489,399.81
$494,293 81
$499,236.75
$504,229.11
$509,271.41
$514,364.12
$519,507.76
$524,702.84
$529,949.87
$535,249.37
$540,601.86
$546,007.88
$551,467.96
$556,982.64
$562,552.46
$568,177.99
$573,859.77
$579,598.36
$585,394.35
$591,248.29
$597,160.77

%
DE

1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

MES

121
122
123
124

126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143

145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163

165
166
167
168

170
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180

CAPITAL

$499,961,160.51
$499,358,028.13
$498,748,864.42
$498,133,609.08
$497,512,201.18
$496,884,579.21
$496,250,681.01
$495,610,443.84
$494,963,804.29
$494,310,698.34
$493,651,061.34
$492,984,827.96
$492,311,932.26
$491,632,307.59
$490,945,886.68
$490,252,601.56
$489,552,383.59
$488,845,163.44
$488,130,871.08
$487,409,435.81
$486,680,786.18
$485,944,850.05
$485,201,554.56
$484,450,826.12
$483,692,590.40
$482,926,772.31
$482,153,296.05
$481,372,085.02
$480,583,061.88
$479,786,148.52
$478,981,266.01
$478,168,334.69
$477,347,274.05
$476,518,002.80
$475,680,438.84
$474,834,499.24
$473,980,100.24
$473,117,157.26
$472,245,584.84
$471,365,296.71
$470,476,205.69
$469,578,223.75
$468,671,262.00
$467,755,230.64
$466,830,038.96
$465,895,595.36
$464,951,807.32
$463,998,581 .41
$463,035,823.24
$462,063,437 48
$461,081,327.87
$460,089,397.16
$459,087,547.14
$458,075,678.63
$457,053,691.43
$456,021,484.35
$454,978,955.21
$453,926,000.77
$452,862,516.79
$451,788,397.97

AMORT

$603,132.38
$609,163.71
$615,255.34
$621,407.90
$627,621.98
$633,898.20
$640,237.18
$646,639.55
$653,105.94
$659,637.00
$666,233.37
$672,895.71
$679,624.66
$686,420.91
$693,285.12
$700,217.97
$707,220.15
$714,292.35
$721,435.28
$728,649.63
$735,936.13
$743,295.49
$750,728 44
$758,235.73
$765,818.08
$773,476.26
$781,211.03
$789,023.14
$796,513.37
$804,882.50
$812,931.33
$821,060.64
$829,271.25
$837,563.96
$845,939.60
$854,399.00
$862,942.99
$871,572.41
$880,288.14
$889,091.02
$897,981.93
$906,961.75
$916,031.37
$925,191.68
$934,443 60
$943,788.03
$953,225.91
$962,758.17
$972,385.76
$982,109.61
$991,930.71
$1,001,850.02
$1,011,868.52
$1,021,987.20
$1,032,207.07
$1,042,529.14
$1,052,954.44
$1,063,483.98
$1,074,118.82
$1,084,860.01

%
DE

. 1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

MES

181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
-236
237
238
239
240

CAPITAL

$450,703,537.97
$449,607,829.36
$448,501,163.67
$447,383,43131
$446,254,521.64
$445,114,322.87
$443,962,722.11
$442,799,605.34
$441,624,857.41
$440,438,362.00
$439,240,001.63
$438,029,657.66
$436,807,210.25
$435,572,538.36
$434,325,519.76
$433,066,030.97
$431,793,947.29
$430,509,142.78
$429,211,490.22
$427,900,861.13
$426,577,125.75
$425,240,153.02
$423,889,810.57
$422,525,964.69
$421,148,480.35
$419,757,221.16
$418,352,049.39
$416,932,825.89
$415,499,410.16
$414,051,660.28
$412,589,432.89
$411,112,583.23
$409,620,965.08
$408,114,430.74
$406,592,831.06
$405,056,015.39
$403,503,831.55
$401,936,125.88
$400,352,743.15
$398,753,526.59
$397,138,317.87
$395,506,957.06
$393,859,282.65
$392,195,131.49
$390,514,338.81
$388,816,738.21
$387,102,161.61
$385,370,439.24
$383,621,399.64
$381,854,869.65
$380,070,674.36
$378,268,637.12
$376,448,579.50
$374,610,321.31
$372,753,680.53
$370,878,473.35
$368,984,514.10
$367,071,615.25
$365,139,587.42
$363,188,239.30

8

AMORT

$1,095,708.61
$1,106,665.69
$1,117,732.35
$1,128,909.67
$1,140,198.77
$1,151,600.76
$1,163,116.77
$1,174,747.93
$1,186,495 41
$1,198,360.37
$1,210,343.97
$1,222,447.41
$1,234,671.89
$1,247,018.60
$1,259,488.79
$1,272,083.68
$1,284,804.51
$1,297,652.56
$1,310,625.09
$1,323,735.38
$1,336,972.73
$1,350,342.46
$1,363,845.88
$1,377,484.34
$1,391,259.18
$1,405,171.78
$1,419,223.49
$1,433,415.73
$1,447,749.89
$1,462,227.38
$1,476,849.66
$1,491,618.16
$1,506,534.34
$1,521,599.68
$1,536,815.68
$1,552,183.83
$1,567,705.67
$1,583,382.73
$1,599,216.56
$1,615,208.72
$1,631,360.81
$1,647,674.42
$1,664,151.16
$1,680,792.67
$1,697,600.60
$1,714,576.61
$1,731,722.37
$1,749,039.60
$1,766,529.99
$1,784,195.29
$1,802,037.24
$1,820,057.62
$1,838,258.19
$1,856,640.77
$1,875,207.18
$1,893,959.25
$1,912,898.85
$1,932,027.83
$1,951,348.11

ﬁmw,woﬁw

BANS

O~ . ﬁe
REC. mrz.mmamwm.zg

%
DE
CREC

1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

1.00% -

1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%,
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

MES

241
242
243
244
245
246
247
248
249
250
251

253
254
255
256
257
258
259
260
261
262
263
264
265
266
267
268
269
270
271
272
273
274
275
276
277
278
279
280
281
282
283
284
285
286
287
288
289
290
291
292

294

CAPITAL

$357,234,336.58
$351,280,432.86
$345,326,528.14

1$339,372,622.42

$333,418,715.70
$327,464,807.98
$321,510,899.26
$315,556,989.54
$309,603,078.82
$303,649,167.10
$297,695,254.38
$291,741,340.66
$285,787,425.94
$279,833,510.22
$273,879,593.50
$267,925,675.78
$261,971,757.06
$256,017,837.34
$250,063,916.62
$244,109,994.90
$238,156,072.18
$232,202,148.46
$226,248,223.74
$220,294,298.02
$214,340,371.30
$208,386,443.58
$202,432,514.86
$196,478,585.14
$190,524,654.42
$184,570,722.70
$178,616,789.98
$172,662,856.26
$166,708,921.54
$160,754,985.82
$154,801,049.10
$148,847,111.38
$142,893,172.66
$136,939,232.94
$130,985,292.22
$125,031,350.50
$119,077,407.78
$113,123,464.06
$107,169,519.34
$101,215,573.62
$95,261,626.90
$89,307,679.18
$83,353,730.46
$77,399,780.74
$71,445,830.02
$65,491,878:30
$59,537,925.58
$53,583,971.86
$47,630,017.14
$41,676,061.42
$35,722,104.70
$29,768,146.98
$23,814,188.26
$17,860,228.54
$11,906,267.82
$5,952,306.10

AMORT

$5,953,903.72
$5,953,904.72
$5,953,905.72
$5,953,906.72
$5,953,907.72
$5,953,908.72
$5,953,909.72
$5,953,910.72
$5,953,911.72
$5,953,912.72
$5,953,913.72
$5,953,914.72
$5,953,915.72
$5,953,916.72
$5,953,917.72
$5,953,918.72
$5,953,919.72
$5,953,920.72
$5,953,921.72
$5,953,922.72
$5,953,923.72
$5,953,924.72
$5,953,925.72
$5,953,926.72
$5,953,927.72
$5,953,928.72
$5,953,929.72
$5,953,930.72
$5,953,931.72
$5,953,932.72
$5,953,933.72
$5,953,934.72
$5,953,935.72
$5,953,936.72
$5,953,937.72
$5,953,938.72
$5,953,939.72
$5,953,940.72
$5,953,941.72
$5,953,942.72
$5,953,943.72
$5,953,944.72
$5,953,945.72
$5,953,946.72
$5,953,947.72
$5,953,948.72
$5,953,949.72
$5,953,950.72
$5,953,951.72
$5,953,952.72
$5,953,953.72
$5,953,954.72
$5,953,955.72
$5,953,956.72
$5,953,957.72
$5,953,958.72
$5,953,959.72
$5,953,960.72
$5,953,961.72
$5,952,306.10

%
DE
CREC

1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00% -
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
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CAPITAL

$540,000,000.00
$539,914,143.00
$539,817,983.16
$539,710,284.14
$539,589,661.24
$539,454,563.58
$539,303,254.21
$539,133,787.72
$538,943,985.25
$538,731,406.48
$538,493,318.25
$538,226,659.44
$537,928,001.58
$537,593,504.77
$537,218,868.34
$536,799,275.54
$536,329,331.60
$535,802,994.40
$535,213,496.72
$534,553,259.33
$533,886,419.56
$533,212,911.40
$532,532,668.15
$531,845,622.47
$531,151,706.34
$530,450,851.04
$529,742,987.19
$529,028,044.70
$528,305,952.79
$527,576,639.95
$526,840,033.99
$526,096,061.97
$525,344,650.23
$524,585,724.37
$523,819,209.26
$523,045,028.99
$522,263,106.92
$521,473,365.63
$520,675,726.92
$519,870,111.83
$519,056,440.59
$518,234,632.64
$517,404,606.60
$516,566,280.31
$515,719,570.75
$514,864,394.10
$514,000,665.68
$513,128,299.97
$512,247,210.61
$511,357,310.36
$510,458,511.10
$509,550,723.85
$508,633,858.73
$507,707,824.96
$506,772,530.85
$505,827,883.79
$504,873,790.27
$503,910,155.81
$502,936,885.01
$501,953,881.50

AMORT

$85,857.00
$96,159.84

$107,699.02
$120,622.90
$135,097.65
$151,309.37
$169,466.49
$189,802.47
$212,578.77
$238,088.22
$266,658.81
$298,657.87
$334,496.81
$374,636.43
$419,592.80
$469,943.94
$526,337.21
$589,497.67
$660,237.39
$666,839.77
$673,508.16
$680,243.25
$687,045.68
$693,916.14
$700,855.30
$707,863.85
$714,942.49
$722,091.91
$729,312.83
$736,605.96
$743,972.02
$751,411.74
$758,925.86
$766,515.12
$774,180.27
$781,922.07
$789,741.29
$797,638.70
$805,615.09
$813,671.24
$821,807.95
$830,026.03
$838,326.29
$846,709.56
$855,176.65
$863,728.42
$872,365.70
$881,089.36
$889,900.25
$898,799.26
$907,787.25
$916,865.12
$926,033.77
$935,294.11
$944,647.05
$954,093.52
$963,634.46
$973,270.80
$983,003.51
$992,833.55

%
DE
CREC

12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

TABLA DE AMORTIZACION GOBIERNO DE MORELOS $540 MILLONES PLAZO 20 ANOS

MES

61

62
63
64
65
66
67
68
69
70
71

72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98

CAPITAL

$500,961,047.95
$499,958,286.07
$498,945,496.57
$497,922,579.18
$496,889,432.61
$495,845,954.58
$494,792,041.76
$493,727,589.82
$492,652,493.36
$491,566,645.93
$490,469,940.03
$489,362,267.07
$488,243,517.38
$487,113,580.19
$485,972,343.63
$484,819,694.71
$483,655,519.29
$482,479,702.13
$481,292,126.79
$480,092,675.70
$478,881,230.09
$477,657,670.03
$476,421,874.37
$475,173,720.76
$473,913,085.60
$472,639,844.10
$471,353,870.18
$470,055,036.52
$468,743,214.52
$467,418,274.31
$466,080,084.69
$464,728,513.18
$463,363,425.95
$461,984,687.85
$460,592,162.37
$459,185,711.63
$457,765,196.39
$456,330,475.99
$454,881,408.39
$453,417,850.11
$451,939,656.25
$450,446,680.45
$448,938,774.90
$447,415,790.29
$445,877,575.83
$444,323,979.23
$442,754,846.66
$441,170,022.77
$439,569,350.63
$437,952,671.78
$436,319,826.14
$434,670,652.04
$433,004,986.20
$431,322,663.70
$429,623,517.97
$427,907,380.79
$426,174,082.24
$424,423,450.70
$422,655,312.85
$420,869,493.62

AMORT

$1,002,761.88
$1,012,789.50
$1,022,917.39
$1,033,146.57
$1,043,478.03
$1,053,912.81
$1,064,451.94
$1,075,096.46
$1,085,847.43
$1,096,705.90
$1,107,672.96
$1,118,749.69
$1,129,937.19
$1,141,236.56
$1,152,648.92
$1,164,175.41
$1,175,817.17
$1,187,575.34
$1,199,451.09
$1,211,445.60
$1,223,560.06
$1,235,795.66
$1,248,153.62
$1,260,635.15
$1,273,24150
$1,285,973.92
$1,298,833.66
$1,311,822.00
$1,324,940.22
$1,338,189.62
$1,351,571.51
$1,365,087.23
$1,378,738.10
$1,392,525.48
$1,406,450.74
$1,420,515.24
$1,434,720.40
$1,449,067.60
$1,463,558.28
$1,478,193.86
$1,492,975 80
$1,507,905.56
$1,522,984.61
$1,538,214.46
$1,553,596.60
$1,569,132.57
$1,584,823.89
$1,600,672.13
$1,616,678.85

$1,632,845.64

$1,649,174.10
$1,665,665.84
$1,682,322.50
$1,699,145.72
$1,716,137.18
$1,733,298.55
$1,750,631.54
$1,768,137.85
$1,785,819.23
$1,803,677.42

%
DE
CREC

1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

CAPITAL

$415,065,816.19
$417,244,101.99
$415,404,170.65
$413,545,840.00
$411,668,926.04
$409,773,242.94
$407,858,603.01
$405,924,816.68
$403,971,692.48
$401,999,037.05
$400,006,655.06
$397,994,349.25
$395,961,920.38
$393,909,167.22
$391,835,886.54
$389,741,873.04
$387,626,919.41
$385,490,816.24
$383,333,352.05
$381,154,313.21
$378,953,483.98
$376,730,646.46
$374,485,580.56
$372,218,064.01
$369,927,872.29
$367,614,778.65
$365,278,554.07
$362,918,967.25
$360,535,784.57
$358,128,770.05
$355,697,685.39
$353,242,289.88
$350,762,340.42
$348,257,591.47
$345,727,795.02
$343,172,700.61
$340,592,055.26
$337,985,603.45
$335,353,087.12
$332,694,245.63
$330,008,815.73
$327,296,531.53
$324,557,124.48
$321,790,323.36
$318,995,854.24
$316,173,440.42
$313,322,802.46
$310,443,658.13
$307,535,722.35
$304,598,707.21
$301,632,321.92
$298,636,272.78
$295,610,263.15
$292,553,993.42
$289,467,160.99
$286,349,460.24
$283,200,582.49
$280,020,215.95
$276,808,045.75
$273,563,753.85

%
DE

AMORT CREC MES

$1,821,714.20 1.00% 181
$1,839,931.3¢ 1.00% 182
$1,858,330.65 1.00% 183
$1,876,913.96 1.00% 184
$1,895,683.10 1.00% 185
$1,914,639.93 1.00% 186
$1,933,786.33 - 1.00% 187
$1,953,124.19 1.00% 188
$1,972,655.44 1.00% 189
$1,992,381.99 1.00% 190
$2,012,305.81 1.00% 191
$2,032,428.87 1.00% 192
$2,052,753.16 1.00% 193
$2,073,280.69 1.00% 194
$2,094,013.50 1.00% 195
$2,114,953.63 1.00% 196
$2,136,103.17 1.00% 197
$2,157,464.20 1.00% 198
$2,179,038.84 1.00% 199
$2,200,829.23 1.00% 200
$2,222,837.52 1.00% 201
$2,245,065.90 1.00% 202
$2,267,516.55 1.00% 203
$2,290,191.72 1.00% 204
$2,313,093.64 1.00% 205
$2,336,224.57 1.00% 206
$2,359,586.82 1.00% 207
$2,383,182.69 1.00% 208
$2,407,014.51 1.00% 209
$2,431,084.66 1.00% 210
$2,455,395.51 1.00% 211
$2,479,949.46 1.00% 212
$2,504,748.96 1.00% 213
$2,529,796.45 1.00% 214
$2,555,094.41 1.00% 215
$2,580,645.35 1.00% 216
$2,606,451.81 1.00% 217
$2,632,516.33 1.00% 218
$2,658,841.49 1.00% 219
$2,685,429.90 1.00% 220
$2,712,284.20 1.00% 221
$2,739,407.05 1.00% 222
$2,766,801.12 1.00% 223
$2,794,469.13  1.00% 224
$2,822,413.82 1.00% 225
$2,850,637.96 1.00% 226
$2,879,14434 1.00% 227
$2,907,935.78 1.00% 228
$2,937,015.14 1.00% 229
$2,966,385.29 1.00% 230
$2,996,049.14 1.00% 231
$3,026,009.63 1.00% 232
$3,056,269.73 1.00% 233
$3,086,832.43 1.00% 234
$3,117,700.75 1.00% 235
$3,148,877.76 1.00% 236
$3,180,366.54 1.00% 237
$3,212,170.20 1.00% 238
$3,244,291.90 1.00% 239
$3,276,734.82 1.00% 240

a BANSI,

RFC.B

CAPITAL

$270,287,019.02
$266,977,516.85
$263,634,919.66
$260,258,896.50
$256,849,113.10
$253,405,231.87
$249,926,911.83
$246,413,808.59

- $242,865,574.31

$239,281,857.70
$235,662,303.91
$232,006,554.59
$228,314,247.78
$224,585,017.89
$220,818,495.71
$217,014,308.31
$213,172,079.03
$209,291,427.46
$205,371,969.38
$201,413,316.71
$197,415,077.52
$193,376,855.93
$189,298,252.13
$185,178,862.29
$181,018,278.55
$176,816,088.98
$172,571,877.51
$168,285,223.92
$163,955,703.80
$159,582,888.48
$155,166,345.00
$150,705,636.09
$146,200,320.09
$141,649,950.93
$137,054,078.08
$132,412,246.50
$127,723,996.61
$122,988,864.21
$118,206,380.49
$113,376,071.94
$108,497,460.30
$103,570,062.54
$98,593,390.80
$93,566,952.35
$88,490,249.51
$83,362,779.65
$78,184,035.09
$72,953,503.08
$67,670,665.75
$62,335,000.04
$56,945,977.68
$51,503,065.10
$46,005,723.39
$40,453,408.26
$34,845,569.99
$29,181,653.32
$23,461,097.50
$17,683,336.11
$11,847,797.11

muwoom‘qm
" L]

AN-950525-MD6

AMORT

$3,309,502.17
$3,342,597.19
$3,376,023.16
$3,409,783.40
$3,443,881.23
$3,478,320.04
$3,513,103.24
$3,548,234.27
$3,583,716.62
$3,619,553.78
$3,655,749.32
$3,692,306 81
$3,729,229.88
$3,766,522.18
$3,804,187.40
$3,842,229.28
$3,880,651.57
$3,919,458.09
$3,958,652.67
$3,998,239.19
$4,038,221.59
$4,078,603.80
$4,119,389.84
$4,160,583.74
$4,202,189.57
$4,244211.47
$4,286,653.59
$4,329,520.12
$4,372,815.32
$4.416,543 48
$4,460,708.91
$4,505,316.00
$4,550,369.16
$4,595,872.85
$4,641,831.58
$4,688,249.90
$4.735,132.39
$4,782,483.72
$4,830,308.56
$4,878,611.64
$4,927,397.76
$4,976,671.74
$5,026,438.45
$5,076,702.84
$5,127,469.87
$5,178,744.56
$5,230,532.01
$5,282,837.33
$5,335,665.70
$5,389,022.36
$5,442,912.58
$5,497,341.71
$5,552,315.13
$5,607,838.28
$5,663,916.66
$5,720,555.83
$5,777,761.39
$5,835,539.00
$5,893,894.39
$5,953,902.72

%
DE
CREC

1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00% .
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%



MES

0~ U R W =

>
BANSS.

prosrSiatiyorivs

CAPITAL

$540,000,000.00
$539,914,143.00
$539,817,983.16
$539,710,284.14
$539,589,661.24
$539,454,563.58
$539,303,254.21
$539,133,787.72
$538,943,985.25
$538,731,406.48
$538,493,318.25
$538,226,659.44
$537,928,001.58
$537,593,504.77
$537,218,868.34
$536,799,275.54
$536,329,331.60
$535,802,994.40
$535,213,496.72
$534,553,259.33
$533,886,419.56
$533,212,911.40
$532,532,668.15
$531,845,622.47
$531,151,706.34
$530,450,851.04
$529,742,987.19
$529,028,044.70
$528,305,952.79
$527,576,639.95
$526,840,033.99
$526,096,061.97
$525,344,650.23
$524,585,724.37
$523,819,209.26
$523,045,028.99
$522,263,106.92
$521,473,365.63
$520,675,726.92
$519,870,111.83
$519,056,440.59
$518,234,632.64
$517,404,606.60
$516,566,280.31
$515,719,570.75
$514,864,394.10
$514,000,665.68
$513,128,299.97
$512,247,210.61
$511,357,310.36
$510,458,511.10
$509,550,723.85
$508,633,858.73
$507,707,824.96
$506,772,530.85
$505,827,883.79
$504,873,790.27
$503,910,155.81
$502,936,885.01
$501,953,881.50

AMORT

$85,857.00

$96,159.84

$107,699.02
$120,622.90
$135,097.65
$151,309.37
$169,466.49
$189,802.47
$212,578.77
$238,088.22
$266,658.81
$298,657.87
$334,496.81
$374,636.43
$419,592.80
$469,943.94
$526,337.21
$589,497.67
$660,237.39
$666,839.77
$673,508.16
$680,243.25
$687,045.68
$693,916.14
$700,855.30
$707,863.85
$714,942.49
$722,091.91
$729,312.83
$736,605.96
$743,972.02
$751,411.74
$758,925.86
$766,515.12
$774,180.27
$781,922.07
$789,741.29
$797,638.70
$805,615.09
$813,671.24
$821,807.95
$830,026.03
$838,326.29
$846,709.56
$855,176.65
$863,728.42
$872,365.70
$881,089.36
$889,900.25
$898,799.26
$907,787.25
$916,865.12
$926,033.77
$935,294.11
$944,647.05
$954,093.52
$963,634.46
$973,270.80
$983,003.51
$992,833.55

%
DE
CREC

12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

TABLA DE AMORTIZACION GOBIERNO DE MORELOS $540 MILLONES PLAZO 20 ANOS

MES

61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
3
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83

100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
11
112
113
114
115
116
17
18
119
120

CAPITAL

$500,961,047.95
$499,958,286.07
$498,945,496.57
$497,922,579.18
$496,889,432.61
$495,845,954.58
$494,792,041.76
$493,727,589.82
$492,652,493.36
$491,566,645.93
$490,469,940.03
$489,362,267.07
$488,243,517.38
$487,113,580.19
$485,972,343 .63
$484,819,694.71
$483,655,519.29
$482,479,702.13
$481,292,126.79
$480,092,675.70
$478,881,230.09
$477,657,670.03
$476,421,874.37
$475,173,720.76
$473,913,085.60
$472,639,844.10
$471,353,870.18
$470,055,036.52
$468,743,214.52
$467,418,274.31
$466,080,084.69
$464,728,513.18
$463,363,425.95
$461,984,687.85
$460,592,162.37
$459,185,711.63
$457,765,196.39
$456,330,475.99
$454,881,408.39
$453,417,850.11
$451,939,656.25
$450,446,680.45
$448,938,774.90
$447,415,790.29
$445.877,575.83
$444,323,979.23
$442,754,846.66
$441,170,022.77
$439,569,350.63
$437,952,671.78
$436,319,826.14
$434,670,652.04
$433,004,986.20
$431,322,663.70
$429,623,517.97
$427,907,380.79
$426,174,082.24
$424,423,450.70
$422,655,312.85
$420,869,493.62

AMORT

$1,002,761.88
$1,012,789.50
$1,022,917.39
$1,033,146.57
$1,043,478.03
$1,053,912.81
$1,064,451.94
$1,075,096.46
$1,085,847.43
$1,096,705.90
$1,107,672.96
$1,118,749.69
$1,129,937.19
$1,141,236.56
$1,152,648.92
$1,164,175.41
$1,175,817.17
$1,187,575.34
$1,199,451.09
$1,211,445.60
$1,223,560.06
$1,235,795.66
$1,248,153.62
$1,260,635.15
$1,273,241.50
$1,285,973.92
$1,298,833.66
$1,311,822.00
$1,324,940.22
$1,338,189.62
$1,351,571.51
$1,365,087.23
$1,378,738.10
$1,392,525.48
$1,406,450.74
$1,420,515.24
$1,434,720.40
$1,449,067.60
$1,463,558.28
$1,478,193 86
$1,492,975.80
$1,507,905.56
$1,522,984.61
$1,538,214.46
$1,553,596.60

$1,569,132.57

$1,584,823.89
$1,600,672.13
$1,616,678.85
$1,632,845.64
$1,649,174.10
$1,665,665.84
$1,682,322.50
$1,699,145.72
$1,716,137.18
$1,733,298.55
$1,750,631.54
$1,768,137.85
$1,785,819.23
$1,803,677.42

%
DE
CREC

1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%

MES

121

CAPITAL

$419,065,816.19
$417,244,101.99
$415,404,170.65
$413,545,840,00
$411,668,926.04
$409,773,242.94
$407,858,603.01
$405,924,816.68
$403,971,692.48
$401,999,037.05
$400,006,655.06
$397,994,349.25
$395,961,920.38
$393,909,167.22
$391,835,886.54
$389,741,873.04
$387,626,919.41
$385,490,816.24
$383,333,352.05
$381,154,313.21
$378,953,483.98
$376,730,646.46
$374,485,580.56
$372,218,064.01
$369,927,872.29
$367,614,778.65
$365,278,554.07
$362,918,967.25
$360,535,784.57
$358,128,770.05
$355,697,685.39
$353,242,289.88
$350,762,340.42
$348,257,591.47
$345,727,795.02
$343,172,700.61
$340,592,055.26
$337,985,603.45
$335,353,087.12
$332,694,245.63
$330,008,815.73
$327,296,531.53
$324,557,124.48
$321,790,323.36
$318,995,854.24
$316,173,440.42
$313,322,802.46
$310,443,658.13
$307,535,722.35
$304,598,707.21
$301,632,321.92
$298,636,272.78
$295,610,263.15
$292,553,993.42
$289,467,160.99
$286,349,460.24
$283,200,582.49
$280,020,215.95
$276,808,045.75
$273,563,753.85

AMORT

$1,821,714.20
$1,839,931.34
$1,858,330.65
$1,876,913.96
$1,895,683.10
$1,914,639.93
$1,933,786.33
$1,953,124.19
$1,972,655.44
$1,992,381.99
$2,012,305.81
$2,032,428.87
$2,052,753.16
$2,073,280.69
$2,094,013.50
$2,114,953.63
$2,136,103.17
$2,157,464.20
$2,179,038.84
$2,200,829.23
$2,222,837.52
$2,245,065.90
$2,267,516.55
$2,290,191.72
$2,313,093.64
$2,336,224.57
$2,359,586.82
$2,383,182.69
$2,407,014.51
$2,431,084.66
$2,455,395.51
$2,479,949.46
$2,504,748.96
$2,529,796.45
$2,555,094.41
$2,580,645.35
$2,606,451.81
$2,632,516.33
$2,658,841.49
$2,685,429.90
$2,712,284.20
$2,739,407.05
$2,766,801.12
$2,794,469.13
$2,822,413.82
$2,850,637.96
$2,879,144.34
$2,907,935.78
$2,937,015.14
$2,966,385.29
$2,996,049.14
$3,026,009.63
$3,056,269.73
$3,086,832.43
$3,117,700.75
$3,148,877.76
$3,180,366.54
$3,212,170.20
$3,244,291.90

" BARSY

REC.

%

DE
CREC . MES
1.00% 181
1.00% 182
1.00% 183
1.00% 184
1.00% 185
1.00% 186
1.00% 187
100% 188
1.00% 189
1.00% 190
1.00% 191
1.00% 192
100% 193
1.00% 194
1.00% 195
1.00% 196
1.00% 197
1.00% 198
1.00% 199
1.00% 200
100% 201
100% 202
100% 203
1.00% 204
100% 205
100% 206
100% 207
1.00% 208
1.00% 209
1.00% - 210
100% 211
100% 212
100% 213
100% 214
100% 215
100% 216
100% 217
1.00% 218
100% 219
1.00% 220
100% 221
100% 222
100% 223
1.00% 224
1.00% 225
100% 226
100% 227
1.00% 228
1.00% 229
1.00% 230
100% 231
100% 232
100% 233
1.00% 234
100% 235
100% 236
100% 237
100% 238

CAPITAL

$270,287,019.02
$266,977,516.85
$263,634,919.66
$260,258,896.50
$256,849,113.10
$253,405,231.87
$249,926,911.83
$246,413,808.59

$242,865,57431

$239,281,857.70
$235,662,303.91
$232,006,554.59
$228,314,247.78
$224,585,017.89
$220,818,495.71
$217,014,308.31
$213,172,079.03
$209,291,427.46
$205,371,969.38
$201,413,316.71
$197,415,077.52
$193,376,855.93
$189,298,252.13
$185,178,862.29
$181,018,278.55
$176,816,088.98
$172,571,877.51
$168,285,223.92
$163,955,703.80
$159,582,888.48
$155,166,345.00
$150,705,636.09
$146,200,320.09
$141,649,950.93
$137,054,078.08
$132,412,246.50
$127,723,996.61
$122,988,864.21
$118,206,380.49
$113,376,071.94
$108,497,460.30
$103,570,062.54

$98,593,390.80

$93,566,952.35

$88,490,249.51

$83,362,779.65

$78,184,035.09
$72,953,503.08
$67,670,665.75
$62,335,000.04
$56,945,977.68
$51,503,065.10
$46,005,723 39
$40,453,408.26
$34,845,569.99
$29,181,653.32
$23,461,097.50
$17,683,336.11

1.00% 23 yrwﬁhg._ I
4 3% 198 53,902.72

95 D0

AMORT

$3,309,502.17
$3,342,597.19
$3,376,023.16
$3,409,783.40
$3,443,881.23
$3,478,320.04
$3,513,103.24
$3,548,234.27
$3,583,716.62
$3,619,553.78
$3,655,749.32
$3,692,306.81
$3,729,229.88
$3,766,522.18
$3,804,187.40
$3,842,229.28
$3,880,651.57
$3,919,458.09
$3,958,652.67
$3,998,239.19
$4,038,221.59
$4,078,603.80
$4,119,389.84
$4,160,583.74
$4,202,189.57
$4,244.211.47
$4,286,653.59
$4,329,520.12
$4,372,815.32
$4,416,543.48
$4,460,708.91
$4,505,316.00
$4,550,369.16
$4,595,872.85
$4,641,831.58
3$4,688,249.90
$4,735,132.39
$4,782,483.72
$4,830,308.56
$4,878,611.64
$4,927,397.76
$4,976,671.74
$5,026,438.45
$5,076,702.84
$5,127,469.87
$5,178,744.56
$5,230,532.01
$5,282,837.33
$5,335,665.70
$5,389,022.36
$5,442,912.58
$5,497,341.71
$5,552,315.13
$5,607,838.28
$5,663,916.66
$5,720,555.83
$5,777,761.39
$5,835,539.00
$5,893,894.39
$5,953,902.72

%
DE
CREC

1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%"
1.00%
1.00%
1.00%
1.00%



Cuernavaca Morelos a 15 de junio de 2017

C.P. Jorge Michel Luna
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Morelos
Presente

PROPUESTA DE FINANCIAMIENTO LICITACION PUBLICA
NACIONAL GEM-SH-005-2017

Nombre de la Institucion Financiera: Banco Interacciones S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones.

Monto Ofertado: Hasta $540°000,000.00 (Quinientos cuarenta millones de pesos 00/100 moneda nacional).
Plazo del Financiamiento: Hasta 20 afios (equivalente a 7,300 dias)
Condiciones de disposicién: Ver Anexo 1

Forma de disposicién: Mediante una o varias disposiciones durante los 12 siguientes meses posteriores a la
firma del contrato de crédito.

Amortizacién de Capital: Amortizaciones mensuales y consecutivas, sin periodo de gracia, crecientes a una

tasa de 12% mensual durante las primeras 18 amortizaciones y a una tasa de 1% mensual para las amortizaciones
subsecuentes.

Periodicidad de pago de capital e intereses: Pagos mensuales y consecutivos
Calendario y monto de amortizaciones de capital: Ver Anexo 2

Sobretasas ofertadas: Sobretasa variable de acuerdo al nivel de calificacién otorgada al crédito

Calificacién | Fitch México, | DX Ratiugsde | Moody'sde | Standard & Calzy[i/s%a de Sobretasa
Genérica SA deCV. 0, S.A. de | México, S.A. | Poor’s S.A. de Valores, SAPT aplicable
Ccv. de CV. CcV. de é v (puntos porcentuales)

AAdA AAA (mex) HR A44 Aaa.mx mxAAA AAA/M 2.10
AA+ AA+(mex) HR A4+ Aal mx mxAA+ AA+ /M 2.10
AA AA (mex) HR AA Aa2.mx mxAA AA /M 2.10
A4- AA- (mex) HR AA- Aa3.mx mxAA- AA- /M 2.10
A+ A+ (mex) HR A+ Al.mx mxA+ A+/M 2.10
A A (mex) HR A A2.mx mxA A/M 2.35
A- A-(mex) HR A- A3.mx mxA4- A-/M - 2,60
BBB+ BBB-+(mex) HR BBB+ Baal . mx mxBBB+ BBB+/M ) 2.85
BBB BBB (mex) HR BBB Baa2.mx mxBBB BBB/M 3.10
BBB- BBB- (mex) HR BBB- Baa3.mx mxBBB- BBB-/M 3.35
BB+ BB+ (mex) HR BB+ Bal.mx mxBB+ BB+/M 3.60
BB BB (mex) HR BB Ba2.mx mxBB BB/M 3.85
BB- BB- (mex) HR BB- Ba3.mx mxBB- BB-/M 4.10
B+ B+(mex) HR B+ Bl.mx mxB+ B+/M : 435
B B (mex) HRB B2.mx mxB B/M 4.:60
B- B(mex) HR B- B3.mx mxB- B-/M ~4.85
ccc CCC (mex) HR C+ Caal.mx mxCCC CCC/M 5.10
cC CC (mex) HRC Caa2.mx mxCC CC/M 5.35
C C (mex) HR C- Caa3.mx mxC C/M 535
D D (mex) " HRD Ca/C.mx mxD D/M 5.35
R No calificado 5.35

Reforma 383-15
Col. Cuauhtémoc
C.P. 06500 México, D.F.

Tel. 5326 8600

www.interacciones.com



* Conforme a las bases de licitacién, la sobretasa aplicable ser4 la correspondiente a la calificacion del Crédito,
incluso en el caso de que se cuente con una sola calificacién del instrumento. El Estado contar4 con 120 dias
para obtener la calificacién definitiva del crédito, periodo durante el cual se considerard la Calificacién
Preliminar (a la cual le corresponde una sobretasa de 2.10 p.p.). El Crédito contard con al menos una
Calificaci6n y el Estado contar4 con al menos dos Calificaciones.

Condiciones de la cotizacién: Conforme a Bases.

Vigencia de la cotizaci6én: 60 dfas naturales contados a partir de la entrega de la presente propuesta.

La presente propuesta de Financiamiento es irrevocable y en firme, cuenta con todos los requerimientos
aprobatorios de los érganos internos de la Institucién Financiera que representamos, por tanto, los términos de
la presente propuesta no estén sujetos a condiciones adicionales.

Atentamente,

Banco Interacciones S.A., Institucién de Banca Multiple
fGrupo Financiero Interacciones

J—

Eduardo Valencia Hitte
Director de Bromocion

Algpe Curieli

Promotdr Sr.



ANEXO 1

A) Entregar documentaci6n respecto del proceso competitivo que haya implementado el ESTADO en donde se
incluya el fallo de dicho proceso.

B) Entregar para el otorgamiento de este crédito, a BANCO INTERACCIONES la inscripcion del Contrato en
el Registro Estatal, entregandole original con el sello de inscripcién o copia certificada.

C) Acreditar a BANCO INTERACCIONES la inscripcién de este Contrato en el Registro Federal, entregandole
original con el sello de inscripci6n o copia certificada.

D) Acreditar a BANCO INTERACCIONES la entrega de la Carta Instruccién Irrevocable dirigida a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para que envie mensualmente al Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Medio de Pago CIB/539 el 2.37% (DOS PUNTO TREINTA Y SIETE POR CIENTO) de las
Participaciones presentes y futuras que en Ingresos Federales le correspondan al Estado de Morelos del Fondo
General de Participaciones, entregandole copia con el sello de recepcion. La entrega de la Carta Instruccién
Irrevocable deberd realizarse a través del ESTADO y no podré ser revocada en tanto no se cumpla en forma
total con las obligaciones de pago del ESTADO a favor de BANCO INTERACCIONES.

E) Entregar a BANCO INTERACCIONES original de la Constancia de Fideicomisario en Primer Lugar emitida
por el Fiduciario del Fideicomiso y en caso de ser procedente y contemplarse en el FIDEICOMISO el original
del Convenio de Pago, que acredite a BANCO INTERACCIONES el carécter de Fideicomisario en Primer
Lugar.

F) La suscripcién previa del pagaré que documente cada disposicién del Crédito, sin que su fecha de
vencimiento exceda de 20 afios (equivalentes a 7,300 dias) contados a partir de la fecha de firma.

ppia certificada del Decreto 991, donde se autoriz6 la contratacién del crédito.




ANEXO 2

Periodo | Saldo Insol Amortizacién Saldo Periodo | Saldo Insofuto | Amortizacién Saldo
0f 540,000,000.00 - 540,000,000.00 71} 489,996,810.51 1,106,606.86 488,890,203.65
1] 540,000,000.00 95,116.13 | 538,904,883.87 72| 488,890,203.65 1,117,672.93 487,772,530.72
2| 539,904,883.87 106,530.06 | 539,798,353.81 73| 487,772,530.72 1,128,849.66 486,643,681.06
3| 539,798,353.81 119,313.67 | 539,679,040.14 74{ 486,643,681.06 1,140,138.16 485,503,542.90
4] 539,679,040.14 133,631.31 | 539,545,408.83 75 485,503,542.90 1,151,539.54 484,352,003.36
5| 539,545,408.83 148,667.07 | 539,395,741.76 76| 484,352,003.36 1,163,054.93 483,188,948.43
6| 539,395,741.76 167,627.12 | 539,228,114.64 77| 483,188,948.43 1,174,685.48 482,014,262.95
7] 539,228,114.64 187,742.37 | 539,040,372.27 78] 482,014,262.95 1,186,432.34 480,827,830.61
8| 539,040,372.27 210,271.46 | 538,830,100.81 79| 480,827,830.61 1,198,296.66 479,629,533.95
9| 538,830,100.81 235,504.03 | 538,594,596.78 80! 479,629,533.95 1,210,279.63 478,419,254.32
10| 538,594,596.78 263,764.51 | 538,330,832.27 81 478,419,254.32 1,222,382 .42 477,196,871.90
11} 538,330,832.27 295,416.26 | 538,035,416.01 82| 477,196,871.90 1,234,606.25 475,962,265.65
12| 538,035,416.01 330,866.21 | 537,704,549.80 83 A475,962,265.65 1,246,952 .31 474,715,313.34
13| 537,704,549.80 370,570.15 | 537,333,979.65 84| 474,715,313.34 1,259,421.83 473,455,891,51
14} 537,333,979.65 415,038.57 | 536,918,941.08 85] 473,455,891.51 1,272,016.05 472,183,875.46
15| 536,918,941.08 464,843.20 | 536,454,097.88 86 472,183,875.46 1,284,736.21 470,899,139.25
16] 536,454,097.88 520,624.38 | 535,933,473.50 87| 470,899,139.25 1,297,583.57 468,601,555.68
17} 535,933,473.50 583,099.31 | 535,350,374.19 88| 469,601,555.68 1,310,559.41 468,290,996.27
18] 535,350,374.19 653,071.22 | 534,697,302.97 89| 468,290,996.27 1,323,665.00 466,967,331.27
19| 534,697,302.97 659,601.94 | 534,037,701.03 80| 466,967,331.27 1,336,901.65 465,630,429.62
20] 534,037,701.03 666,197.96 | 533,371,503.07 91 465,630,429.62 1,350,270.67 464,280,158.95
21} 533,371,503.07 672,859.94 | 532,698,643.13 92{ 464,280,158.95 1,363,773.38 462,916,385.57
22| 532,698,643.13 679,588.53 | 532,019,054.60 93] 462,916,385.57 1,377,411.11 461,538,974.46
23| 532,019,054.60 686,384.42 | 531,332,670.18 94] 461,538,974.46 1,391,185.22 460,147,789.24
24{ 531,332,670.18 693,248.26 | 530,639,421.92 95| 460,147,789.24 1,405,097.07 458,742,692.17
25| 530,639,421.92 700,180.75 | 529,939,241.17 96| 458,742,602.17 1,419,148.04 457,323,544.13
26| 529,939,241.17 707,182.55 | 529,232 058.62 97| 457,323,524.13 1,433,339.53 455,890,204.60
27| 529,232,058.62 714,254.38 | 528,517,804.24 98| 455,890,204.60 1,447,672.92 454,442,531.68
28{ 528,517,804.24 721,396.92 | 527,796,407.32 99| 454,442,531.68 1,462,149.65 452,980,382.03
29| 527,796,407.32 728,610.89 | 527,067,796.43 100| 452,980,382.03 1,476,771.15 451,503,610.88
30| 527,067,796.43 735,897.00 | 526,331,899.43 101| 451,503,610.88 1,491,538.86 450,012,072.02
31| 526,331,899.43 743,255.97 | 525,588,643.46 102{ 450,012,072.02 1,506,454.25 448,505,617.77
32| 525,588,643.46 750,688.53 | 524,837,954.93 103| 448,505,617.77 1,521,518.79 446,984,098.98
331 524,837,954.93 758,195.42 | 524,079,759.51 104] 446,984,098.98 1,536,733.98 445,447,365.00
34} 524,079,759.51 765,777.37 | 523,313,982.14 105 445,447,365.00 1,552,101.32 A43,895,263.68
35| 523,313,982.14 773,435.14 | 522,540,547.00 106| 443,895,263.68 1,567,622.33 442,327,641.35
36| 522,540,547.00 781,168.50 | 521,759,377.50 107] 442,327,641.35 1,583,298.55 440,744,342.80
37| 521,759,3772.50 788,981.19 | 520,970,396.31 108f 440,744,342.80 1,599,131.54 439,145,211.26
38{ 520,970,396.31 796,871.00 | 520,173,525.31 109 439,145,211.26 1,615,122.85 437,530,088.41
39| 520,173,525.31 804,839.71 | 519,368,685.60 110| 437,530,088.41 1,631,274.08 435,898,814.33
40{ 519,368,685.60 812,888.11 | 518,555,797.49 111] 435,898,814.33 1,647,586.82 434,251,227.51
41| 518,555,797.49 821,016.99 | 517,734,780.50 112{ 434,251,227.51 1,664,062.69 432,587,164.82
42| 517,734,780.50 829,227.16 | 516,905,553.34 113} 432,587,164.82,] 1,680,703.32 430,906,461.50
43| 516,905,553.34 837,519.43 | 516,068,033.91 114} 430,906,461.50 1,697,510.35 429,208,951.15
44| 516,068,033.91 845,894.63 | 515,222,139.28 115| 429,208,951.15 1,714,485.46 427,494,465.69
45} 515,222,139.28 854,353.57 | 514,367,785.71 116| 427,494,465.69 1,731,630.31 425,762,835.38
46| 514,367,785.71 862,897.11 | 513,504,888.60 117| 425,762,835.38 1,748,946.61 424,013,888.77
47] 513,504,888.60 871,526.08 | 512,633,362.52 118| 424,013,888.77 1,766,436.08 422,247,452.69
48{ 512,633,362.52 880,241.34 | 511,753,121.18 119| 422,247,452.69 1,784,100.44 420,463,352.25
49| 511,753,121.18 889,043.75 | 510,864,077.43 120| 420,463,352.25 1,801,941.44 418,661,410.81
50| 510,864,077.43 897,934.19 | 509,966,143.24 121] 418,661,410.81 1,819,960.86 416,841,449.95
51| 509,966,143.24 906,913.53 | 509,059,229.71 122{ 416,841,449.95 1,838,160.47 415,003,289.48
52| 509,059,229.71 915,982.67 | 508,143,247.04 123{ 415,003,289.48 1,856,542.07 413,146,747.41
53| 508,143,247.04 925,142.50 | 507,218,104.54 124] 413,146,747.41 1,875,107.49 411,271,639.92
541 507,218,104.54 934,393.92 | 506,283,710.62 125} 411,271,639.92 1,893,858.57 409,377,781.35
55} 506,283,710.62 943,737.86 | 505,339,972.76 126] 409,377,781.35 1,912,797.15 407,464,984.20
56| 505,339,972.76 953,175.24 | 504,386,797.52 127| 407,464,984.20 1,931,925.12 405,533,059.08
57{ 504,386,797.52 962,706.99 | 503,424,090.53 128| 405,533,059.08 1,951,244.38 403,581,814.70
58| 503,424,090.53 972,334.06 | 502,451,756.47 129 403,581,814.70 1,970,756.82 401,611,057.88
58} 502,451,756.47 982,057.40 | 501,469,699.07 130| 401,611,057.88 1,980,464.39 389,620,593.49
60| 501,469,699.07 $91,877.98 | 500,477,821.09 131] 399,620,593.49 2,010,369.03 397,610,224.46
61{ 500,477,821.09 1,001,796.76 | 499,476,024.33 132| 397,610,224.46 2,030,472.72 395,579,751.74
62| 499,476,024.33 1,011,814.72 | 498,464,209.61 133| 395,579,751.74 2,050,777.45 393,528,974.29
63| 498,464,209.61 1,021,932.87 | 497,442,276.74 134] 393,528,974.29 2,071,285.22 391,457,689.07
64| 497,442,276.74 1,032,152.20 | 456,410,124.54 135 391,457,689.07 2,091,998.08 389,365,690.99
65| 496,410,124.54 1,042,473.72 | 495,367,650.82 136 389,365,690.99 2,112,918.06 387,252,772.93
66| 495,367,650.82 1,052,898.46 | 494,314,752.36 137| 387,252,772.93 2,134,047.24 385,118,725.69
67| 494,314,752.36 1,063,427.44 | 493,251,324.92 138 385,118,725.69 2,155,387.71 382,963,337.98
68} 493,251,324.92 1,074,061.72 | 492,177,263.20 139 382,963,337.98 2,176,941.59 380,786,396.39
69)\492,177,263.20 1,084,802.33 | 491,092,460.87 140} 380,786,396.39 2,198,711.00 378,587,685.39
\ 70| 491,092,460.87 1,095,650.36 | 489,996,810.51 141| 378,587,685.39 2,220,698.11 376,366,987.28




Periodo | Saldo Insoluto Amontizacién Saldo Periodo Saldo Insoluto Amortizacién Saldo

142| 376,366,987.28 2,242,905.09 | 374,124,082.19 192} 231,782,187.59 3,688,753.09 228,093,434.50
143] 374,124,082.19 2,265,334.14 | 371,858,748.05 193] 228,093,434.50 3,725,640.62 224,367,793.88
144] 371,858,748.05 2,287,987.49 | 369,570,760.56 194 224,367,793.88 3,762,897.03 220,604,896.85
145} 369,570,760.56 2,310,867.36 | 367,259,893.20 195| 220,604,896.85 3,800,526.00 216,804,370.85
146{ 367,259,893.20 2,333,976.03 | 364,925,917.17 196| 216,804,370.85 3,838,531.26 212,965,839.59
147] 364,925,917.17 2,357,315.80 | 362,568,601.37 197| 212,965,839.59 3,876,916.57 209,088,923.02
148! 362,568,601.37 2,380,888.95 | 360,187,712.42 198 209,088,923.02 3,915,685.74 205,173,237.28
149] 360,187,712.42 2,404,697.84 | 357,783,014.58 199| 205,173,237.28 3,954,842.59 201,218,394.69
150} 357,783,014.58 2,428,744.82 | 355,354,269.76 200| 201,218,394.69 3,994,391.02 197,224,003.67
151 355,354,269.76 2,453,032.27 | 352,901,237.49 201} 197,224,003.67 4,034,334.93 193,188,668.74
152} 352,901,237.49 2,477,562.59 | 350,423,674.90 202 193,189,668.74 4,074,678.28 189,114,990.46
153| 350,423,674.90 2,502,338.22 | 347,921,336.68 203| 189,114,990.46 4,115,425.06 184,999,565.40
154 347,921,336.68 2,527,361.60 | 345,393,975.08 204] 184,999,565.40 4,156,579.31 180,842,986.09
155{ 345,393,975.08 2,552,635.22 | 342,841,339.86 205 180,842,986.09 4,198,145.11 176,644,840.98
156} 342,841,339.86 2,578,161.57 | 340,263,178.29 206] 176,644,840.98 4,240,126.56 172,404,714.42
157| 340,263,178.29 2,603,943.18 | 337,659,235.11 207} 172,404,714.42 4,282,527.82 168,122,186.60
158} 337,659,235.11 2,629,982.62 | 335,029,252.49 208 168,122,186.60 4,325,353.10 163,796,833.50
159 335,029,252.49 2,656,282.44 1 332,372,970.05 209| 163,796,833.50 4,368,606.63 159,428,226.87
1601 332,372,970.05 2,682,845.27 | 329,650,124.78 210] 159,428,226.87 4,412,292.70 155,015,934.17
161} 329,690,124.78 2,709,673.72 | 326,980,451.06 211 155,015,934.17 4,456,415.62 150,559,518.55
162| 326,980,451.06 2,736,770.46 | 324,243,680.60 212 150,559,518.55 4,500,979.78 146,058,538.77
163{ 324,243,680.60 2,764,138.16 | 321,479,542.44 213| 146,058,538.77 4,545,989.58 141,512,549.19
164| 321,479,542.44 2,791,779.54 | 318,687,762.90 214 141,512,549.19 4,591,449.47 136,921,099.72
165] 318,687,762.90 2,819,697.34 | 315,868,065.56 215 136,921,099.72 4,637,363.97 132,283,735.75
166} 315,868,065.56 2,847,894.31 | 313,020,171.25 216] 132,283,735.75 4,683,737.61 127,599,998.14
167| 313,020,171.25 2,876,373.25 | 310,143,798.00 217} 127,589,998.14 4,730,574.99 122,869,423.15
168| 310,143,798.00 2,905,136.99 | 307,238,661.01 218} 122,869,423.15 4,777,880.74 118,091,542.41
169| 307,238,661.01 2,934,188.36 | 304,304,472.65 219] 118,091,542.41 4,825,659.54 113,265,882.87
170] 304,304,472.65 2,963,530.24 | 301,340,942.41 220 113,265,882.87 4,873,916.14 108,391,966.73
171| 301,340,942.41 2,993,165.54 | 298,347,776.87 221 108,391,966.73 4,922,655.30 103,469,311.43
172| 298,347,776.87 3,023,097.20 | 295,324,679.67 222| 103,469,311.43 4,971,881.85 08,497,425.58
173] 295,324,679.67 3,053,328.17 | 292,271,351.50 223 98,497,429.58 5,021,600.67 93,475,828.91
174| 292,271,351.50 3,083,861.45 | 289,187,490.05 224 93,475,828.91 5,071,816.68 88,404,012.23
175| 289,187,490.05 3,114,700.07 | 286,072,789.98 225 88,404,012.23 5,122,534.84 83,281,477.33
176] 286,072,789.98 3,145,847.07 | 282,926,942.91 . 226 83,281,477.39 5,173,760.19 78,107,717.20
177 282,926,942.91 3,177,305.54 | 279,749,637.37 227 78,107,717.20 5,225,497.79 72,882,219.41
178] 279,749,637.37 3,209,078.59 | 276,540,558.78 228 72,882,219.41 5,277,752.77 67,604,466.64
179| 276,540,558.78 3,241,169.38 | 273,299,389.40 229 67,604,466.64 5,330,530.30 62,273,936.34
180] 273,299,389.40 3,273,581.07 | 270,025,808.33 230 62,273,936.34 5,383,835.60 56,890,100.74
181] 270,025,808.33 3,306,316.88 | 266,719,491.45 231 56,890,100.74 5,437,673.96 51,452,426.78
182] 266,719,491.45 3,339,380.05 | 263,380,111.40 232 51,452,426.78 5,492,050.70 45,960,376.08
183] 263,380,111.40 3,372,773.85 | 260,007,337.55 233 45,960,376.08 5,546,971.21 40,413,404.87
184| 260,007,337.55 3,406,501.59 | 256,600,835.96 234 40,413,404.87 5,602,440.92 34,810,963.95
185] 256,600,835.96 3,440,566.61 | 253,160,269.35 235 34,810,963.95 5,658,465.33 29,152,498.62
186] 253,160,269.35 3,474,972.27 | 249,685,297.08 236 29,152,498.62 5,715,049.98 23,437,448.64
187| 249,685,297.08 3,508,722.00 | 246,175,575.08 237 23,437,448.64 5,772,200.48 17,665,248.16
188| 246,175,575.08 3,544,819.22 | 242,630,755.86 238 17,665,248.16 5,829,922.49 11,835,325.67
189| 242,630,755.86 3,580,267.41 | 239,050,488.45 239 11,835,325.67 5,888,221.71 5,947,103.96
180| 239,050,488.45 3,616,070.08 | 235,434,418.37 240 5,947,103.96 5,947,103.96 |- 0.00
191} 235,434,418.37 3,652,230.78 | 231,782,187.59

En el caso de que se realicen disposiciones por un monto inferior a $540°000,000.00 (Quinientos
cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.), las cantidades de la tabla anterior se ajustarin

proporcionalmente en el pagaré correspondiente.

En el caso de que se efectiie més de una disposicién en fechas diferentes, la primera disposicion tendra
un plazo de vigencia de 240 meses y las subsecuentes se ajustaran de acuerdo a la fecha de
disposicién. Cualquier ajuste que se tenga que hacer por los montos previstos en la tabla anterior se
realiza

a Gltima fecha de pago.




Cuernavaca, Morelos, 15 de Junio de 2017

C.P. Jorge Michel Luna
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Morelos

Asunto: Oferta de Financiamiento

Estimado C.P. Jorge Michel Luna

Hacemos referencia a la invitacién recibida con nimero de oficio GEM-
SH-005-2017 referente al proceso de solicitud de financiamiento hasta por un
monto de $ 540, 000,000 (Quinientos cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).
para Financiamiento a Inversiones Publico Productivas, consistentes en
infraestructura urbana en materia de servicios puUblicos de movilidad y
transporte para la zona metropolitana de Cuernavaca.

Al respecto, en virtud de la presente, le comunicamos nuestra OFERTA

IRREVOCABLE para el otorgamiento de un crédito simple por un monto de hasta

~$ 540, 000,000 ([Quinientos cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).
Conforme a los términos que en el Anexo 1 de la presente se sefalan.

El Anexo 1 de la presente cartq, incluye una descripcién detfallada de las
condiciones de nuestra oferta para el otorgamiento del Crédito.

Quedamos a SUs ordenes para aclarar cualquier inquietud que podria surglr de5~
esta Ofertge

ergqntil del\Norte, SA, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Flnanmero |
4 Banorte ~

<» BANORTE



ANEXO 1

Cuernavaca, Morelos, 15 de Junio de 2017

Detalle de la propuesta

$ 540, 000,000.00 (Quinientos cuarenta millones de pesos OO/TOO

Monto
M.N.}.
Inversiones PuUblico Productivas consistentes en infraestructura
Destino urbana en materia de servicios publicos de movilidad y
transporte para la zona metropolitana de Cuernavaca.
Plazo de ~ . )
amortizacién Hasta 20 anos a partir de la firma del contrato
Perfil de Amortizaciones mensuales y consecutivas, crecientes tasa 12%
. mensudl rante 1 izaci , 1% subsecuentes. Se
amortizaciones durante 18 amortizaciones, y 1%

adjunta tabla de amortizacién como Anexo 2.

Gracia en el pago

de capital Sin Gracia
Tasa de Interés Variable TIIE + 0.90
Tasa Efectiva Anual | 8.41%

Tasa de interés

La tasa de Interés Ordinaria seria el resultado de sumar: la Tasa
de Referencia, mds los puntos porcentuales que correspondan,
conforme a la siguiente tabla

-

AAA AAA Aaa AAA 90 puntos
AA + AA + AA + Aal AA + 90 puntos
AA AA AA Ac2 AA 90 puntos
AA - AA - AA - Aa3 AA - 90 puntos
A+ A+ A+ Al A+ 115 puntos
A A A A2 A 140 puntos
A- A- A- A3 A- 165 puntos
BBB+ BBB+ BBB+ Baal BBB+ 190 puntos
BBB BBB BBB Baa?2 BBB 215 puntos
BBB- BBB- BBB- Baa3 BBB- 240 puntos
BB+ BB+ BB+ Bal BB+ 265 puntos
BB BB BB Ba2 BB 290 puntos
BB- BB- BB- Ba3 BB- 315 puntos
B+ B+ B+ B1 B+ 340 puntos
B B B B2 B 365 puntos
B- B- B- B3 B- 390 puntos
CCC cCC CCcC Caa CCC 415 puntos
cC cC cC Ca cC 440 puntos
C C C C C 465 puntos
D D D D 490 puntos
No cdlificado: Se aplicard una tasa de 490 punios porcentuales

Pago de Intereses

Mensual vencido

<> BANORTE




Forma de
Disposicién

Un contrato con una o varias disposiciones en un periodo de 12
meses contados a partir de la suscripciéon del contrato

Plazo para contratar

Hasta el 29 Diciembre de 2017

Fuente de pago

Fuente de pago 2.37% de las participaciones presentes y futuras
que en ingresos federales le corresponden al Estado de Morelos
del Fondo General de Participaciones.

Mecanismo de

Se asignara el 5.41% de las participaciones fideicomitidas all
Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago numero

pago: CIB/539
Instrumentos .. . .,
Derivados Contrataciéon a discrecién del Estado.

Gaslos Adicionales

No aplica

Cdlificaciones
Crediticias

Cadlificacién Quirografaria: Durante la vigencia del crédito
mantener al menos 2 calificaciones

Cadlificacién Estructura: Calificar el crédito por al menos una
agencia calificadora

Fondo de reserva

El saldo que deberd presentar el fondo de reserva para cada
mes de vigencia serd determinado mes a mes, y tendrd una
equivalencia de 2 a 1 con respecto al pago de capital e
intereses correspondiente al mes anterior.

Condiciones previas
para la disposicion
de los recursos

e Registro en Deuda Estatal

e Registros Publico Unico a cargo de la SCHP

e Dictamen juridico sobre la correcta afectacién de Ia
fuente de pago

Condicién
Seguimiento 6
meses posteriores a
la disposicién

e Documento que certifique que el crédito fue aplicado al |
destino establecido en el contrato E

tel Norte, SA, Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero

Banorle

W a COD

ez s’r/r"d'do Guzmdan
Apoderado Legal

<» BANORTE

Victor Hugo Péregéord@ Amador

Apoderado Legal




ANEXO 2

Tabla de Amortizacién

({Tabla informatival
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49 jul-21 511.8 0.889 510.9
50 ago-21 510.9 0.898 510.0
51 sep-21 510.0 0.907 509.1
52 oct-21 509.1 0.916 508.1
53 now21 508.1 0.925 507.2
54 dic-21 507.2 0.934 506.3
55 ene-22 506.3 0.944 505.3
56 feb-22 505.3 0.953 504.4
57 mar-22 504.4 0.963 503.4
58 abr-22 503.4 0.972 502.5
59 may-22 502.5 0.982 501.5
60 jun-22 501.5 0.992 500.5
61 jul-22 500.5 1.002 499.5
62 ago-22 499.5 1.012 498.5
63 sep-22 498.5 1.022 497.4
64 oct-22 497 .4 1.032 496.4
65 now-22 496.4 1.042 495.4
66 dic-22 495.4 1.053 494.3
67 ene-23 4943 1.063 493.3
68 ene-23 493.3 1.074 492.2
69 mar-23 492.2 1.085 491.1
70 abr-23 491.1 1.096 490.0
71 may-23 490.0 1.107 488.9
72 may-23 488.9 1.118 487.8
73 jun-23 487.8 1.129 486.6
74 jul-23 486.6 1.140 485.5
75 ago-23 485.5 1.152 484.4
76 sep-23 484.4 1.163 483.2
77 oct-23 483.2 1.175 482.0
78 nov-23 482.0 1.186 480.8
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97 jun-25 457.3 1.433 455.9

98 jul-25 455.9 1.448 454.4

99 ago-25 454 4 1.462 453.0
100 sep-25 453.0 1.477 4515
101 oct-25 451.5 1.492 450.0
102 now-25 450.0 1.506 448.5
103 dic-25 448.5 1.522 447.0
104 ene-26 447.0 1.537 445.4
105 feb-26 445 4 1.552 443.9
106 mar-26 443.9 1.568 442.3
107 abr-26 442.3 1.583 440.7
108 may-26 440.7 1.509 439.1
109 jun-26 439.1 1.615 437.5
110 jul-26 437.5 1.631 435.9
111 ago-26 435.9 1.648 434.3
112 sep-26 434.3 1.664 432.6
113 oct-26 432.6 1.681 430.9
114 nov-26 430.9 1.698 429.2
115 dic-26 429.2 1.714 4275
116 ene-27 4275 1.732 425.8
117 feb-27 425.8 1.749 424.0
118 mar-27 424.0 1.766 422.2
119 abr-27 422.2 1.784 420.5
120 may-27 420.5 1.802 418.7
121 jun-27 418.7 1.820 416.8
122 jul-27 416.8 1.838 415.0
123 ago-27 415.0 1.857 413.1
124 sep-27 413.1 1.875 411.3
125 oct-27 411.3 1.894 409.4
126 now27 409.4 1.913 407.5
127 dic-27 407.5 1.932 405.5
128 ene-28 405.5 1.951 403.6
129 feb-28 403.6 1.971 401.6
130 mar-28 401.6 1.990 399.6

FTBANORTE




145 may-29 369.6 2.311 367.3
146 jun-29 367.3 2.334 364.9
147 jul-28 364.9 2.357 362.6
148 ago-29 362.6 2.381 360.2
149 sep-29 360.2 2.405 357.8
150 oct-29 357.8 2.429 355.4
151 nov-29 355.4 2.453 352.9
152 dic-29 352.9 2478 350.4
153 ene-30 350.4 2.502 347.9
154 feb-30 347.9 2.527 345.4
155 mar-30 345.4 2.553 342.8
156 abr-30 3428 2.578 340.3
157 may-30 340.3 2.604 337.7
158 jun-30 337.7 2.630 335.0
159 jul-30 335.0 2.656 332.4
160 ago-30 332.4 2.683 329.7
161 sep-30 329.7 2.710 327.0
162 oct-30 327.0 2737 324.2
163 nov-30 324.2 2.764 321.5
164 dic-30 321.5 2.792 318.7
165 ene-31 318.7 2.820 315.9
166 feb-31 3159 2.848 313.0
167 mar-31 313.0 2.876 310.1
168 abr-31 310.1 2.905 307.2
169 may-31 307.2 2.934 304.3
170 jun-31 304.3 2.964 301.3
171 jul-31 301.3 2.993 298.3
172 ago-31 298.3 3.023 295.3
173 sep-31 2953 3.053 292.3
174 oct-31 292.3 3.084 289.2
175 now-31 289.2 3.115 286.1
176 dic-31 286.1 3.146 282.9
177 ene-32 282.9 3.177 279.7
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193 may-33 228.1 3.726 224.4
194 jun-33 224.4 3.763 220.6
195 jul-33 220.6 3.801 1216.8
196 ago-33 216.8 3.839 213.0
197 sep-33 213.0 3.877 209.1
198 oct-33 209.1 3.916 205.2
199 nov-33 205.2 3.955 201.2
200 dic-33 201.2 3.994 197.2
201 ene-34 197.2 4.034 193.2
202 feb-34 193.2 4.075 189.1
203 mar-34 189.1 4.115 185.0
204 abr-34 185.0 4.157 180.8
205 may-34 180.8 4.198 176.6
206 jun-34 176.6 4.240 172.4
207 jul-34 172.4 4.283 168.1
208 ago-34 168.1 4.325 163.8
209 ago-34 163.8 4.369 159.4
210 sep-34 150.4 4.412 155.0
211 oct-34 165.0 4.456 150.6
212 nov-34 150.6 4.501 146.1
213 dic-34 146.1 4.546 141.5
214 ene-35 1415 4.591 136.9
215 feb-35 136.9 4.637 132.3
216 mar-35 132.3 4.684 127.6
217 abr-35 127.6 4.731 122.9
218 may-35 122.9 4.778 118.1
219 jun-35 118.1 4.826 113.3
220 jul-35 113.3 4.874 108.4
221 ago-35 108.4 4.923 103.5

> BANORTE




citibanamex&s

Cuernavaca, Morelos, a 15 de Junio de 2017

Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos
Secretaria de Hacienda
Presente

At'n: C.P. Jorge Michel Luna
Secretario de Hacienda

A/A.: Lic Manuel Alejandro Villalba Monroy
Director General de Financiamiento a la Inversién
De la Secretaria de Hacienda

En nombre de Banco Nacional de México S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex
(“Citibanamex”), hago referencia a su convocatoria a presentar una oferta de financiamiento para
el Proceso Competitvo No. GEM-SH.005-2017 “Financiamiento a Inversiones Publicas
Productivas, consistentes en infraestructura urbana en materia de servicios publicos de movilidad
y transporte para la zona metroplolitana de Cuernavaca”.

Al respecto, sirva la presente para agradecer su amable invitacion e informarles que en este
momento Citibanamex, no se encuentra en posibilidades de participar, esperando vernos
favorecidos y ser considerados para futuros procesos de esta naturaleza.

Atentamente
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex

Eva Eugénie Morales Vasquez Feliciéno Diaz Solchaga
Apoderado Legal Apoderado Legal
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" BBVA Bancomer

PROCESO COMPETITITVO No. "GEM-SH-005-2017".

Cuernavaca, Morelos, a 16 de Junio de 2017

C.P. JORGE MICHEL LUNA

SECRETARIO DE HACIENDA

DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE MORELOS.
PRESENTE

Los suscritos MARITHE ISLAS MONTIEL y MAURICIO ALBERTO ARELLANO URIBE, por
medio de la presente y en representacién de BBVA BANCOMER SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (en lo sucesivo "BBVA
BANCOMER"), manifestamos que en relacion al PROCESO COMPETITIVO No. "GEM-SH-005-2017",

“Financiamiento a Inversiones Publicas Productivas, consistentes en infraestructura urbana en

materia de servicios publicos de movilidades y transportes para la Zona Metropolitana de
Cuernavaca" a través de Crédito Simple, venimos a hacer de su conocimiento que NO es interés de
"BBVA BANCOMER?", participar en el proceso competitivo indicado, por lo cual en cumplimiento a lo
dispuesto por los articulos 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios y el articulo 9, segundo parrafo de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del
Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a
contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes PUblicos, por este conducto
presentamos la NEGATIVA correspondiente a la participacion de nuestra representada en dicho proceso
competitivo.

Asi mismo, manifestamos nuestro agradecimiento derivado de la invitacion a nuestra
representada para participar en dicho proceso competitivo y reiteramos nuestro compromiso e interés en
la participacion de futuros Financiamientos.

ATENTAMENTE

LAS Mpﬁ'l'\lEL MAURICIO ALBERTO ARELL\eNO URIBE

A\ " \
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BBVA BANCOWIER 534 {INS THUBIBNSEB ANGA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER
AV. PASEQ:DE IsAREEORMAS AREZ7BEL CUAUHTEMOG, C. P. 06600, CIUDAD DE MEXICO.
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Cuernavaca Morelos a_15 de Junio del 2017

C.P. JORGE MICHEL LUNA
SECRETARIO DE HACIENDA
GOBIERNO DEL ESTADO DE MORELOS

Hago referencia al proceso competitivo No. GEM-SH-005-2017 para participar la
contratacidon de un crédito simple por un monto de $540, 000,000.00 (Quinientos
cuarenta millones de pesos 00/100 M. N.).

Al respecto me permito informarle que en esta ocasién no estamos en posibilidades de
participar.

Sin embargo reiteramos nuestro interés de continuar apoyando al Gobierno del Estado de

Morelos y mucho les agradeceremos nos contintien considerando en futuras operaciones
donde siempre buscaremos obtener las mejores condiciones disponibles.

Me despido reiterandome a sus ordenes.

GFS-015 (102007)
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Meéxico, D.F. a 02 de junio de 2017

C.P. JORGE MICHEL LUNA
SECRETARIO DE HACIENDA
GOBIERNO DEL ESTADO MORELOS

En atencidn a su misiva del 16 de mayo de 2017 a través de la cual convoca a presentar una oferta de
financiamiento ndimero GEM-SH-005-2017 para “Financiamiento a Inversiones Publicas Productivas”, hasta
por un monto de $540,000,000.00 (Quinientos cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.). En este sentido le
informo que dado el plazo requerido para dicho financiamiento que es de por lo menos 20 afios, este
ultimo plazo por el momento no nos permite participar.

Agradecemos de antemano su invitacién, esperando nos permita seguir participando para futuros

financiamientos a plazos menores, ya que estamos seguros de poderles ofrecer una tasa muy competitiva
en beneficio del Gobierno de Morelos.

Atentamente

Arturo Olivares Sanchez
Banca Institucional
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