Anexo A

Resultados del Proceso Competitivo para Financiamientos

Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021

La suscrita L. C. y L en D. Mdnica Boggio Tomasaz Merino en mi caracter de Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos, mismo que acredito mediante la presentacion
de copia simple de la constancia de nombramiento e identificacion oficial emitida por el Instituto
Nacional Electoral, hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad con los
articulos 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, las
obligaciones que se describen en el presente documento, fueron las que presentaron el costo

financiero mas bajo,

siendo resultado de la Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021 para el

refinanciamiento de la deuda publica directa a largo plazo realizado con fecha 24 de mayo de 2021,
obteniendo 12 (doce) ofertas irrevocables. Al respecto:

. Informacion general del Financiamiento.

Financiamiento

Tipo de | Contrato de apertura de crédito simple.

Financiamiento

Ente Publico El Estado de Morelos el (“Estado”).

Monto del | Hasta la cantidad de $6,592,127,804.56 (seis mil quinientos noventa y dos

millones ciento veintisiete mil ochocientos cuatro pesos 56/100).

Plazo

240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil trescientos)
dias) contados a partir de la primera disposicion del crédito.

Tipo de Tasa de
Interes

Variable. La tasa de interés ordinaria para computar los intereses de cada
periodo sera el resultado de sumar: (i) TIIE a 28 dias mds (ii) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del credito o, en
su caso, del Estado; para lo cual, en ambos casos se debera considerar la
que represente el mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por
al menos dos Agencias Calificadoras.

Gastos Adicionales

Las ofertas de Crédito no deberan incluir Gastos Adicionales o Gastos
Adicionales Contingentes. Lo anterior, en el entendido que, para determinar
la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia, la Secretaria
considerara en dicho cdlculo, como un Gasto Adicional de la Oferta de
Crédito, la Contraprestacion Mensual de la Garantia ofertada por el
Licitante en la Oferta de Garantia, siempre y cuando ésta fuera considera
una Oferta Calificada.




Destino

El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento de los créditos
senalados en el articulo tercero del Decreto nimero Mil Ciento Seis, emitido
por la LIV Legislatura del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de
Morelos, publicado en el Periddico Oficial “Tierra y Libertad”, Organo del

Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos, nimero 5899, del 31 de
diciembre de 2020.

Fuente de pago

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento) de las
Participaciones y los flujos de efectivo que deriven del mismo, que equivale
al 30.4% (treinta punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

El contrato de fideicomiso maestro irrevocable, de administracion y fuente
de pago que celebrara el Estado, en calidad de fideicomitente vy
fideicomisario en segundo lugar, con la institucion financiera de su eleccidon
como fiduciario, a cuyo patrimonio se afectaran las Participaciones
Fideicomitidas, para que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
Instrumentos Derivados de intercambio de flujos y de las Garantias que, en
su caso, celebre el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes vy
Garantes (segun dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomiso
Maestro) tendran la calidad de fideicomisarios en primer lugar, conforme a
la prelacion establecida en el mismo.

Los Licitantes podran presentar sus ofertas de crédito con y/o sin garantia
de pago oportuno. Para aquellos licitantes que la soliciten, la garantia
debera de cumplir con las siguientes caracteristicas: garantia parcial de
pago oportuno, incondicional, irrevocable y no revolvente, hasta por el 15%
(quince por ciento) del monto del crédito que garantice, la cual tendra un
plazo de disposicion de 240 (doscientos cuarenta) meses, contados a partir
de la primera disposicion del crédito y un plazo de amortizacion de 60
(sesenta) meses adicionales al plazo de disposicion.

Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacion por parte del Estado de
contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad
del Estado para contratarlos, en el momento, tipo de instrumento y plazos
que considere convenientes.

Mecanismo de
pago

Garantia

Derivado

Fecha de consulta
de la curva
de proyecciones de
la tasa

de referencia

21 de mayo de 2021.




Fecha de consulta
de la curva
de proyecciones de
la tasa de intereses
TIHE 28

21 de mayo de 2021.

Il. Instituciones financieras invitadas.

Institucion financiera Funcionario facultado Aceptacion | Rechazo
Bansi, S.A., Institucion de Banca Mdltiple | [ic. Arturo Herbert Alfaro "
(“Bansi”).
Banco Santander México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Mayerlin Plasencia Carillo y X
Financiero Santander México Eduardo Morales Ocampo
(“Santander”)
Banco Nacional de México, S.A., . .
| . * Sergio Eduardo Maciel
Integrante del Grupo Financiero Rold X
Banamex (“Citibanamex”) an
HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Carlos Gerardo Correa
Multiple, Grupo Financiero HSBC Damm y Sergio Carvallo X
(“HSBC”) Alvarez
Banco del Bajio, S.A., Institucion de Juan Alfredo Guadarrama
i i i ‘ X
Banca Multiple (“Bajio”) Alvarez
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca :
ik , ; : Eduardo Alejandro
Multiple, Grupo Financiero Multiva : X
" Pt Escobedo Alvarez
(“Multiva”)
' A. Institucion de Banca .
Batwc.a Aﬁrmﬁe, . nstltu.r:.ion . . Martha Isela Franco Villay
Multiple, Afirme Grupo Financiero : : X
s S Alejandro Bustillos Ochoa
(“Afirme”)
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Mauricio Alberto Arellano
Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Uribe y Rodrigo Emmanuel X
Bancomer (“BBVA”) Gimenez Betanzos
il del Nor A. : .
Banj:o I‘tiliercantll de O, t?" s Ingrid Estrada Guzman
Institucion de Banca Multiple, Grupo . , . X
. : 5 i y Gabriel Hernandez Priego
Financiero Banorte (“Banorte”)
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Javier Qlivera Martinez X
Scotiabank Inverlat (“Scotiabank”)
Banco Nacional de Obras y Servicios :
insies Hugh Harleston Lopez
Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de & P X

Desarrollo (“Banobras”)

Espino




Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.

Tasa de Interés Plazo Perfil de Pago
(Dias) Otros Gastos Valor
Tipo de Tasa
Institucion Obligacié Monto . Comis Gastos Adicionales Efecti presente de
Financiera & Ofertado ua::' Sobretasa o Total Gracia | iones” | Adicional Contingente | Periodici Crecimiento ;nu:l la Oferta
e | TasaFija ot ! es’ s dag | Amorracio Calificada
No aplica, por
Credito TIE E.d::ﬁ;un 7 300 E.Qé'}:;nn no tratarse
Bansi Simpl 500'000,000.00 28 ; y
nsi imple 5 s 2. 298 s dras N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% 8939 &in un Pmcelsﬂ
GPO GPO Com pfztitwu
Flexible
No aplica, por
Credito g The 1.00% sin 7,300 no tratarse
HSBC . $500'000,000.00 28 N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.40% un Proceso
Simple . GPO dias
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
7.60% con 3
. s TIIE 1.10% con ' no tratarse
Multiva Crédito ; i 7,300 GPO
(oferta 1) Simple $500'000,000.00 IE‘E GPFJ. 1.40% dias N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% 7 799 Sin un F‘rm::esn
dias sin GPO Competitivo
GPO )
Flexible
No aplica, por
7.76% con i
. o THE 1.27% con ' no tratarse
Multiva Credito , 7,300 GPO
:ﬂfﬂ'ﬂﬂ 2} Simpie sﬁﬂﬂ ﬂ{]ﬂ,ﬂﬁﬂﬂﬂ IE GPD, 1.54% s Nfﬂ N‘,I’,ﬂ, N,l'rA NIA mensual 1.39 7 929% Sin un Proceso
dias sin GPO Competitivo
GPO :
Flexible
No aplica, por
: TIE ) no tratarse
: Crédito . 0.90% sin 7,300
Afirme Simple 5500'000,000.00 %3 6RO dias /A N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.31% un Proceso
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
Banorte Crédito $500°000 000.00 TBE 1.25% sin 7,300 N/A N/A N/A N/A — o Wi no ::'ilfif!& .
(oferta 1) Simple it GPO dias ensua . 64% un Proceso
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
THE , no tratarse
Banort i 0.92% 7
RIS Crédito | <) 000000,000.00 | 28 " 300 N/A | N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.33% un Proceso
(oferta 2) Simple > GPO dias S
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
TIE no tratarse
édi ; '
scotiabank | S0 | $850'000,000.00 on || LEeINsn i N/A | N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.43% un Proceso
Simple 3 GPO dias Gy
dias Competitivo
Flexible
No aplica, por
: TIE . no tratarse
banobras | Crédito | ¢y 1921127,80456 | 28 | OB%sin | 7300 | | nya N/A N/A mensual 1.3% 7.25% un Proceso
{oferta 1) Simple i GPO dias -
dias Competitivo
Flexible
Banobras No aplica, por
{oferta 2) : THE : no tratarse
J9%
Credito | <4 000'000,000.00 | 28 T #pe00 N/A | N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.20% un Proceso
Simple GPO dias .
dias Competitivo
Flexible
Banobras No aplica, por
(oferta 3) | TIIE . no tratarse
69% 7,300
Credito $1.500'000,000.00 28 U ik N/A N/A N/A N/A mensual 1.3% 7.11% un Proceso
Simple ; GPO dias =
dias Competitivo
Flexible
Banobras No aplica, por
{oferta 4) , THE . no tratarse
; T
Credito | <2 90000000000 | 28 | O:B4%sin 3901 A | A N/A N/A mensual 1.3% 7.06% un Proceso
Simple GPO dias ]
dias Competitivo
'\ Flexible
1/El Plazo de gracia debera indicar si corresponde a intereses o capital o ambas. &

2/ El Ente Publico deberd sefialar el tipo de comisién financiera que se esta considerando. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado respecto al Monto Oferta
3/Debera reportar Gastos Adicionales a las comisiones del crédito. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado respecto al Monto Ofertado; en cualquier otro ¢

se debera reportar una cantidad fija.

4/Debera ser reportado como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio del pago de la misma, conforme a la periodicidad del pago. En caso de ser una amortizacién constant
debera reportarse como 0%. En caso de no contar con un perfil con patrén definido, se debera sefialar con la leyenda "Perfil Especifica", v agregar al presente. Anexo B. (ejemplo)




Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que las propuestas ganadoras, por presentar
el costo financiero mas bajo, son:

: Denominacion Tipo de Margen :
Licitante de 1a Oferta Monto Ofertado | Monto Asignado Obiarii Aplicable Tasa Efectiva
Oferta 4 $2,900,000,000.00 | $2,900,000,000.00 Sin GPO 0.64% 7.06%
) Oferta 3 $1,500,000,000.00 | $1,500,000,000.00 Sin GPO 0.69% 7.11%
Banobras
Oferta 2 $1,000,000,000.00 | $1,000,000,000.00 Sin GPO 0.79% 7.20%
Oferta 1 $1,192,127,804.56 | $1,058,871,454.26 Sin GPO 0.84% 7.25%
PODER EJECUTIVO DEI
ATENTAMENTE PSTADO DE MORELOS
TS UTENES - LA 1.0
| B |
/ - | &
L. C. Y LEN D. MONICA BOGGIO TOMASAZ MERINO &= |
SECRETARIA DE HACIENDA AP
DEL PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE MORELQS_" H;* j
\ SECRETARIA DE

HACIENDA

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo A, el Acta de Fallo, las 12 (doce) ofertas
irrevocables de Financiamiento, asi como las respuestas de las Instituciones Financieras que
decidieron no presentar oferta en esta licitacion publica en los términos del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.



Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de Mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Monica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Bansi S.A. Institucion de Banca Mdultiple, representada por Lic. Arturo Herbert Alfaro,
(en adelante el “Licitante”), en la Licitaciéon Publica N° GEM-SH-001-2021, convocada el pasado
06 de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de Crédito para el
Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacion Publica GEM-5H-001-2021

(en adelante las “Bases de Licitacion”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacién (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta)’ dias naturales, contados a
partir su presentaciéon en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia
24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$500,000,000.00 (Quinientos

Monto de la Oferta de Crédito’: millones de pesos 00/100
M.N.)’.

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en
escala nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de | 2.49%.

Crédito sin Garantia®:

! En su caso, el Licitante podra incrementar el plazo de la vigencia #@le la Oferta, en el entendido que no podra ser menor
a 60 (sesenta) dias naturales.

2 El Licitante debera expresar el Monto de la Oferta en nimero y letra. La presente representa una sola Oferta de
Crédito, por lo que, si el Licitante oferta una sobretasa bajo los dos supuestos de Calificacion Preliminar, es decir, con
Garantia y sin Garantia, el Estado unicamente considerard la opcién gue represente la Tasa Efectiva mas baja para
efectos del analisis comparativo con las demds Ofertas de Crédito Calificadas y la determinacion de la o las Ofertas de

Crédito Ganadoras.
3 El monto minimo de las Ofertas de Crédito sera por la cantidad de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos

00/100 M.N.).
% sj el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.

* Guadalajara, Jal. * México, D.F * Cancin, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Poto
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BANS:
l-.fln
B A N C A

M UL T I Nnargen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en

escala nacional de AAA, o su equivalente, para la Oferta
de Crédito con Garantia’:

2.48%

A continuacién, se detalla la tabla de revisidn y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido en las Bases de

la Licitacion

CALIFICACION DEL CREDITO® NIRERRN. A
en Puntos Base

S&P Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
mxAAA AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M 248 PB 248 PB
mxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M 249 PB 249 PB
mxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M 250 PB 250 PB
mxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M 250 PB 250 PB
mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M 275 PB 275 PB
mxA A(mex) A2.mx HR A A/M 275 PB 275 PB
mMXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M 275 PB 275 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M 300 PB 300 PB
mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M 300 PB 300 PB
mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M 300 PB 300 PB
mxBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M 400 PB 400 PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M 400 PB 400 PB
mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M 400 PB 400 PB
mxB+ B+(mex) B1.mx HR B+ B+/M 500 PB 500 PB
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M 500 PB 500 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M 600 PB 600 PB
mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ 600 PB 600 PB
mxCC CC(mex) Ca.mx HR C 700 PB 700 PB
mxC C(mex) C.mx HR C- C/M 700 PB 700 PB
mxD D(mex) HR D D/M 700 PB 700 PB
E(mex) | E/M 700 PB 700 PB
| No calificado [*] PB 700 PB

oma -

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito

[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]

* 6j el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.
5 ce refiere a las calificaciones er escala nacional. Los Licitantes que no acepten a las Agencias Calificadoras incluidas en
el cuadro podran eliminar la columna correspondiente a las Agencias Calificadoras que no les resulten aceptables.

7 si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo cualquiera de los dos supuestos sélo debe indicar N/A en la

columna sobre la cual no presente Oferta.

[3 BAnSI, S
R.F.C. BAN-950525-MD6
* Guadalajara, Jal. * México, D.F * Cancun, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.YP * Querétaro, Qrp.
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BANS:
. (71
B A M C A

U L T 1 P L E

Tipo de
financiamiento:

Contrato de apertura de crédito simple.

Fecha limite objetivo
para la firma del
contrato de crédito:

El 1 de junio de 2021.

Destino:

El| monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento
de los Créditos a Refinanciar (segun dicho término se define en

las Bases de la Licitacion).
La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con cargo

a cada Contrato de Crédito.

Plazo del
Financiamiento:

240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion
del Contrato de Crédito.

Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor
de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de
amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Crédito.

* El Banco deberd adjuntar a la Oferta de Crédito como Anexo
la Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de
Crédito que tengan por destino refinanciar los Créditos
FONREC y PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el
plazo se computara a partir de la firma del contrato de crédito,
el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado en términos
del contrato respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se
podran celebrar distintos Contratos de Crédito, para
diferenciar el plazo para el cumplimiento de condiciones
suspensivas.

=

Periodo de
Disposicion:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado, en
los términos del Contrato de Crédito respectivo.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, |la primera
disposicion se realizard dentro de los 30 dias posteriores a que
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

* Guadalajara, Jal. * Meéxico, D.F. * Cancin, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.P *

3 BAN

R.F.C. BAN-950525

verétaro, Qro. *




BANS:k
i
B A N C A

M U LT

 Condiciones de Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a traves de una o varias
Disposicion disposiciones, para lo cual el Estado deberd presentar la solicitud
de disposicion debidamente firmada.
Oportunidad de Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
entrega de los solicitud de disposicion por parte del Estado.
recursos:

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Pago
de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segun se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segun
corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mas (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable
al nivel de calificacién del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se debera considerar la que represente el
mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al
menos dos Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
(uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés

Ordinaria, a eleccion del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por
ciento) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefalado
se asignara a cada crédito contratado en proporcion al monto
adjudicado.

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideicgmiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago que, en términos del Modelo
de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, con la
institucién de crédito de su eleccion como Fiduciario, a cuyo
patrimonio se afectara, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
pago de los Créditos, de los instrumentos derivados de

* Guadalajara, Jal. *+ México, D.F * Cancin, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.LP * Q

N

{3 BANS

R.F.C. BAN-950525

rétaro, Qro. *
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BANS:
. (H)
B A, N @ A

intercambio de flujos y de las Garantias que, en su caso,
celebre el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes y
Garantes (segun dichos términos se definen en el Modelo de
Fideicomiso Maestro) tendran la calidad de Fideicomisarios en
Primer Lugar, conforme a la prelacién establecida en el mismo
y previo cumplimiento de los requisitos correspondientes para
la inscripcion de sus respectivos contratos.

M U L T QI P L E

Instrumentos Los Contratos de Crédito no incluirdn la obligacion por parte
Derivados: del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior,
sin perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el

momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.

Gastos Adicionales: Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerara en dicho calculo, como un Gasto
Adicional de la Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual

de la Garantia.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a) Bansi S.A. Institucién de Banca Multiple es una sociedad mexicana, autorizada para operar
como institucién de crédito con nimero de autorizacion 102-E-367-DGBM-III-A-8444 de

la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, para prestar el servicio de Banca Multiple y,
en términos de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar
operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.

(b)  Sus Grganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion
en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

(c) No ha comentado con otras instituciones financi€ras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras

respecto de su participacion en la presente Licitacion.

(d) Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna.

* Guadalajara, Jal. * México, D.F * Cancin, Q.Roo. * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.P | Querétaro, Qro. *
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. .+ (e) . No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacion:

(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(ii) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.”
(iii) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para

suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

(iv) Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copia
simple de la Ley Orgdnica [la ley de creacion, en caso de tratarse de una institucion de

banca de desarrollo); y

(V) Copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribio la Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion en
relacion con el proceso de la Licitacion Publica:

Atencion a: Lic. Arturo Herbert Alfaro

Correo electronico: mbahena@bansi.com.mx

Domicilio: Av. Venustiano Carranza #2301 Col. Polanco, San Luis Potosi, S.L.P., C.P.
78220

Teléfono: 444 833 17 35

ntamente,

Bansi S.A. Institucion de Banca Multiple

L
A
L]

c
Lic. Arturo rhme\fj\b\
i "
\\\

% El Modelo de Contrato de Crédito que se adjunte a la Oferta, rubricado, debera ser la tltima versién publicada en la
Pagina Oficial de la Licitacion. En caso de presentar una Oferta de Crédito con Garantia y una Oferta de Crédito sin

Garantia, se deberan anexar ambos documentos debidamente rubricados.

|3 BANSI, S.A.

: - , _ ‘ R.F.C. BAN-950525-406
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Anexo 4

Tabla de Amortizaciones

arlinda -l =Amartizacldn =
rioqo Al 4 cion. =

h*j _.]"q.q. ru rﬂ " '111[:-‘]5-:5' 1-::-'“-

L Ferioao | )do | Amortizacion | | Periodo | Amortiza

1 0.06133% 42 0.10416% 83 0.17688%
2 0.06213% 43 0.10551% 84 0.17918%
3 0.06294% 44 0.10688% 85 0.18151%
4 0.06376% 45 0.10827% 86 0.18387%
5 0.06459% 46 0.10968% 87 0.18626%
6 0.06543% 47 0.11110% 88 0.18868%
7 0.06628% 48 0.11255% 89 0.19113%
: 0.06714% 49 0.11401% 90 0.19361%
5 0.06801% 50 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06889% 51 0.11700% 92 0.19868%
11 0.06979% 52 0.11852% 93 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.20388%
13 0.07162% 54 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0.20922%
15 0.07349% 56 0.12480% 97 0.21194%
16 0.07445% 57 0.12642% 98 0.21469%
17 0.07541% 58 0.12807% 99 0.21748%
18 0.07639% 59 0.12973% 100 0.22031%
19 0.07739% 60 0.13142% 101 0.22317%
20 0.07839% 61 0.13313% 102 0.22607%
21 0.07941% 62 0.13486% 103 0.22901%
22 0.08044% 63 0.13661% 104 0.23199%
23 0.08149% 64 0.13839% 105 0.23501%
24 0.08255% 65 0.14019% 106 0.23806%
25 0.08362% 66 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% 67 0.14385% 108 0.24429%
27 0.08581% 68 0.14572% 109 0.24747%
28 0.08693% 69 0.14762% 110 0.25068%
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08920% 71 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% 72 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
33 0.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0.28159%
38 0.09891% 79 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% 80 0.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 81 0.17237% 122 0.29271%
41 0.10282% 82 0.17461% 123 0.29652%
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213 0.94820%
214 0.96053%
215 0.97301%
216 0.98566%
217 0.99848%
218 1.01146%
219 1.02461%
220 1.03793%
221 1.05142%
222 1.06509%
223 1.07893%
224 1.09296%
225 1.10717%
226 1.12156%
227 1.13614%
228 1.15091%
229 1.16587%
230 1.18103%
231 1.19638%
232 1.21194%
233 1.22769%
234 1.24365%
235 1.25982%
236 1.27620%
237 1.29279%
238 1.30959%
239 1.32662%
240 1.34377%

0.30037%

125 0.30428%
126 0.30823%
127 0.31224%
128 0.31630%
129 0.32041%
130 0.32458%
131 0.32880%
132 0.33307%
133 0.33740%
134 0.34179%
135 0.34623%
136 0.35073%
137 0.35529%
138 0.35991%
139 0.36459%
140 0.36933%
141 0.37413%
142 0.37899%
143 0.38392%
144 0.38891%
145 0.39397%
146 0.39909%
147 0.40427%
148 0.40953%
149 0.41485%
150 0.42025%
151 0.42571%
152 0.43124%
153 0.43685%
154 0.44253%
155 0.44828%
156 0.45411%
157 0.46001%
158 0.46599%
159 0.47205%
160 0.47819%
161 0.48441%
162 0.49070%
163 0.49708%
164 0.50354%
165 0.51009%
166 0.51672%
167 0.52344%

165 0.53714%
170 0.54412%
171 0.55119%
172 0.55836%
173 0.56562%
174 0.57297%
175 0.58042%
176 0.58796%
177 0.59561%
178 0.60335%
179 0.61119%
180 0.61914%
181 0.62719%
182 0.63534%
183 0.64360%
184 0.65197%
185 0.66044%
186 0.66903%
187 0.67773%
188 0.68654%
189 0.69546%
190 0.70450%
191 0.71366%
192 0.72294%
193 0.73234%
194 0.74186%
195 0.75150%
196 0.76127%
197 0.77117%
198 0.78119%
199 0.79135%
200 0.80164%
201 0.81206%
202 0.82261%
203 0.83331%
204 0.84414%
205 0.85511%
206 0.86623%
207 0.87749%
208 0.88890%
209 0.90046%
210 0.91216%
211

0.92402%

R.F.C. BAN-95052
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Anexo 2
Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, representada
por Carlos Gerardo Correa Damm y Sergio Carvallo Alvarez, (en adelante el “Licitante”), en la
Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado
Libre y Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado,
presenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases
de la Licitacién Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitacién”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta)* dias naturales, contados a partir su
presentacion en el Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$500,000,000.00 (quinientos
Monto de la Oferta de Crédito*: millones de pesos 00/100
M.N.)3.

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en escala
nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de Crédito | 1.00%.
sin Garantia®:

1 En su caso, el Licitante podra incrementar el plazo de la vigencia de la Oferta, en el entendido que no podré ser menor a
60 (sesenta) dias naturales.

2 El Licitante debera expresar el Monto de la Oferta en nimero y letra. La presente representa una sola Oferta de Crédito,
por lo que, si el Licitante oferta una sobretasa bajo los dos supuestos de Calificacién Preliminar, es decir, con Garantia y
sin Garantia, el Estado Unicamente considerara la opcidn que represente la Tasa Efectiva més baja para efectos del analisis
comparativo con las demas Ofertas de Crédito Calificadas y la determinacion de la o las Ofertas de Crédito Ganadoras.

3 El monto minimo de las Ofertas de Crédito serd por la cantidad de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

4 Si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.
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con Garantia’:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en escala
nacional de [e], o su equivalente, para la Oferta de Crédito

N/A

A continuacion, se detalla la tabla de revisién y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcién de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
acuerdo con la mecdnica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido en las Bases de

la Licitacion

CALIFICACION DEL CREDITO®

Margen Aplicable

en Puntos Base’ \/

S&P

Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia

MxAAA AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 100 PB
MxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 100 PB
MxAA AA({mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 100 PB
MXAA- AA-{mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 100 PB
MxA+ A+{mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 150 PB
mMXxA A(mex) A2.mx HR A A/M N/A 150 PB
mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M N/A 150 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 230 PB
mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M N/A 230 PB
mxBBB- BBB-{mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 230PB
mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 310PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 310 PB
mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 310PB
mxB+ B+{mex) B1.mx HR B+ B+/M N/A 310PB
mxB B{mex) B2.mx HR B B/M N/A 310PB

5 Siel Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.
® Se refiere a las calificaciones en escala nacional. Los Licitantes que no acepten a las Agencias Calificadoras incluidas en
el cuadro podrén eliminar la columna correspondiente a las Agencias Calificadoras que no les resulten aceptables.

7 Si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo cualquiera de los dos supuestos sélo debe indicar N/Aen la

columna sobre la cual no presente Oferta.
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Margen Aplicable
CALIFICACION DEL CREDITO®
en Puntos Base’
S&P Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia

mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 310PB
mxCCC CCC{mex) Caa.mx HR C+ N/A 400 PB
mxCC CC{mex) Ca.mx HR C N/A 400 PB
mxC C(mex) C.mx HR C- C/M N/A 400 PB
mxD D{mex) HRD D/M N/A 400 PB
E(mex) E/M N/A 400 PB
No calificado N/A 400 PB

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito

[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]

Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:

Fecha limite objetivo El 1 de junio de 2021.
para la firma del
contrato de crédito:

Destino: El monto del Financiamiento se destinard al refinanciamiento de
los Créditos a Refinanciar (segtin dicho término se define en las
Bases de la Licitacion).

La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con cargo a
cada Contrato de Crédito.

Plazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
Financiamiento: trescientos) dfas, contados a partir de la primera disposicion del
Contrato de Crédito.
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Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor
de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de
amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Crédito.

* El Banco deberd adjuntar a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 {sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de Crédito
que tengan por destino refinanciar los Créditos FONREC y
PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el plazo se
computara a partir de la firma del contrato de crédito, el cual
podra prorrogarse, a solicitud del Estado en términos del contrato
respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una Oferta
Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los Créditos
FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se podran
celebrar distintos Contratos de Crédito, para diferenciar el plazo
para el cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicidn:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en
los términos del Contrato de Crédito respectivo.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicion se realizara dentro de los 30 dias posteriores a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de
Disposicion

Una vez iniciado el Periodo de Disposicién, a través de una o varias
disposiciones, para lo cual el Estado deberd presentar la solicitud
de disposicién debidamente firmada.

Oportunidad de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
solicitud de disposicidn por parte del Estado.

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Pago
de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia;

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segin se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en su defecto la tasa que
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acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segun
corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago serd el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mas (ii} los puntos porcentuales del Margen Aplicable
al nivel de calificacion del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se deberd considerar la que represente el
mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al
menos dos Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
(uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Ordinaria, a eleccién del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento)
de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto cuatro
por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que
recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefialado se
asignara a cada crédito contratado en proporcién al monto
adjudicado.

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de administracién
y fuente de pago que, en términos del Modelo de Fideicomiso
Maestro, celebre el Estado, en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, con la institucidn de crédito de
su eleccién como Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectard, entre
otros ingresos y derechos, las Participaciones Fideicomitidas, para
que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes y Garantes {segun dichos términos se
definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro) tendrdn la calidad
de Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme a la prelacién
establecida en el mismo y previo cumplimiento de los requisitos
correspondientes para la inscripcién de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluirdn ia obligacion por parte del
Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.
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Gastos Adicionales: Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia, la
Secretaria considerard en dicho cdlculo, como un Gasto Adicional
de la Oferta de Crédito, la Contraprestacién Mensual de la
Garantia.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de sus representantes, manifiestan bajo protesta de decir verdad, que:

(a)  HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC es una sociedad
mexicana, autorizada para operar como institucién de crédito [sociedad nacional de crédito]
y, en términos de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar
operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion. [en el caso de
sociedades nacionales de crédito, adaptar la declaracién con los datos de la ley de creacion].

(b)  Sus dérganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacién en el
Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas.

(c) No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras
respecto de su participacion en la presente Licitacion.

(d)  Sus representantes tienen facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna.

(e)  No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacién:

(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(ii) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.?
{iii) Copias simples de los poderes que acrediten las facultades de los representantes del

Licitante para suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

& El Modelo de Contrato de Crédito que se adjunte a la Oferta, rubricado, deberd ser la tltima versién publicada en la
Pagina Oficial de la Licitacidn. En caso de presentar una Oferta de Crédito con Garantia y una Oferta de Crédito sin
Garantia, se deberdn anexar ambos documentos debidamente rubricados.
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Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito 0, en su €aso, copia simple
de la Ley Organica [la ley de creacién, en caso de tratarse de una institucion de banca de
desarrollo]; y

(v) Copias de las identificaciones oficiales vigentes de los representantes que suscribieron la
Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacién en
relacién con el proceso de la Licitacién Publica:

Atencion a: Carlos Alvarez Barrén
Correo electrénico: carlosl.alvarez@hsbc.com.mx
Domicilio: Av. Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, CDMX
Teléfono: {55) 57-21-60-59
Atentamente

HSBC México, S.A.
Institucion de Banca Miltiple
Grupo Financiero HSBC

o

-
b e

Carl8s Gerardo Correa Damm Sergio Carvallo Alvarez
Representante Legal Representante Legal
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Anexo 4

Tabla de Amortizaciones

Periodo | Amortizacién | [ P | Amortizacién | | Periodo | Amortizacidn
1 0.06133% 40 0.10150% 79 0.16797%
2 0.06213% 41 0.10282% 80 0.17015%
3 0.06294% 42 0.10416% 81 0.17237%
4 0.06376% 43 0.10551% 82 0.17461%
5 0.06459% 44 0.10688% 83 0.17688%
6 0.06543% 45 0.10827% 84 0.17918%
7 0.06628% 46 0.10968% 85 0.18151%
8 0.06714% 47 0.11110% 86 0.18387%
9 0.06801% 48 0.11255% 87 0.18626%
10 0.06889% 49 0.11401% 88 0.18868%
11 0.06979% 50 0.11549% 89 0.19113%
12 0.07070% 51 0.11700% 90 0.19361%
13 0.07162% 52 0.11852% 91 0.19613%
14 0.07255% 53 0.12006% 92 0.19868%
15 0.07349% 54 0.12162% 93 0.20126%
16 0.07445% 55 0.12320% 94 0.20388%
17 0.07541% 56 0.12480% 95 0.20653%
18 0.07639% 57 0.12642% 96 0.20922%
19 0.07739% 58 0.12807% 97 0.21194%
20 0.07839% 59 0.12973% 98 0.21469%
21 0.07941% 60 0.13142% 99 0.21748%
22 0.08044% 61 0.13313% 100 0.22031%
23 0.08149% 62 0.13486% 101 0.22317%
24 0.08255% 63 0.13661% 102 0.22607%
25 0.08362% 64 0.13839% 103 0.22901%
26 0.08471% 65 0.14019% 104 0.23199%
27 0.08581% 66 0.14201% 105 0.23501%
28 0.08693% 67 0.14385% 106 0.23806%
29 0.08806% 68 0.14572% 107 0.24116%
30 0.08920% 69 0.14762% 108 0.24429%
31 0.09036% 70 0.14954% 109 | 0.24747%
32 0.09154% 71 0.15148% 110 0.25068%
33 0.09273% 72 0.15345% 111 0.25394%
34 0.09393% 73 0.15545% 112 0.25724%
35 0.09515% 74 0.15747% 113 0.26059%
36 0.09639% 75 0.15951% 114 0.26398%
37 0.09764% 76 0.16159% 115 0.26741%
38 0.09891% 77 0.16369% 116 0.27088%
39 0.10020% 78 0.16582% 117 0.27441%
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0.27797% 161 0.48441% 204 0.84414%
118 0.28159% 162 0.49070% 205 0.85511%
120 0.28525% 163 0.49708% 206 0.86623%
121 0.28896% 164 0.50354% 207 0.87749%
122 0.29271% 165 0.51009% 208 0.88890%
123 0.29652% 166 0.51672% 209 0.90046%
124 0.30037% 167 0.52344% 210 0.91216%
125 0.30428% 168 0.53024% 211 0.92402%
126 0.30823% 169 0.53714% 212 0.93603%
127 0.31224% 170 0.54412% 213 0.94820%
128 0.31630% 171 0.55119% 214 0.96053%
129 0.32041% 172 0.55836% 215 0.97301%
130 0.32458% 173 0.56562% 216 0.98566%
131 0.32880% 174 0.57297% 217 0.99848%
132 0.33307% 175 0.58042% 218 1.01146%
133 0.33740% 176 0.58796% 219 1.02461%
134 0.34179% 177 0.59561% 220 1.03793%
135 0.34623% 178 0.60335% 221 1.05142%
136 0.35073% 179 0.61119% 222 1.06509%
137 0.35529% 180 0.61914% 223 1.07893%
138 0.35991% 181 0.62719% 224 1.09296%
139 0.36459% 182 0.63534% 225 1.10717%
140 0.36933% 183 0.64360% 226 1.12156%
141 0.37413% 184 0.65197% 227 1.13614%
142 0.37899% 185 0.66044% 228 1.15091%
143 0.38392% 186 0.66503% 229 1.16587%
144 0.38891% 187 0.67773% 230 1.18103%
145 0.39397% 188 0.68654% 231 1.19638%
146 0.39909% 189 0.69546% 232 1.21194%
147 0.40427% 190 0.70450% 233 1.22769%
148 0.40953% 191 0.71366% 234 1.24365%
149 0.41485% 192 0.72294% 235 1.25982%
150 0.42025% 193 0.73234% 236 1.27620%
151 0.42571% 194 0.74186% 237 1.29279%
152 0.43124% 195 0.75150% 238 1.30959%
153 0.43685% 196 0.76127% 239 1.32662%
154 0.44253% 197 0.77117% 240 1.34377%
155 0.44828% 198 0.78119%
156 0.45411% 199 0.79135%
157 0.46001% 200 0.80164%
158 0.46599% 201 0.81206%
159 0.47205% 202 0.82261%
160 0.47819% 203 0.83331%

RESTRICTED
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Cuernavaca, Morelos a 24 de mayo de 2021,

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Marelos
Presente

Atencidn: Lis. Mdnica Boggio Tomasaz Mering,
Secretaria de Hecienda

Banco Multiva S5.A., Institucidn de Banca Mualtiple, Grupo Financiero Multiva,
representada por Eduardo Alejandro Escobedo Alvarez [en adelante el "Licitonte™), en la
Licitacidgn Publica N® GEM-5H-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado
Libre v Soberano de Morelos, a traves de Iz Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutive del
Estado, presenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamienta, conforme al numeral 5
de las Bases de ka Licitacidn Pdblica GEM-5H-001-2021 (en adelante las *Baoses de Licitacidn™].

Las términos en maylscula inicial gue no se encuentren expresamente definides en la
presente tendrin el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacidn (incluvendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 70 (setenta) dias naturales, contades a partir su
presentacion en el Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas, que se celebra el dfa 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

5500000,000.00 [(Quinientos
Monta de la Oferta de Crédito: millones de pesos 00100
M.N.).

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en
escala nacional de AA+, 0 su equivalente, para la Oferta de | 1.40%
Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en
escala nacional de AAM, o su equivalente, para |a Oferta 1.10%
de Crédita con Garantia:

14d
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A continuacion, se detalla a tabla de revision v ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defacto, del Estado de Morslos, de
acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluldo en las Bases de

la Licitacion
Margen Aplicabla
CALIFICACION DEL CREDITO F TR
q Con Sin
bl Fitch Moody’s HR Ritings Verum Garantia Garantia
T A8 SAAIMmex) Aaa.mx HA A8 Annyha 1160 FB 140 PR
MXAA+ Al [mex) Aal.mx HR A4+ Ab+W 110 PB 140 PB
mxAA | AA{mex) Aaz.mx HRAA | AAMM | 110PE | 140PB |
mxAA- Al-(mex) Aad.mx HR AA- Af-M 110 PB 140 PB
Mmxs+ A+(meax) Al.mx HR &+ A+ 130 P& 160 PR
mxi Al mex) A2 .mx HR & A 130 P8 160 PB
mixA- A-mmex) AT mx HR A- A- S0 130 PB 160 PB
mxBEE+ BEB+{mex) Baal.mx HE BBGE+ BEB+/M 210 PB 250 PB
mxBBB BEB(mex) Baa2.mx HF BEE BHE/M 210 P8 240 PB
mxBBRE- BER-[mex) Baald.mx ___I:l_E BEBE- BEBE-/M 210 PB EJ!E_II_’:B
__mxBB+ BB+{mex| Bal.mx HR BB+ BB+/M 550 PB o0 PR
mxBR BB (mex} Bal.mx HE BB BE/M 550 PB 550 PB
mxBE- BB-{mex) Bad.mx HR BE- BE-/T 550 PR 550 FB
mixH+ B+{max) Bimx HR B+ B/M FO00 PR FO0 P
muB B{mex) B1.mx HR B [ 700 PB 700 PB
mxB- B-{mex) B3.mx HF, B- B-/M 700 PB 700 FB
mxOCC CCCmex) Caa. mx HR, C# J00 PB OO PR
_.__I'I"IJ'[E':.' CCimex) Ca.mx HR T 00 PB 700 PB
muxC Cimex} Comx HR C- Cim 00 PR YO0 PB
maxD D{mex) HRD | Dy¥Mm 700 PB 700 PB
E{mex) i E/M 700 PR 700 PB
Mo calificado 700 PR J00 PR
Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
Tipo de [ Contrato de apertura de crédito simple. |
financiamienta:

Fecha limite objetive
para la firma del
contrato de crédito:

El1 de junis de 2021,

i
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Destinog:

El manto del Financiamento se destinard al refinanciamiento de
los Créditos a Refinanciar {segln dicho térming se define en las
Bases de la Licitacidn).

Lo Secretaria determinard los Créditos o Refinonciar con corgo o
codo Cantroto de Crédita,

Plazo del
Fimanciamienta:

240 (dogcientos cuaranta)l mesas, squivalante a 7,300 {sete mil
trascigntos) dias, contadas a partir de la primara disposicidn dal
Contrate de Crédito,

g —

Perfil de
Amortizaciones;

Pagpos mensuaies, mmen:utnms i cre:lentes de capital a un factor
de 1.3% [uno punto tres por cientol, conforme a k2 tabla de
amortizaciones gue se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Crédito,

Periodo para el
cumplimiento de

| condicionas

Suspansivas:

Hasta 60 (sesenta} dias v, en el caso de los Contratos de Crédito
que tengan por destino refinanciar bos Créditos FOMREC v
PROFISE, hasta 90 {noventa) dias, en ambos casos, 2l plazo s&
computard a partir de la firme del contrato de crédito, el cual
podréd prorrogarse, a solicitud del Estado en términos del
contrate respectivo. Lo anterior en el entendido gue, st uma
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC y/o PROFISE v otros Créditos a Refinanciar, se
podrin celebrar distintos Contratos de Crédite, para diferenciar |
el plaze para el cumplimbento de condiciones suspensivas. i

Periodo de
Disposicidn;

Hasta 60 [sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a gue se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condidones
suspensiias, el cual podra prarrogarse, a solicitud del Extado, an los
términos del Contrato de Crédito respectivo.

En el entendido gue, & solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicidn se realizard dentro de los 30 dias posteriores a gue se
tengan cumphidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de
Disposicidén

Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una o varias
dispusiciu-nes, para lo cual el Estado deberd presentar la solicitud

Privh oyt P e i

Opaortunidad de

Dentro de los 2 {dos) Dias Héh-les siguieantes a [a antrega de ™

antrega de log solicitud de dispasicidn por parte del Estada,
rECUrsos:
Periodo de Gracla: Sin periodo de gracia.

| Periodicidad de Pago | Mensual

| de Intereses:

Tasa de Hefer:ncla'

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diare Oficlal de la
Federacidn, el dia del inicio del Periodo de Page o el dia inmediato
anterior, segln se acuerde con el Licitante Ganador, v en su

defecto, Ins indicadores que lo sustituyan vy, en su defecto |a Tasa

arh
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acuerden las Partes, en [os téeminos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modele de Crédito sin Garantia, segin
corresponda,

ﬁsi ':ie iiiteri:-
Ordinaria;

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (1] la Tasa de
Refarancia, mas (il los puntos porcentuales del Margen Aplicable al
nivel de calificacidon del crédito o, en u caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se deberd conalderar la que represente &l
mayor nivel de riesgo entre las calificacdiones emitidas por al menos
dos Agencias Callficadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

Fuente de pago:

La tasa de interds anual gue results de multiplicar hasta por 1.5 [uno
punte cince) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés Ordinaria, a
eleccion del Licitante Ganador.

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por clenta)
de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto |
cuatro porciento) del total del Fondo General de Participaciones
gue recihe el Estado,

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefialado se
asignard a cada crédite contratado en proporcién al monto
adjudicado, o

Mecanisma da
afectacidn:

El contrate de fideicomise maestro, Irrevocable de
administracion y fuente de pago que, en términos del Modelo
de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente v Fideicomisario en Segundo Lugar, con la
institucidn de crédito de su eleccidn como Fiduciario, a cuyo
patrimonio s afectard, eatre otros ingresos vy derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
page de los Crédites, de los instrumentos derivados de
intercambin de flujos y de las Garantias que, en su caso, celebre
el Estade, en el cual los Acreedores, Contrapartes ¥ Garantes
isegln dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomiso
Maestro) tendran la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacidn establecida en el mismo v previo
cumplimiento de los reguisitos correspondientes para la
inscripeidn de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluirdn la ahligacion por parte del_'[

Fstade de contratar Instrumenios Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para confratarles, an el
momenta, tipo de instrumento y plazos gue considere
convenentes.

T ol L e P R R Tl e e i i

| Gastos Adicionales:

Sim Gastos Adicicnales, Lo anterior, en el entendido que, para
calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretarla considerard en dicho cdlculo, como un Gasto

L
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Adicional de la Oferta de Crédito, fa Contraprestacion Mensual
de la Garantia.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes,
Contingentes:

El Licitante, a través de cu representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue:

fa} Banco Multiva %A, Institucidn de Banca Maltiple, Grupo Financiero Multiva &5 una sociedad
mexicana, autorizada para operar como institucion de creédito y en términos de sus estatulos
sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como &l Contrato de Crédito
en los térmings de la Licitackan,

b} Sus érganos intermos compelentes autorizaron la Oferta en bos lérminos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en fieme, vinculante e irevocable, con una
vigencia de J0 (setenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion en el
Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

] Mo ha comentado con otras instituciones financieras el alcance v términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras
respecto de su participacidn en la presente Licitacidn.

idl Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
(Merta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o [mitadas en forma
alguna.

[e] Mo se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leves
Aplicables.

A la Dferta de Crédito 2o adjunta |a siguiente decumentacidng

i La Tabla de Amaortizacionss, la cusl se encuentra debidaments rubricada,

i} El Models de Contrato de Crédito, debldamente rubricada,

fii} Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir la Oferta de Crédito v, en su caso, el Contrato de Crédito.

fivh Copia simple de los estatutos sociales de |3 institucidn de crédito; v

(vl Copia de |a identificacidn oficial vigente del representante gue suscribid la Oferta.

dfdh
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El Licitante sefiala jos siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacidn en

relacién con el proceso de la Licitacion Pablica:

Atencidn a: Eduardo Alejandro Escobedo Alvarez.
Correa electranico; banca.gobierno@multiva.com.mi,

Damicilio: Cerrada de Tecamachalea Mo 45, Col. Refarma Social, Alealdia de Miguel

Hidalgo, C.P. 11650.
Teléfono: 55 5284 62 00, ext. 56228,

Atentamenta, i
Banco Multiva 5.A., Instibucidn anga él'l:iltipﬂe,
Grupo Financiero i

o Ahlarez
e legal

Al
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Anexo

Tabla de Amortizaciones

Periodo Amortizacion Periodo Amortizacion Periodo | Amortlzacidn
1 006133% 42 0.10416% 53 0.17588%
) O6Z213% #3 0.10551% 24 A7918%
3 0.06254% 44 0. 10688% ag 0.18151%
4 0.06376% 45 0.1082 7% 86 0.18387%
5 0.06459% 46 0.10968% 87 0.18626%
3 0.06543% 47 0.11110% B3 0.18868%
) DOEE2E% 45 0.11255% Bo 0.19113%
2 0.06714% 45 0.11401% 30 0.15361%
3 0 0E801% 50 0.11545% a1 0.19613%
10 0 DESESH 51 0.11700% a2 1.15868%
11 0.0B379% 52 0,11852% a3 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 54 0,20388%
13 0.07162% 54 D.12167% a5 T 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% o6 0.20927%
15 0.07349% 56 0.12480% a7 0.21194%
16 0.07445% 57 0.12642% BT 0.21459%
17 0.07541% 53 0.12807% 53 0.21748%
18 D072 59 0.12973% 100 0.22031%
18 0.07735% &0 0.13142% 101 0.22317%

0 0.07839% &1 0.13313% 102 0.22607%
1 0.07941% 52 0.13486% 103 0.22901%
22 0.08344% £3 O.13661% 104 0.23199%
23 0.08149% oL 0.13835% 105 0.23501%
4 0.08255% 65 0,14019% 106 0.23B06%
35 0.08362% 66 0,14201% 107 0.24118%
6 0.08471% 67 0.14385% 108 0.74429%
27 DOESE1% EBE D 1457 2% 109 L2 T47%
8 0.0B691% o9 0.14762% 110 1. 25068%
29 0,08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08520% 71 0.15148% 112 0.25724%
11 LOS036% 72 1534508 113 0. 260598,
iz 0.05%154% 73 HA15545% 114 0. 26335%
33 0.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 75 T 0.15851% | | 116 | 0.27088%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.77441%
6 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0,28159%
38, 0.09851% 73 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% ) T O17015% 121 0. 288565%
40 0.10150% g1 0.17237% 122 0,29271%
41 0.10282% 8z 0.17461% 123 0,29652%
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Perlodo Amortizacidn Pericdo Amartizacién Periodo Amaortizacién
124 0.30037% 168 0.53024% 212 0.93603%
125 0.30428% 168 0.53714% 213 0.54820%
126 030823% 170 0.54412% 214 0.96053%
127 0.31224% 171 0.55119% 215 0.57301%
128 0.31630% 172 0.55836% 216 0,98566%
129 0.32041% 173 0.56562% 217 D,998485%
134 0.32458% 174 D57 257% 218 1.01146%
131 0,31880% 175 D.58042% 219 1,02461%
132 0,33307% 178 0,58796% 210 1,03793%
133 | 033740% 177 0.59561% 221 1,05142%
134 0.34179% 178 0.50335% 212 1,06509%
135 O A4EI3% 174 0.61119% 273 1.07893%
136 L3507 5% 180 G.51914% 244 1.059296%
137 0.35529% 181 0.62719% 215 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 276 1.12156%
1349 364550 123 0. 643605 247 1.13p14%
140 0.36933% 184 0.65157% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0. 6a044% 229 1L.IBSE 7%
142 0,37899% 186 0.56903% 230 1.18103%
143 0.38352% 187 D.57773% 231 1.19638%
144 0.28H51% 188 0. BEEE4%: 232 1.21194%,
145 035357 % 159 0.09536% 233 1.22765%
146 0.35909% 180 0.70450% 234 1.24365%
147 0.40427% 191 0.71366% 235 1.75982%
148 0409535 192 0.722945 2356 1276205
149 0421485% 153 O.73234% 237 1.29275%
150 0.42025% 194 0.74186% 238 1.30955%
151 D47571% 135 0.75150% 239 1.32662%
152 043124% 196 0. 761278 240 1.343771%
153 043685 197 Q.77117%

154 0.44255% 1958 0.78119%
155 | 044828% 159 0.79135%
156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.46001% 201 0.81206%
158 0.46599% 202 0.82261%
159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47815% I 204 0.54414%
161 0.48441% 205 0.85511%
162 D.43070% 206 0.86623%
163 | 0.49708% 207 0.87749%
164 0.502354% 208 0.88390%
165 O.51008% 2049 .20048%
166 0.51672% 210 0.91216%
167 0.52344% 211 0.92407%
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Cuernavaca, Marelos a 24 de mayo de 1021,

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelas
Presente

Atencidn: Lic, Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
secretaria de Hacienda.

Banco Multiva 5A., Instituciin de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva,
representada por Eduardo Alejandro Escobedo Alvarez [en adelante el “Licitante®], en la
Licitacidén Publica N® GEM-5H-D01-2021, convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado
Libre v Soberano de Maorelos, a través de la Secretania de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado, presenta la siguiente Oferta de Crédito para gl Financiamisnto, conforme al numeral 5
de las Bases de fa Licitacion Plblica GEM-SH-001-2021 {en adelants |as “Bases de Licitoeidn™),

Los términos en mayusculs inicial que no se encuentren expresamente definidos en |a
presente tendrdn el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacidn (incluyende sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que |a presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante & irrevocable, con una vigencia de 70 (setenta) dias naturales, contados a partic su
presentacion en el Acto de Presentacian y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiclones:

5500°000,000.00 [(Quinientos
Monto de la Oferta de Crédito: millones de pesos 00/100
M.NL)

Margen Aplicable al nivel de Calificacidn Preliminar en
escala nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de | 1.54%
Cridito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en
escala nacional de AAA, o su aquivalente, para la Oferta 1.27%
die Crédite eon Garantia:
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A continuacion, se detalla |a tabla de revisidn v ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcién de |as calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
acuerde con la mecdnica establecida en ¢l Modelo de Contrato de Crédito incluida en las Bases de

la Licitacidn
CALIFICACION DEL CREDITO Marzes Apticadle
en Puntes Bace
' Con Sin

S&P Fitch Moody's HR Ratings Verum g i
masaA AAAimex) Aga, mx HHA AR Annm 127 PB 154 PR
%A, & Ab+{mex) Aal.mx HR A&+ AL+ 127 PB 154 PB
mMxAA Ad[mex| Azl mx HE A& A4 127 PB 154 PR
_me- A mex) Ag3.mx HRE &#4- Ab-M 127 PB 154 PR
| mxA+ A+{mex) Al.mx HE A+ A=/ 147 PR 174 PR
i Afmex) AZ HR A ASM 147 PB 174 PB
mxh- | A-imex) AJmx HR A- A-IM 147 PR 174 PR
mzBBER+ BEB+{m EJ;_] Baal.mx HR BEBE~+ BEB+/M 13T PB 254 PB
mxBEE BEB[mex) Baal.mx HR BRE BRE,/ M 127 PB 254 PB
myBBE- BAE E-jrm!:tj Baal. mx HR BBE- BBA- /M 227 PB 254 PR
mxBB+ BB+|mex) Bal.my HR BB+ BB+ M 550 PR 550 PB
muxB B BB([mex) Ba2.mx HREB BE/M 550 PB 550 PB
mxBB- BEB-{max| Bazd mx HE BA- BB-/M 550 PR 550 PB
mxB+ B+{meax) Bi.mx HR B+ B+/M 700 PR 700 PB
mxB B{mex) Blmx | HRB B/M 700 PB 700 PB
mnB- Eu{mex} Bi.mx HR B- B-fM 100 PB T00 PE
mxCCL CCClmex) Caa.mx HA C+ 700 P8 700 PB
e CCimex) Ca.mx HR C 700 PR 700 PB
mxC Clmex) C.mix HR C- Cim 700 PB 700 PB
mal D{mex) HRE D 0/t 700 PB F00 PB
E{mex) E/M 700 PB FO0 PE
Mo calificado 700 P F00 PE

Otros términos v condiciones de la Oferta de Crédito
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.

financiamiento:

Fecha limite objetivo
para la firma del
contrato de crédito:

El 1 de junio de 2021.

i
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Destino: El monto del Financlamiento se destinard al refinanciamiento de
los Créditos a Refinanciar (segdn dicho término se define en las
Bases de la Licitackdn].
Lo Secretario determinard los Créditos o Refinancior con corgo o
codo Contrato de Crédito.

Plazo del 240 [dosclentos cuarenta) meses, aquivalents a 7,300 (siete mil

Financiamiento: trescientos) dias, contados a partir de la primera dispagicidn del
Contrato de Crédito.

Perfil de Fagos mensuabes, consecutivos y crecientes de capital a un?én:tm';

| Amartizaciones: de 1.3% (unc punto tres por ciento), conforme a la tabla de

amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta |
de Crédito.

Periodo para el
cumplimisnto de

Hastz &0 {sesenta) dias v, en el caso de los Contratos de Credito
gue tengan por destino refinanciar los Créditos FOMREC

de Intereses:

condiciones PROFISE, hasta 30 (noventa} dizs, en ambos casos, el plazo se

SUEp@nsivas: computard a partir de la firma del contrato de crédito, el cual
podrd prorrogarse, a solicitud del Estado en términos del
contrato respectivo. Lo anterior en el entendido que, sl una
Dferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parciaimente los
Créditos FONRELD v/o PROFISE y otros Créditos a Refinanchar, se
podran celebrar distintos Contratos de Crédito, para diferenciar
el plazo para el cumplimiento de condiclones suspensivas,

Periodo da Hasta 80 {sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se

Disposicidn: tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cval podrd prorrogarse, & solicited del Estada, en log
términes del Contrato de Crédito respectivo.
En el entendido que, a solicitiud del Licitente Ganador, la primera
disposicidn se realizara dentro de los 30 dias posteriores a que se

| tengan cumplidas las condiciones suspensivas,

Condiciones de Una vez iniciado el Pericdo de Dispesicidn, 3 traves de una o varias

Disposicidn disposiciones, para lo cual el Estado deberd presentar la soficitud
de disposicion debidamente firmada,

Oportunidad de Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la

entrega de log solicitud de disposicion por parte del Estado.

FECUFSoE:

| Periodo de Gracla: Sin periodo de gracia.
Perlodicidad de Pago | Mensual |

Tasa de Refersncia:

La Tasa de nterés Interbancaria de Equikbrio a plazo de 28 dias, |
publicada por el Banco de Mésico en el Diaro Oficlal de la |
Federacidn, el dia del iniclo del Perioda de Pago o el dia inmediato |
anterior, seglin se acuerde con el Licitante Ganador, ¥ en su
defecto, los indicadores que ko sustituyan v, en su defecto la Tasa
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CETES, en su defecto la Tasa CCP v, en su defecto i3 tasa gue
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Credito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segdn
Corresponda.

Tasa de Interds
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses |
de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: {i] la Tasa de |
Refarencia, mas {ii) kos puntos porcentuales del Margen Aplicabie al
nivel de calificacidn del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se deberd considerar la que represents el
mayos nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al menas
dos Agencias Calificadoras,

Tasa de Interés
Moratoria;

La taza de interds anual que resulte de multiphcar hasta por 1.5 {uno
punto cinco)] o 2.0 {dos punto cero) ka Tasa de Interés Ordinaria, a
eleccidn del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

‘Elderecho hasta del 38.0% [treinta y ocho punto cero por ciento)

de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto
cuatre por ciento) del total del Fondo General de Participaciones
que recibe ol Estads,

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefalado se
psignard @ cada crédito contratado en proporcion al monto
adjudicada, .

hecanismo de
afectacidn:

El contrato de fideicomise maestro, irrevocable  de
administracion y fuente de pago que, en términos del Modelo
de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fidelcomitente y Fideicomisarie en Segunde Lugar, con la
institucion de crédito de su eleccidn como Fiduciario, a cuyo
patrimonio se afectard, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
page de los Créditos, de lo: instrumentos derivados de
intercambio de flujos v de las Garantias que, en su caso, celebre
el Estadeo, en el cual los Acreedores, Contrapartes y Garantes
[segun dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomiso
Maestra) tendrdn la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacidn establecida an el mismo y previo
cumplimiente de los requisitos correspondientes para [a
inscripcidn de sus respectivos contratos.

=

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluirdn la obligacidn por parte del
Estado de contratar Instrumentas Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio do la facultad del Estado para contratarlos, en el
momenta, tipe de instrumento vy plazos que considere
convenientes.

o s—e T T raE—

Gastos Adicionmales:

5Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,

la Secretaria considerard en dicho cdlcule, como un Gasto
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Adicional de |a Dferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual
de la Garantfa,

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue:

(a]

\b}

[e)

[d}

le)

Banco Multiva 5.4, Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero Multiva es una sociedad
mexicana, autorizada para operar come institucion de crédito y en términos de sus estatutos
sociales, 58 encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el Contrato de Crédito
en los términos de fa Licitacian.

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenides en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia de 70 (setenta] dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacién en el
Acto de Presentacidn v Apertura de Dfertas.

No ha comentado con otras instituctones financieras el akance y términes de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de ecuerdo con Otras nstituciones financieras competidoras
respecto de su participacion en la presente Licitacidn.

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no ke han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna.

Mo s2 encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A |z Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacidn:

(i}
fif)
i)

(]
vl

La Tabla de Amortizaciones, la cual 52 encuentra debidamente rubricada.
El Modelo de Contrata de Crédito, debidamente rubricado.

Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir la Oferta de Crédito v, en su caso, ef Contrato de Crédito.

Copia simpls de los estatutos sociales de b instRucidn de crédito; v

Copla de la identificacion oficial vigente del represantante que suscribid la Oferta,

S

L
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El Licitante sefiala los Siguientes datos de contacto, para efectos de cealguier notificacidn en

relacion con el proceso de la Licitacidn Pablica:

Atencidn a: Eduardo Alejandro Escobeda Alvarez.
Corres electranico: banca.gobierna@multiva. com.mx,

Damicilio: Cerrada de Tecamachalco Mo 45, Col. Reforma Social, Alcaldia de Miguel

Hidalgo, C.P. 11650.
Teléfono: 55 5284 62 00, ext. 56228,

Atentamente,
Banco Multiva 5. 4., Institucionde Bapga Multiple,
Grupa Financiero tiv

Eduardo hgj}ﬂﬁrn edo Alvare:
Repre te legal

i
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Tabla de Amortizaciones

Pericdo | Amortizacion | | Periodo | Amortizacién Periodo Amortizacidn
1 0035133% 47 0.10416% ] 0.1758E%
2 0.06213% 43 0.10551% a4 0.17918%
3 0.06254% 14 0.10683% 85 0.18151%
4 0.06376% 45 0.10827% 86 0.18357%
5 0.06459% a6 0.10968% 87 0.18626%
3 0.06543% 47 0.11110% £B 0.1B86E%
7 0.06628% 48 0.11255% &9 0.19113%
8 0.06714% a9 0.11301% 50 0,19361%
E] 0.06801% T80 |  D.11549% g1 0,19513%
1a 0050 51 0.11700% 92 0.19868%
11 OL0E9T9% 52 OL11853% 95 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% g4 D,20288%
13 0.07162% 54 0.12162% 5 0.20653%
14 0.07255% ES 012320% 95 020892 2%
15 0.07349% 56 0.12480% a7 0.21194%
16 D.07445% 57 0.12642% 98 | D0.21469%
17 0,07541% 58 0,12807% ag 0.21748% |
1B 007a35% 59 0.12973% 100 B 22031%
i9 A7T 0% &0 0.13143% 1ol 0. 22357%
20 CO7EIe% 61 0.13313% 12 D 22B807%

71 0.07941% 3 0.13486% 103 0.22901%
22 0.08044% 63 0.13661% 104 0.23195%
a3 0.02149% g4 0.13839% 105 0.23501%
24 0.08255% 65 114015% 1mG 0. 238B06%
25 0.08362% 66 0.14201% 107 0. 24116%
6 0.08471% &7 0.14385% 108 0.24425%
27 D.08581% 58 0.14572% 109 0.24747%
28 D.0EG93% 59 0. 14762% 110 0, 25068%
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08520% 71 0.15148% 112 0.25724%
31 0.00036% 72 0.15345% 113 0, 26059%
3z 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
33 0092 73% 74 0157475 115 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.05515% 6 0.16159% 117 0.27441%
15 0.09635% 77 0.16369% 118 0.27737%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0.28159%
8 D.09891% 79 0.16797% 120 0.28525%
38 0.10020% 0 0.17015% 171 0.28896%
440 0, 10150 i OI7237% 122 0.29271%
41 0.10282% B2 Q.17461% 125 0. 29652 %
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Periado Amortlzacidn Perlodo | Amaortizacidn Perioda | Amortizacién
124 [(L30037% 168 LL53024% 212 0.93603%
125 0.20428% 165 0.533714% 213 0. 548205
126 DADRZ3% 70D 0.54017% 214 0.96053%
127 3.31224% i | 0.551159% 215 2,97301%
128 2.31630% 172 [.55836% Z16 0.98506%
129 3. 32041 % 173 D.56562% 217 0.99848%
134 0.37458% 174 D.57297% 218 1.01146%
131 0.322580% 175 0.5804 2% 219 1.02451%
133 L.33307% 176 0.58796% 220 1.03753%
133 0.33740% 177 0.50561% an 1.05142%
134 0.341°79% 178 0.e03535% 212 1.06505%
135 0346239, 179 0.61119%; 223 1.07893%
136 0.35073% 120 0.61924% 224 1.02296%
137 D.EESEE'H 181 0.&82719% 215 1.10717%
138 035991 % ia2 0.63534% 226 1.12156%
138 0. 364500, 183 0 B2 2605% 217 1.13614%
1490 0.35933H 184 D.65197% 1B 1.15091%
141 037413% 185 D.6604:4% 229 116587
142 0,37299% 184 D.66203% 230 1.18103%
143 0 AR3592% 187 DETTTI% FEN 1. 196838%
144 038201 188 0686545 232 1.21194%
145 0.39397% 159 0.69546% £33 1.22769%
146 (1.39505% 190 0.704 Eﬂ'iﬁ': _ 234 1.24365%
147 0.40827% 191 0.71366% | | 238 1.75982%
143 040953 102 0. 73394% 236 1.27620%
1415 0.41455% 193 0.73234% 237 1,29275%
150 D42025% 154 0.74186% 238 1.309559%
151 042571% 195 0.75150% 238 1.32662%
152 0.43174% 196 0.78127% 240 1.34377%
153 O 43685% 187 077117
154 0,44 253% 1as8 078119
155 A48 IE% 199 0.79135%

156 0.45411% 200 0.20164%

157 DA6001% 201 D.B1206%

158 LLaB590% 20E DEBZ2261%

159 0.47205% 203 0.83331%

160 0.47819% 204 0.84414%

151 0.48441% 205 0.85511% i
1628 0.43070% 206 LEGGZ 3% /'/
163 0.49708% 207 O BT 7£0%

164 0.50354% 208 0.88890%

165 0.510094% 200 Q. 90046%

166 0.51672% 210 2.91216%

167 0.52344% 211 0.92402%
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Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencién: Lic. Ménica Boggio'Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero,
representada por Martha Isela Franco Villa y Alejandro Bustillos Ochoa (en adelante el
“Iicitante”), en la Licitacién Piblica N° GEM-SH-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de
2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamiento, conforme
al numeral 5 de las Bases de la Licitacion PGblica GEM-SH-001-2021 {en adelante las “Bases de
Licitacign”). ' '

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacién (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir su
presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$500,000,000.00 (quinientos
5 millones de pesos 00/100

‘ e M.N.).

Monto de la Oferta de Crédito: El riesgo total de Banca Afirme no deberd
exceder de 5500,000,000.00 (quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.) incluyendo
el Crédito a refinanciar.

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en escala
nacional de “AAA+”, o su equivalente, para la Oferta de 0.90%.
Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en escala
nacional de “AAA+”, o su equivalente, para la Oferta de N/A
Crédito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revisién y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes
niveles de riesgo en funcidn de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de
Morelos, de acuerdo con la mecénica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido
en las Bases de la Licitacion

Hh60239-10
i
Myt
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: Margen Aplicable /
¥ CALIFICACION DEL CREDITO en Puntos Base l/
" S&P Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
mxAAA AAA{mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 90 PB
mxAA+ AA+{mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 90 PB
mxAA AA{mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 120 PB
mxAA- AA-{mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 120 PB
mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 170 PB
mxA A(mex) A2.mx HRA A/M N/A 170 PB
mxA- A-{mex) A3.mx HR A- A-/M N/A 170PB
mxBBB+ BBB+{mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 250 PB
mxBBB BBB{mex) Baa2.mx HRBBB BBB/M N/A 250 PB
mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 250 PB
mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 250 PB
mxBB BB{mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 250 PB
mxBB- BB-{mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A _ 250 PB
mxB+ B+({mex) B1l.mx HR B+ B+/M N/A 285 PB
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M N/A . 285PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 285 PB
‘ mxCCC CCC{mex) Caa.mx HR C+ N/A 933 PB
mxCC CC(mex) Ca.mx HRC N/A 933 PB
mxC C{mex) C.mx HR C- c/M N/A 1037 PB
mxD - D(mex) HR D D/M N/A 1037 PB |
- ' E(mex) E/M N/A 1037 PB
No calificado N/A 1037 PB
Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:
Fecha limite objetivo El 1 de junio de 2021. N
para la firma del i
contrato de crédito:
Destino: El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento de f

_los Créditos a Refinanciar (segun dicho término se define en las
Bases de la Licitacidn).
La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con cargo a
cada Contrato de Crédito.

Plazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil

Financiamiento: trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del
> Contrato de Crédito.

i !

i ‘

' Perfil de Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor

Amortizaciones: de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabia de

amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
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* E| Banco deberd adjuntar a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de Crédito
que tengan por destino refinanciar los Créditos FONRECy
PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el plazo se
computara a partir de la firma del contrato de crédito, el cual
podra prorrogarse, a solicitud del Estado en términos del contrato
respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una Oferta
Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los Créditos
FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se podran
celebrar distintos Contratos de Crédito, para diferenciar el plazo
para el cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicion:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podré prorrogarse, a solicitud del Estado, en
los términos del Contrato de Crédito respectivo.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicion se realizara dentro de los 30 dias posteriores a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de

1. Que el Acreditado entregue la constancia de inscripcion del
contrato en el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones del

Disposicion Estado de Morelos.
2. Que el Acreditado entregue la constancia de inscripcién del
contrato en el Registro Pablico Gnico de Obligaciones de las Entidades
Federativas y los Municipios.
3. Que el Fiduciario del Fideicomiso de Administracion y Fuente de
Pago entregue al acreditante la constancia de inscripcion del contrato de
crédito en el Registro del Fideicomiso

Oportunidad de Dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la entrega de la

entrega de los solicitud de disposicién por parte del Estado.

recursos:

Periodo de Gracia: Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Pago Mensual.

de intereses:

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la

- Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato

anterior, seglin se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en su defecto {a tasa que
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, seglin
corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de

Referencia, mas (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable

al nivel de calificacion del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se debera considerar la que represente el
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mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al

menos dos Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5

Moratoria: (uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
‘ Ordinaria, a eleccién del Licitante Ganador.
Fuente de pago: El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento)

de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto cuatro
por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que
recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefialado se
asignard a cada crédito contratado en proporcion al monto
adjudicado.

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de administracion
y fuente de pago que, en términos del Modelo de Fideicomiso
Maestro, celebre el Estado, en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, con la institucién de crédito de
su eleccion como Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectara, entre
otros ingresos y derechos, las Participaciones Fideicomitidas, para
que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes y Garantes {segun dichos términos se
definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro) tendran la calidad
de Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme a la prelacion
establecida en el mismo y previo cumplimiento de los requisitos
correspondientes para la inscripcién de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacién por parte del
Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.

Gastos Adicionales:

Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia, la
Secretaria considerara en dicho cdiculo, como un Gasto Adicional
de ia Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual de la
Garantia.

Cantingentes:

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

El L}citante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a) Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero es una
sociedad mexicana, autorizada para operar como institucion de crédito y, en términos de
sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el
Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.
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(b)  Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion
en el Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas.

() Nohacomentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras
competidoras respecto de su participacién en la presente Licitacion.

(d)  Surepresentante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna.

(e) No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacion:

(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(i) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.!
(iii) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para

suscribir la Oferta de Crédito vy, en su caso, el Contrato de Crédito.

(iv) Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copia
simple de la Ley Orgénica [/la ley de creacién, en caso de tratarse de una institucion de
banca de desarrolio]; y

{v) Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribié la Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion en
relacién con el proceso de la Licitacién Pablica:

Atencién a: Martha Isela Franco Villa

Correo electronico: martha.franco@afirme.com

Domicilio: Av. Rio Mayo 1340 Col. Vista Hermosa, Cuernavaca Morelos C.P. 62290
Teléfono: (777) 100 99 60 Ext. 20993

Atentamente,
Banca Afirme, S.A. Institucion de Banca Multiple

N\ AFIRME Grupo Financiero ( BN )

)
lselzi}ran

&

Villa Alejandro Bustillos Ochoa

3
Lart

LElMod g&iContrato de Crédito que se adjunte a la Oferta, rubricado, debera ser la Gltima version publicada en la
Pdging-Oficial de la Licitacién. En caso de presentar una Oferta de Crédito con Garantia y una Oferta de Crédito sin
Garantia, se de‘i)erén anexar ambos documentos debidamente rubricados.
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Anexo 4
Tabla de Amortizaciones
b
1 0.06133% 40 0.10150% 79 0.16797%
2 0.06213% 41 0.10282% 80 0.17015%
3 0.06294% 42 0.10416% 81 0.17237%
4 0.06376% 43 0.10551% 82 | 0.17461%
1 5 0.06459% 44 0.10688% 83 0.17688%
6 0.06543% 45 © 0.10827% 84 0.17918%
7 0.06628% 46 0.10968% 35 0.18151%
8 0.06714% a7 0.11110% 86 0.18387%
9 0.06801% 48 0.11255% 87 0.18626%
10 0.06889% 49 0.11401% 88 . 0.18868%
11 0.06979% 50 0.11549% 89 0.19113%
12 0.07070% 51 0.11700% 90 0.19361%
13 0.07162% 52 0.11852% 91 0.19613% |
i 14 0.07255% 53 0.12006% 92 0.19868%
, 15 0.07349% 54 0.12162% 93 0.20126%
! ‘ 16 0.07445% 55 0.12320% 94 0.20388%
17 0.07541% 56 0.12480% 95 0.20653% y
! 18 0.07639% 57 0.12642% 96 0.20922%
|
|

l“' | };1 19 0.07739% 58 0.12807% 97 0.21194% X7
i 20 0.07839% 59 0.12973% 98 0.21469% : 0
i 21 0.07941% 60 0.13142% 99 0.21748% :
| 22 0.08044% 61 0.13313% 100 0.22031% \ﬂ//\
23 0.08149% 62 0.13486% 101 0.22317%
24 0.08255% 63 0.13661% 102 0.22607%
25 0.08362% 64 0.13839% 103 0.22901%
26 0.08471% 65 0.14019% 104 0.23199%
: 27 0.08581% 66 0.14201% 105 0.23501%
| } 28 0.08693% 67 0.14385% 106 0.23806%
| 29 0.08806% 68 0.14572% 107 0.24116%
:’ é 30 0.08920% 69 0.14762% 108 0.24429%
i 31 0.09036% 70 0.14954% 109 0.24747%
32 0.09154% 71 0.15148% 110 0.25068%
33 0.09273% 72 0.15345% 111 0.25394%
34 0.09393% 73 0.15545% 112 0.25724%
35 0.09515% 74 0.15747% 113 0.26059%
36 0.09639% 75 0.15951% 114 0.26398%
| 37 0.09764% 76 0.16159% 115 0.26741%
38 0.09891% 77 0.16369% 116 0.27088%
39 0.10020% 78 0.16582% 117 0.27441%

i
‘{F
':[1 60239-10
i
i
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{ 118 0.27797% 159 0.47205% 200 0.80164%
119 0.28159% 160 0.47819% 201 0.81206%
120 0.28525% 161 0.48441% 202 0.82261%
‘ 121 0.28896% 162 0.49070% 203 0.83331%
122 0.29271% 163 0.49708% 204 0.84414%
123 0.29652% 164 0.50354% 205 0.85511%
124 0.30037% 165 0.51009% 206 0.86623%
125 0.30428% 166 0.51672% 207 0.87749%
126 0.30823% 167 0.52344% 208 |  0.88890%
127 0.31224% 168 0.53024% 209 0.90046%
128 0.31630% 169 ~0.53714% 210 0.91216%
129 0.32041% 170 0.54412% 211 0.92402%
| 130 0.32458% 171 0.55119% 212 0.93603%
| 131 0.32880% 172 0.55836% 213 0.94820%
132 0.33307% 173 0.56562% 214 0.96053%
| 133 0.33740% 174 0.57297% 215 0.97301%
\ 134 0.34179% 175 0.58042% 216 0.98566% |
4 135 0.34623% 176 0.58796% 217 |- 0.99848%
| 136 0.35073% 177 0.59561% 218 1.01146% |
‘ 137 0.35529% 178 0.60335% 219 1.02461% g -
; 138 0.35991% 179 0.61119% 220 1.03793% / |
j 139 0.36459% 180 0.61914% 221 1.05142% QL\//
| 140 0.36933% 181 0.62719% 222 1.06509%
141 0.37413% 182 0.63534% 223 1.07893% J -
| 142 . 0.37899% 183 0.64360% 224 1.09296% >
! 143 0.38392% 184 0.65197% 225 1.10717%
144 0.38891% 185 0.66044% 226 1.12156%
145 0.39397% 186 0.66903% 227 1.13614%
]I . 146 0.39909% 187 0.67773% 228 1.15091%
| : 147 0.40427% 188 0.68654% 229 1.16587%
3; ,‘ 148 0.40953% 189 0.69546% 230 1.18103%
i 149 0.41485% 190 0.70450% 231 1.19638%
1} | } 150 0.42025% 191 0.71366% 232 1.21194%
‘ | 151 0.42571% 192 0.72294% 233 1.22769%
% | | 152 0.43124% 193 0.73234% 234 1.24365%
. 153 0.43685% 194 0.74186% 235 1.25982%
| , 154 0.44253% 195 0.75150% 236 1.27620%
155 0.44828% 196 0.76127% 237 1.29279%
| 156 0.45411% 197 0.77117% 238 1.30959%
| 157 0.46001% 198 0.78119% 239 1.32662%
! 158 0.46599% 199 0.79135% 240 1.34377%

’166239-10 S
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Tabla de Amortizaciones

Anexo 4

818,450.00 -

1 306,650.00 39 501,000.00 77

2 310,650.00 40 507,500.00 78 829,100.00
3 314,700.00 41 514,100.00 79 839,850.00
4 318,800.00 42 520,800.00 80 850,750.00
5 322,950.00 43 - 527,550.00 81 861,850.00
6 327,150.00 44 534,400.00 82 873,050.00
7 331,400.00 45 541,350.00 83 - 884,400.00
8 335,700.00 46 548,400.00 84 895,900.00
9 340,050.00 47 555,500.00 85 - 907,550.00
10 344,450.00 48 562,750.00 86 919,350.00
11 348,950.00 49 570,050.00 87 931,300.00
12 353,500.00 50 577,450.00 88 943,400.00
13 358,100.00 51 585,000.00 85 955,650.00
14 362,750.00 52 592,600.00 90 968,050.00
15 367,450.00 53 600,300.00 91 980,650.00
16 372,250.00 54 608,100.00 92 993,400.00
17 377,050.00 55 616,000.00 93 1,006,300.00
18 381,950.00 56 624,000.00 94 1,019,400.00
19 386,950.00 57 632,100.00 95 1,032,650.00
20 391,950.00 58 640,350.00 96 1,046,100.00
21 397,050.00 59 648,650.00 97 1,059,700.00
22 402,200.00 60 657,100.00 98 1,073,450.00
23 407,450.00 61 665,650.00 99 1,087,400.00
24 412,750.00 62 674,300.00 100 1,101,550.00
25 418,100.00 63 683,050.00 101 1,115,850.00
26 423,550.00 64 691,950.00 102 1,130,350.00
27 429,050.00 65 700,950.00 103 1,145,050.00
28 434,650.00 66 710,050.00 104 1,159,950.00
29 440,300.00 67 719,250.00 105 1,175,050.00
30 446,000.00 68 728,600.00 106 1,190,300.00
31 451,800.00 69 738,100.00 107 1,205,800.00
32 457,700.00 70 747,700.00 108 1,221,450.00
33 463,650.00 71 757,400.00 109 1,237,350.00
34 469,650.00 72 767,250.00 110 1,253,400.00
35 475,750.00 73 777,250.00 111 1,269,700.00
36 481,950.00 74 787,350.00 112 1,286,200.00
37 488,200.00 75 797,550.00 113 1,302,850.00
38 494,550.00 76 807,950.00 114 1,319,900.00

&5
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115 1,337,050.00 157 2,300,050.00 199 3,956,750.00
116 1,354,400.00 158 2,329,950.00 200 4,008,200.00
117 1,372,050.00 159 2,360,250.00 201 4,060,300.00
' 118 1,389,850.00 160 2,390,950.00 202 4,113,050.00
‘ 119 1,407,950.00 161 2,422,050.00 203 4,166,550.00
120 1,426,250.00 162 2,453,500.00 204 4,220,700.00
121 1,444,800.00 163 2,485,400.00 205 4,275,550.00
122 1,463,550.00 164 2,517,700.00 206 4,331,150.00
123 1,482,600.00 165 2,550,450.00 207 | 4,387,450.00
| 124 1,501,850.00 166 2,583,600.00 208 4,444,500.00
i 125 1,521,400.00 167 *2,617,200.00 209 4,502,300.00
126 1,541,150.00 168 2,651,200.00 210 4,560,800.00
127 1,561,200.00 169 2,685,700.00 211 4,620,100.00
" 128 1,581,500.00 170 2,720,600.00 212 4,680,150.00
129 1,602,050.00 171 2,755,950.00 213 4,741,000.00
130 1,622,900.00 172 2,791,800.00 214 4,802,650.00
i 131 1,644,000.00 173 2,828,100.00 215 4,865,050.00
: | 132 1,665,350.00 174 2,864,850.00 216 ~4,928,300.00 ‘
l . 133 1,687,000.00 175 2,902,100.00 217 4,992,400.00 4
' ? 134 1,708,950.00 176 2,939,800.00 218 5,057,300.00
| | 135 1,731,150.00 177 2,978,050.00 219 5,123,050.00
| ‘ 136 1,753,650.00 178 3,016,750.00 220 5,189,650.00
’ 137 1,776,450.00 179 3,055,950.00 221 5,257,100.00
. 138 1,799,550.00 180 3,095,700.00 222 5,325,450.00
@ 139 . 1,822,950.00 181 3,135,950.00 223 5,394,650.00 |
140 1,846,650.00 182 3,176,700.00 224 5,464,800.00
i 141 1,870,650.00 183 3,218,000.00 225 5,535,850.00
!1 142 1,894,950.00 184 3,259,850.00 226 5,607,800.00 o
l 143 1,919,600.00 185 3,302,200.00 227 5,680,700.00 )/
I . 144 1,944,550.00 186 3,345,150.00 228 5,754,550.00
| S 145 1,969,850.00 187 3,388,650.00 229 5,829,350.00
| ;; 146 1,995,450.00 188 3,432,700.00 230 5,905,150.00
i 147 2,021,350.00 189 3,477,300.00 231 5,981,900.00
148 2,047,650.00 190 3,522,500.00 232 6,059,700.00
’% 149 2,074,250.00 191 3,568,300.00 233 6,138,450.00
| o 150 2,101,250.00 192 3,614,700.00 234 6,218,250.00
' 151 2,128,550.00 193 3,661,700.00 235 6,299,100.00
152 2,156,200.00 194 3,709,300.00 236 6,381,000.00
; 153 2,184,250.00 195 3,757,500.00 237 6,463,950.00
| 154 2,212,650.00 196 3,806,350.00 238 6,547,950.00
| 155 2,241,400.00 197 3,855,850.00 239 6,633,100.00
156 2,270,550.00 198 3,905,950.00 240 6,718,850.00

6023910 |§
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Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021,

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutiva del Estado de Maorelos
FPresente

Atencidn: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Mering.
Secretarla de Hacienda.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Instiucion de Banca Maltiple, Grupo Financiers
Bancrle, representado por sus apoderados mancomunados |ngrid Estrada Guzman v Gabriel
Hernandez Priego, (en adelante el "Licitante™), en la Licitacidn Pablica N* GEM-SH-001-2021,
convocada el pasado D6 de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a traves
de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutlvo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacion Poblica
GEM-5H-001-2021 [en adelante |las "Bases de Licitacidn”).

Los términos enm maydscula inicial que no se enceentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion (incluyendo sus
rmodificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiasta que 13 presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de G0 (sesenta) dias naturales, contados a
partir su presentaclan en el ACto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que sé celebra el dia
24 de mayo de 1021, bajo |as siguientes condiciones:

S500,000,000.00 {Quinientas
Monto de la Oferta de Crédito: millones de pesos 0100
Mu Nl'

Margen Aplicable al nivel de Calificacidn Preliminar en

escala nacional de AA-, o su eguivalente, para la Oferta de | 1.25%,
Criédito sin Garantia:

= —

Margen Aplicable al nivel de Calificacidn Preliminar en
escala nacional de [#], o su equivalente, para la Ofertade | M/A
Cradito con Sarantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes nive
de riesga en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defectn, del Estado de Marelos,
acuerdo con la mecdnica establecida en & Models de Contrato de Crédito incluido en las Basos
la Licitscian
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CALIFICACION DEL CREDITO Margsn Apicahle
en Puntos Base
S&F Fitch Moody's | HR Ratings Verum Con Garantia 5in Garantia
MxAAA | AAA(mex) Aaa.my HRAGA | AMAIM /A 125PB
msd A+ Ad+{mex) Aal.mx HR AA+ Adk M /A 125 PR
AL Adlmex) AaZ mi HE AA AdSNA M/A 125 PB
LR Ab-fmex) Aadme HR AA- Al M4 125 PB
i+ A+{mex) Al.mx HF &+ A+ B/ L75 PB
A Almex) AZ.mx H#t 4 A0 M/A 175 PR
mih- Ac{mex) Ad.mx HE A- A M/A 175 P8
mx BB+ BEZ+mex) Baal.mx HR BBa+ BRB+/M MSA 255 PR !
mxBBB BEB(mex) Raal my HR BEB BEB/M /A ) 255 P8
mxBEE- BBA-{mex) Baad.mu HR BBB- BB B/ /A 255 P8
| mxBE+ BE+{mex) Bal.mx HR BE+ BE+# Mo 390 PR
mix B R BBE{mex) Ba2.mix HE BB BE/M N/A 390 PB
mxBB- | BB-{mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M /A ) 390 P8
mixB+ B+imex) BEl.mx HR B+ B+/ M A 140 PR
B Bl mex) E2.mx HE B B/ N/A 3190 P8
i B-frmesx} B3.mx HE B- B-/bi M/ A 390 PR
mxCCe CCC{mex) Caa.mz HF; C+ N/A 390 P8
mCC CCimex) Ca.mx HE L WA 390 PE
mxC Clmex) C.mx HE C- /M N /A 390 PR
mxl D{ mex) HR D DS M /4 390 P8 i
Eimex| E/M Ty 290 PE !
No calificade ) NjA ~ 3s0PB |
Otros términos ¥ condiciones de |a Oferta de Crédito
(este apartade no puede ser modificado por les Licitantes]
Tipo de Contrato de apertura de crédito sim ple,

financiamiento:

Fecha limite objetivo
para la firma del
contrato de crédito:
Destiro:

El 1 de junic de 2021,

El monta del Financiamiento se destinard al refinanciamiento
de los Créditos a Refinanciar (segion dicho término s2 define en
las Bases de |a Licitacion).

Lo Secretarfo getérminard los Créditos o Refinanciar con carge
& cada Canfroto de Crédifo.

Plazo del
Financlamiento:

240 |doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicidn
del Contrato de Crédito. (

Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos v crecientes de capital a un fa:mr\,
de 1.3% {une punto tres por clents), conforme a fa tabla de

8103
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=

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
SUSPENSIVES:

amortizaciones que se adjunta como Anexo o la presente Oferta |
de Crédito, |
* El Banco deberd adiuntar o fo Oferte de Crédito como Anexo

o Tobla de Amoriizaciones incluida como Anexn 4 de los Boses.

Hasta B0 (sesenta) dias v, en el caso de loc Contratos de
Crédite que tepgan por desting refinanciar los Créditos
FOMREC y PROFISE, hasta 90 [novenia) diss, en ambos casos, el
plaze se computard a partir de la firma del contrato de crédito,
&l cual podra prorrogarse, a solicitud del Estade en términos
del contrato respectivo. Lo anterior 2n el entendido que, si una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC yfo PROFISE v otros Créditos a Refinanciar, se

podrdn  celebrar  distintos  Contratos de  Crédito, para
| diferenciar el plazo para el complimiento de condiciones
! SUSPENSIvas,

Periodo de
Disposicidn:

Hasta 60 {sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado, en
los términos del Contrato de Crédito respectiva.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicidn sa realizard dentro de los 30 dias posteriores a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de

Una ver iniciado el Peripdo de Disposicidn, a través de una o varias

Disposicion disposiciones, para lo cual el Estado deberd presentar la sollcitud
de disposicion debidamente firmada. =

Oportunidad de Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles sigulentes a la entrega de |a

entrega de los solicitud de disposicion por parte del Estado.

rECUrE0s:

Periada de Graca:

Periodicidad de Pago
de interesas:

Tasa de Referencia:

CETES, en su defecto fa Tasa CCF v, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los @rminos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modalo de Crédito sin Garantia, segtir_(

Sin periodo de gracia,

Plensual.

Lz Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,

publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacicn, el dia del inicio del Perioda de Pago o el dia inmediato

anterios, segin se acuerde con el Licitante Ganador, y en su

defecto, los indicadores que o sustituyan v, en su defecto |z Tasa
corresponda. W

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago serd of resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mis ({) los puntos porcentualas dal Margen Aplicable
al nivel de calificadion del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en amhos casos se debera considerar la que represente e
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mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al

| menos dos Agencias Calificadoras,
Tata de Interés | La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
Moratoria: | (une punto cinco) o 2.0 |dos punto cero) la Tasa de Interds
L Ordinaria, a eleccidn del Licitante Ganador.
Fuente de pago: | El derecho hasta del 38.0% [treinta y ocho punto cero por

ciento) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto custro por cients) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sedalado
se asignard a cada crédito contratado en proporcion al monto

adjudicado.
Pecanismo da El contratn  de fidelcomiso  maestro, irrevocable  de
afectacion: adminlstracion y fuente de pago que, en términos del Modeln

de Fideicomiso Maestiro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, con la
institucion de crédito de su eleccidn como Fiducizrio, a Clya
patrimonio se afectard, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
pago de los Créditos, de los instrumentos derivados de
intercambio de flujps y de las Garantias que, en su caso,
celebre el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes ¥
Gargntes (segdn dichos términos se definen en el Modelo de
Fideicomlso Maestro} tendrin la calidad de Fidelcomisarios en
Primer Lugar, conforme 2 Ia prelacion establecida en el mismo
¥ previo cumplimiento de los requisitas correspondientes para
la inscripcidn de sus respectivos contratos,

Instrumentos Los Contratos de Crédito no incluirdn ls obligacion por parte
Derivadas: del Estads de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior,
sin perjuicio de la facultad del Estade para contratarios, en el
momento, tips de instrumento vy plazos gue considers
convenientes.

Gastos Adicionales: 5in Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
calcular 1a Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerard en dicha edleuls, como un Gasto
Adicional de la Oferta de Crédito, la Contraprestacion Mensual |
de la Garantia.

Gastos Adicionales Sim Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a traves de sus representantes, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

{al  Banco Mercantil del Norte, 5.4, Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financlero Banarte, es
una sociedad mexicana, autorizada para operar como institecion de crédilo y, en términos
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de sus estatutos soclabes, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones coma el
Contrato de Credito en ks términos de la Licitacion.

(B} Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en bos términos contenidos en &l
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia de &0 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion
en &l Acto de Presentacion v Apertura de Dfertas

e} Mo ha comentado con otras instituciones financieras el akcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras compelidoras
respectn de su participacidn en la presente Licitacidn.

{d}  5u representante tiene facultades suficientes para representarla v presentar la presente
Oferta de Crédite, las cuales no be han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna,

(e} Mo se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicatrhes,

A la Oferta de Credito se adjunta |a siguiente documentacidn:
(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada,
(i} El Modelo de Contrate de Crédito, debidamente rubricado.

(i) Copia simple del peder que acredite las facultades del representante del Licitante para
SUSCrilir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

liv]  Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su 350, copi
simple d2 la Ley Qrgdnica [fo ley de crescidn, en coso de trotorse de ung institucidn
bomca de desarrollo]; ¥

[+ Copia de la identificacidn oficial vigente del representante que suscribid la Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacian e
relacion con el proceso de la Licitacion Pablica:

Atencign Ingrid Estrada Guimdn

Correo electrénico: ingrid.estrada.guzman@banorte.com

Comicilio: Calle Francisco Leywa 113, Col. Centro, Cuemavaca, Moralos,
C.P. 62000,

Telefono: 77311 93 41 ext, 1207

Atentamentaes,

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, 5.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

a1
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GABRIEL \'IEM'EHDEE PRIEGD
Apoderado
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Anexo 4
Tabla de Amortizsclones
Periodo Amaortizacidn Periodo Amortizackin Periado Amiortizacidn

1 D.06133% 43 0.10416% 21 0.176AR%

? 00E213% 43 0.10551% 24 0.17918%

3 0.06200% 44 0.10BEA% | 85 0115 1%

4 0083 75% 45 0. 10E27% | B6 0183875

5 0.06450% 46 0. 10068% & 0. 18626%

6 0.06543% 47 | pa110% 58 0.18868%
7 0BG 2EE 48 0.11.255% B 0.19113%

3 006714% a9 0.11401% 50 0.10261%

g 0.06801% =0 0.11549% | o1 0.19613%

10 0.0688%% 51 0.11700% o 0.19868%

11 0.06979% 52 0.11852% o3 0.20126% |
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.20 388%

13 0.07162% 54 012162% | or, 0.20653%

12 0.07255% 55 0.12330% 96 0.20922%

15 0.073495: S5 0. 1.2480% 97 02115 %

16 0.07445% 57 0.12662% | 55 0.21460%
17 DOTSA1% | 58 0.12807% | a5 0.21748%

18 DO7639% 5 0.12073% 100 0.21031%

19 DO7739% 60 0.13142% 101 011317%

0 D.O7R39% 61 D.13313% 102 0.21607%

1 007341% 62 0.134B6% | 103 0.22901%
23 0.08044% 63 0.13661% 104 0.23190%

23 0.08145% | b D.13830% 105 | 023501%
24 0.0B255% 65 0.14019% 106 0.2 IB06%

25 0.08362% &6 0.14201% 107 0.24116%

25 0047 1% &7 0.14335% 108 0,244 20%

27 0.0B581% &8 0.14572% 109 0.24747%

28 0.0B693% 69 0.14762% 110 0. 25068%

29 0.08E06% 70 0.14954% 111 0.25394%

30 0.08920% | 71 0,15148% 112 0.25724%

31 0.0%036% 72 0.15345% 113 00, R052%

37 D091 54% 73 0.15545% 114 0.26398%

13 0.0%173% 74 ®15747% | | 115 | 026741%
34 0.09393% 75 1.15951% 116 0.2 7083%

a5 009515% 76 0.16150% 117 0.27441%

T 0.09630% 77 0.16350% 118 0.27797%

37 0.00764% 78 0.16582% 119 D.28150% |
38 0.09891% 73 D.16797% 120 | opassak |
39 0.10020% a0 D.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% a1 0.17237% 112 DI9IT1%

41 0,10282% 83 0.17461% | 173 0.25651%
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Periodo | Amortizacion Periodo | Amortitacén | [ Penodo | Amortizacion |
124 0.30037% 168 0.53024% 212 0.93603%
175 D.30428% | 169 0.53714% 213 0,94820%
136 030823% | 170 0.54417% 14 0.96053%
137 DI1IA% | 171 D.SS119% | 215 0.97301%
128 0.31630% | 172 055836% | 716 0.98566 %

129 0.32041% 173 DSE5E2% | 27 0.S8BAB%
130 D.32458% 174 D57297% | | 218 1.01146%
[ 131 0.32880% 175 0.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 175 052 706% 170 1,03703%
133 0.33740% 177 0.50561% 371 1.05142%
134 0.34179% 175 0.60335% 317 1.06505%
135 0.34573% 179 061119% 213 1.07893%
136 0.35073% 180 D61014% | 224 1.00796%
137 0,35520% 181 0.62719% | 215 1.10717%
133 0.35991% 183 0.63534% 376 1.12156%
130 0.36450% 183 0_64360% 227 1136144
[ 140 0.36333% 184 (65197 778 L15081%
141 0.37413% 185 0.66044% 219 L16587%
142 {137300% 186 01.66503% 230 1.18103% |
143 0.368391% 187 0.67773% 231 1.19638%
1dd 01.38391% 188 0 6EE54% 333 1.21194%
145 0.30307% 189 0.60516% 233 1.22760%
146 0.39909% 190 0.70450% 234 1.24365%
147 04042 7% 191 0.71366% 135 1.25982%
148 0.40053% 152 0.72394% 236 1.27620%
149 0.41485% 193 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 184 0.74136% 738 1. 30550%
151 0.A2571% 195 0.75150% 339 1.32662%
152 0.43124% 196 0.76127%
153 | 0.43585% 197 07711 7%
154 0.40753% 108 0,7811%%
155 0,44828% 199 0.79135% |
156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.4E001% 201 0.81206%
158 DAG599% 202 0.E2261%
159 D.47205% 203 TFEEEILY
160 D.47819% 204 0.84414%
161 BAZad 1% el ba5511%
162 0.45070% 206 0.86623%
_]EE_—EEI;EI?GEBE- 207 a? 7
164 050354% 08 0.88850%
165 0.51009% 700 0.90046%
166 051671% 710 0.91216%
167 052344% 11 0.92402%
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Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estade de Marelos
Prezsente

Atencion: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Banco Mercantil del Norte, SA Instiiucidn de Banca Miltiple, Grupe Flnanciero
Beanorte, representado por sus apoderados mancomunados Ingrid Estrada Guimdn y Gabriel
Hernandez Priego, (en adelante el “Licitonte”), en la Licitaciin Piblica N* GEM-SH-001-2021,
convocada | pasada 06 de abril de 2021, por el Estado Libre v Soberano de Maorelos, a través
de la Secrataria de Hacienda del Pader Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamients, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacion Publica
GEM-5H-001-2021 (en adelante las “foses de Licitocidn™).

Los terminos en mayiscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Credito constituye una oferta en
firme, vinculante ¢ irrevecable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a
partir su presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia
I4 de mayo de 2021, bajo |as siguientes condiciones:

51,000,000,000.00 {Un  mil

Margen Aplicable al nivel de Calificatidn Preliminar en
ascala nacional de [e], o su eguivalente, para la Ofertade | M/A |
Crédito con Garantia: |

4 continuackon, se detalla |a tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable 3 los diferentes niveles
de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Moreloe, de
aoperdo con la mecinica establecidz en ef Modelo de Contrata de Crédite incluido an las Base: de
la Licitacicn

Monto de la Oferta de Crédito; millenes de pesos 007100
Ml NI}I '

margen Aplicable al pivel de Calificacidn Preliminar en i

escala nacional de AA-, o su equivalente, para [a Oferta de | 0.92%

Crédito sin Garantia:

\
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financiamiento:

CALIFICACION DEL CREDITO MAERN AAICabE
#n Puntos Base
S&p Fitch Moody's | HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
| mxAAA | AAA(mex) Aaa,mx HR AA ABASM MSA 97 PR
s+ Ad+{mex} Aal, mx HR Ad+ A BA 92 PR
AL Almesx) Aad.my HR AA AASM MN/A 92 PB
A A- Ad-[mex) Aadmx HE AA- As- (Y 93 PB
i+ Ax{mex) A1.me HE A+ Aok TS 142 P8
mxA Almex) AZ.my HR A AfM NA 142 P8
- A-[mex) A3.mx HE &- A= LT 147 PR
mxBBA+ BEBA+mex) Baal.mx HE BEB+ BEB+/M TS 222 PR
myBRE BBB{mex) Baal mx HR pBR BEBE/M M/A 222 PB
mxBRa- BBB-[mex} Baal.mx HR BEB- BRI M A 122 PB
maBE+ BE+|mex) Bal.mx HE BB+ BB+ M A JL¢ PR
mxBE BB(mex) Bal2.mx Hit BB BB/ NfA | 350 PB
muBE- BE-[mex) Ba3.m HF, B8- BB-/M N/A 350 PR
B+ Biimesx) B1.mx HE B+ B+ hA B A 150 PR
mixH Bimex) B2 mx HR B B/M A IS0 PR
ki B-[mex] B3.mx HR B- B-f/M A 350 PR
mxCCC CCClmes) Caa.mx HE L+ [ IE 50 PB
mxCC CClmex) | Ca.mx HR € MA 350 PB
e Clmex] | C.mx HE C- /M /A 350 PB
mx0 Dfmex) H& D n/M NSA 150 PR
Elmex) E/M M/A i50 PR
Mo calificado NjA 350 P6
Otros términos v condiciones de la Oferta de Crédito
{este apartads ne puede ser modificado por fos Licitantes)
Tipo de Contrato de aperiura de crédito simple.

Fecha limite objetivo
para la firma del

El 1 de Junlo de 2021,

contrato de crédito:

Desting: El monte del Financlamiento e destinara al refinanciamiento
de los Créditos a Refinanciar (segin dicho térming se define an
las Bases de fa Licitacion].

Lo Secretarig determinard fos Créditos a Refinonciar con carge
o codg Contralo de Crédito.
Flazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente 2 7,300 (siete mil

Financlamiento:

del Contrato de Crédito.

trescientas) dias, contados a partir de la primera disposicion

;
%

Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, conseculivas y crecientes de capital a un factor
de 1.3% luno puato tres por cientg), mnf-nrm!: 2 la tabla de

B1ge
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de Crédito
* El Banco deberd adjuntor o lo Oferta de Crédito como Anexo
{o Tabio de Amartizaciones incluida como Arexo d de los Boses.

amortizaciones que se adjunta como Anexo & la presente Oferta |

Periodo para el Hasta 60 (sesenta] dias y, en 2l caso de los Contrates de

cumplimiento de | Crédite gue tengan por destino refinanciar los Créditos

condiclones FOMNREC y PROFISE, hasta 30 (noventa) dias, en ambos casos, el

SuspeEnsivas: plazo se computard a partir de la firma del contrato de crédito,
ef cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado en términos
del contrato respective. Lo anterior en el entendido que, si una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Creditos FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se
podran celebrar distintos  Contratos  de Crédita, para
diferenclar el plazo para el cumplimiente de condiciones
suspensivas,

Feriodo de Hasta 60 {sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se

Disposician: tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado. an
los términos del Contrato de Crédito respective.
En &l entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, |2 primera
disposicion se realizard dentro de los 30 dias posteriores a que se
tengan curnplidas las condiciones suspensivas,

Condiciones de Lina vez iniciade el Periodo de Disposicidn, 3 través de una o varias

Disposician disposiciones, para bo cual el Estado deberd presentar Ia solicitud

- | de disposkcidn debidamente firmada.

Oportunidad de Dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la

entrega de los solicitud de disposicidn por parte del Estado.

FREUFEOE:

Periodo de Gracdia: 5in periodo de gracia,

Periodicidad de Pago | Mensual,

de interases: _ o

Tasa de Referencia: La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 23 dias,
publicada por el Banco de México en el Diarin Oficial de L
Federacidn, el dia delinicio del Perinda de Pago o el dia inmediato
anterids, segon se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan v, en su defacto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los Wrminos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segun

o corresponda,
Tasa de Interés Varizble, La Tasa de interds Ordinaria para computar los intereses
Ordinaria: de cada perinda de pago serd el resultado de sumar: (i} la Tasa de

Referencia, mas (#] bos puntos porcentuales del Margen Aplicable
al nivel de calificacian del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se deberd considerar |a que represente el

=
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mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al
menas dos Agencias Calificadoras,

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interés anual que resufte de multiplicar hasta por 1.5
(uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interds
Ordinaria, a eleccian del Licitante Ganador,

Fuente de pago:

El deracho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por
ciento) de las Participacianes, que eguivale al 30.4% [ireinta
punte cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Le anterior en ¢l entendido gue el pereentaje antes sedalado
se asignard a cada credito contratado en proporcidn al monto
adjudicado,

Mecanisma do
afectacion:

El contrato de fideicomise maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago gue, en términos del Modelo
de Fideicomiso Maesiro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, con la
institucion de erédito de su eleccidn como Faduciario, 2 cuyo
patrimonio se afectard, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
paEe de los Créditos, de los instrumentos derivadas de
intercambio de flujps y de las Garantias que, en su caso,
celebre el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes y
Garantes {segdn dichos ermings se definen en el Modelo de
Fideicomiso Maestro) tendrdn la calidad de Fideicomisarios en
Primer Lugar, conforme a Ia prelacion establecida en el migmo

¥ previe cumplimiento de los requisitos correspondientes para
|z inscripcion de sus respectivas contratos.
|

Instrumemntos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no inchuirdn la obligacion por parte
del Estado de contratar Instrumentos Derivades, Lo anterior,
sin perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el
momento, tipe de insirumento vy plazos gque considere
convenlentes.

Gastos Adicionales:

Sin Gastos Adicionales, Lo anterior, en el entendido que, para
calcular 1a Taza Efectiva de una Oferta de Cradito con Garanta,
la Secretariz considerari en dicho cdleuls, como un Gasto
Adicional de la Oferta de Crédite, la Contraprestacién Mensual
de la Garantia.

Gastos Adicionales
Contingentes:

5in Gastos Adicionales Contingentes.

El Licitante, a través de sus representantes, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

?

{a)  Banco Mercantil del Norte, 5.4, Institucién de Banca Mdliiple, Grupo Financlero Banorte, es
una seciedad mexicana, autorizada para operar omo Institucion de crédite vy, en términos

103




ap BANORTE

auea

{bl

({4]

(d

(e

de sus estatutos sodales, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el
Contrato de Crédito en los érminos de la Licitacion.

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenides en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
na vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion
en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas,

Mo ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y erminos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acwerdo con otras insttuciones financieras competidoras
respecto de su participacion en ia presente Licitacion.

5u representante tiene facultades suficientes para representarla v presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no ke han slido revocadas, modificadas o lmitadas en forma
alguna,

Mo se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacidn:

(i)
(i}

(i}

{iw]

{v)

La Tabla de Amortizaciones, 1a cual se encuentra debidamente rubricada.
El Medels de Contrato de Crédito, debidamente rubrcade.

Copla simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir fa Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copia
simple de la Ley Orgdnica [lo ley de creacidn, en caso de trofarse de una institucion de
banca de desarrodla]; y

Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribié ta Oferta.

El Licitante sefiala fos siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier notificacion
refacion can el proceso de la Licitacion POblica:

Atencidn a; Ingrid Estrada Guzman

Correo electranico: ingrid.estrada.guzmani@banorte.com

Domicilio; Calle Francisco Leywa 113, Col. Centra, Cuemavaca, Morelos,
C.F. 620400,

Teléfono: FIT 311 93 41 ent, 1207

Atentamente,

BANCDO MERCANTIL DEL MORTE, 5.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

\
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GABRIEL HERMANDEZ PRIEGD
Apoderado
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Anexo 4
Tabla de Amortizaciones:
Perisda | Amortizacidn Pericdo | Amortizacidn | | Periodo | Amortizackin
1 0.06133% 432 0.10416% | FE! 0.1 TRRR%
2 0.06713% 43 0.10551% | 84 0.17918%
3 0.06204% 44 0. 10688% 85 | 0.18151%
4 0.06276% 45 0.10827% | 86 | O.18387% |
[ 0.06459% 45 pIoses% | [ &7 0,18626%
5 0.06543% 47 0.11110% | a8 0.18868%
7 D0E528% 48 0.11255% 29 0.16113%
2 DOBT14% 49 0.11401% a0 0.19361%
g D.05301% [ 0.11549% 51 0.1%613%
10 0.06355% 51 011 700% 52 0. 19668%
11 0.06375% [ 0.11852% o3 0.20126%
1? Q070 E3 1. 12006% a4 CL20388%
13 0.07161% o4 0.12167% a5 0 2065 5%
14 007755% 55 0.12330% 96 020923%
15 007340% 55 0.12480% a7 0.21194%
15 007445% 57 0.12642% 98 | 0.21469%
17 0.07541% 58 0.12807% [ 0.21748%
18 0.07639% 59 0.12073% 100 0.22031%
19 0.07739% B0 0.13142% 101 0.22317%
0 0.07839% B1 0.13313% 102 0.22607%
2 D.0704 1% 62 DaMEs% | | w3 | o2z:smum
27 0.0BO44% 63 0.13661% 104 0.23109%
23 D.08149% Ba 0.13839% | | 105 | 02350i%
74 D.OBI55% 65 0.14019% 106 0.23506%
75 0.03361% 66 0.14201% | 107 0.24116%
76 003471% &7 0 14385% 108 0.24479%
27 0.08581% [ 0.14572% | 1em D.24747%
28 0.0B693% 69 0.14752% 110 | 025068%
29 0.08806% 70 0.14554% 111 025304% |
30 0.08920% 71 0.15148% 112 0.25724% |
31 0.09036% 72 0.15345% 113 D.26059% |
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0 T6308%
33 0.00273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09395% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 76 0.15159% 117 0.27441%
5 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27737%
37 0.09764% 78 0.15582% 119 0.28159%
3k 0.09891% 79 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% B0 0.17015% 121 0.28806%
40 0.10150% Bl D.17237% 132 0.29271%
41 0.10282% 82 0.17461% 173 0.25652%
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Feriodn | Amortizacion Periodo .ﬁmnnimﬂ{rﬂh_ﬁ ~ Periodo | Amortizacién |
124 0.30037% 164 0.53024% 212 0.03603%
125 0.30428% 169 0.53714% 713 0.94320%
176 0 30R23% 170 0.54412% 314 0.96053%
127 0.31224% 171 0.55119% 315 0.97301%
128 0.31630% 172 0.55836% | 716 0.98566%
129 0.32041% 173 0.56563% | 217 | 0.99848%
130 0.32458% 174 0.57297% | 218 1.01146%
131 0.32880% 175 0.58042% | 219 1.02461%
133 0.33307% 176 0.58706% | 10 1.01793%
133 0.23740% | 177 0.59561% | 271 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60335% | F¥F, 1.06505%
135 | 0.34673% 174 0.61119% | 223 1.07893%
136 | D035073% 180 0.61514% | 74 | 1.09296%
137 0.35529% 181 0.62719% 225 1.10717%
138 0 35001% 187 D.63530% 76 1.17156%
139 0. 364508 183 0.54360% 237 1.13614%
140 0.36933% 164 0.65197% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 29 1.16587%
142 0. 37TEDNY 156 [ aES03% 234 1.18103%
143 0.38391% 187 0.67773% 331 1.19638%
144 0.39391% 122 0 GBESAR 137 1.21104%
145 0.30397% 180 0.6O516% 233 1.22769%

146 0.39905% 190 0.70450% 234 1.74365% |
147 04042 T 191 0.71366% 235 1.25082%
148 0.40951% 197 0.72294% 236 127620%
148 0.41485% 193 0.73234% 237 129279%
150 0.42025% 194 074 126% 238 1.30950%
151 0.42571% 195 0.75150% | 233 /| [ 1.32662%
152 0.43124% 196 | o0.617% | A4377%
153 0.43685% 197 o | |
154 0.44753% 198 078110% |
155 04482 8% 194 0. 19135%%

156 0.45411% 700 0.80164%
157 0.46001% 701 0.81206%
[ 18 0.46599% 202 0.82261%
159 0.87205% 203 0.83351%
160 047E19% 204 0.84414%
161 0.ABIA1% 205 0.85511%
162 D.AS070% 206 DA6623% |
163 DAST03% 107 087740% |
164 0.50354% 208 DagEa0n |
165 051009% 208 D.90096%
166 051671% 710 0.01716%
167 052304% 311 0.52402%




Anexo 2

Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de Mayo de 2021.

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
inverlat, representada por Javier Olivera Martinez, {en adelante el “Licitante”), en la Licitacién
Publica N° GEM-SH-001-2021, convocada el pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre y
Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado,
presenta la siguiente Oferta de Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las
Bases de la Licitacion PUblica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitacion”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la
presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacién (incluyendo sus
modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta)! dias naturales, contados a partir su
presentacién en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra el dia 24 de mayo
de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$850,000,000.00

. (Ochocientos cincuenta
M z
onto de la Oferta de Crédito millones de pesos 00/100
M.N.)3.

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar en
escala nacional de AA+, o su equivalente, para la Oferta de | 102.5 puntos base
Crédito sin Garantia®:

1Ensu caso, el Licitante podré incrementar el plazo de la vigencia de la Oferta, en el entendido que no podré ser menor a
60 (sesenta) dias naturales.

2 gl Licitante deberd expresar el Monto de la Oferta en nimero y letra. La presente representa una sola Oferta de Crédito,
por lo que, si el Licitante oferta una sobretasa bajo los dos supuestos de Calificacion Preliminar, es decir, con Garantia y
sin Garantia, el Estado Unicamente considerard la opcion que represente la Tasa Efectiva més baja para efectos del analisis
comparativo con las demds Ofertas de Crédito Calificadas y la determinacién de la o las Ofertas de Crédito Ganadoras.

3 €l monto minimo de las Ofertas de Crédito serd por la cantidad de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

4 Sj el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.
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Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar en

escala nacional de [e], o su equivalente, para la Oferta de | N/A%.
Crédito con Garantia®:

A continuacion, se detalla la tabla de revisién y ajuste del Margen Aplicable a los diferentes niveles
de riesgo en funcién de las calificaciones del Crédito o, en su defecto, del Estado de Morelos, de
acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato de Crédito incluido en las Bases de

la Licitacidn
CALIFICACION DEL CREDITO® Margen Aplicable /
en Puntos Base

S&P Fitch Moody’s HR Ratings Verum Con Garantia Sin Garantia
MxAAA AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 102.5 PB
mxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 102.5PB
mxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 132.5PB
~ mxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 132.5 PB
~ mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 152.5PB
mxA A{mex) A2.mx HR A A/M N/A 152.5 PB
 mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M N/A 152.5 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 182.5 PB
- mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M N/A 182.5 PB
 mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 182.5 PB
mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 182.5 PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 182.5 PB
mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 182.5 PB
mxB+ B+(mex) B1l.mx HR B+ B+/M N/A 182.5 PB
_ mxB B{mex) B2.mx HR B B/M N/A 182.5 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 182.5 PB
mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ N/A 182.5 PB
~ mxCC CC(mex) Ca.mx HR C N/A 182.5 PB
mxC C(mex) C.mx HR C- c/M N/A 182.5 P8
mxD D(mex) HR D D/M N/A 182.5 PB
E(mex) E/M N/A 182.5 PB
No calificado N/A 182.5PB

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.

financiamiento:

> Si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo este supuesto solo debe indicar N/A.

6 Se refiere a las calificaciones en escala nacional. Los Licitantes que no acepten a-las Agencias Calificadoras incluidas en
el cuadro podran eliminar la columna correspondiente a las Agencias Calificadoras que no les resulten aceptables.

7 si el Licitante no desea hacer una Oferta de Crédito bajo cualquiera de los dos supuestos sélo debe indicar N/A en la
columna sobre la cual no presente Oferta.
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Fecha limite objetivo
para la firma del
contrato de crédito:

El 1 de junio de 2021.

Destino:

El monto del Financiamiento se destinara al refinanciamiento de
los Créditos a Refinanciar (segln dicho término se define en las
Bases de la Licitacién).

La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con cargo a
cada Contrato de Crédito.

Plazo del
Financiamiento:

240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del
Contrato de Crédito.

Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un factor
de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla de
amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente Oferta
de Crédito.

* £l Banco deberd adjuntar a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de Crédito
que tengan por destino refinanciar los Créditos FONREC y
PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos casos, el plazo se
computara a partir de la firma del contrato de crédito, el cual
podra prorrogarse, a solicitud del Estado en términos del
contrato respectivo. Lo anterior en el entendido que, si una
Oferta Ganadora fuera a destinarse a cubrir parcialmente los
Créditos FONREC y/o PROFISE y otros Créditos a Refinanciar, se
podran celebrar distintos Contratos de Crédito, para diferenciar
el plazo para el cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicion:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en los
términos del Contrato de Crédito respectivo.

En el entendido que, a solicitud del Licitante Ganador, la primera
disposicidn se realizard dentro de los 30 dias posteriores a que se
tengan cumplidas las condiciones suspensivas.

Condiciones de
Disposicion

Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una o varias
disposiciones, para lo cual el Estado debera presentar la solicitud
de disposicién debidamente firmada.

Oportunidad de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
solicitud de disposicidn por parte del Estado.

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de Pago

de intereses:

Mensual.
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Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el dia inmediato
anterior, segln se acuerde con el Licitante Ganador, y en su
defecto, los indicadores que lo sustituyan y, en su defecto la Tasa
CETES, en su defecto la Tasa CCP vy, en su defecto la tasa que
acuerden las Partes, en los términos previstos en el Modelo de
Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, segun
corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los intereses
de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mds (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable al
nivel de calificacién del crédito o, en su caso, del Estado; para lo
cual, en ambos casos se deberd considerar la que represente el
mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos
dos Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5 (uno
punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés Ordinaria, a
eleccién del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por ciento)
de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta punto
cuatro por ciento) del total del Fondo General de Participaciones
gue recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes sefialado se
asignara a cada crédito contratado en proporciéon al monto
adjudicado.

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago que, en términos del Modelo
de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, con la
institucion de crédito de su eleccién como Fiduciario, a cuyo
patrimonio se afectard, entre otros ingresos y derechos, las
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de
pago de los Créditos, de los instrumentos derivados de
intercambio de flujos y de las Garantias que, en su caso, celebre
el Estado, en el cual los Acreedores, Contrapartes y Garantes
{segun dichos términos se definen en el Modelo de Fideicomiso
Maestro) tendrdn la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacidn establecida en el mismo y previo
cumplimiento de los requisitos correspondientes para la
inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacidn por parte del
Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarios, en el
momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.
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Gastos Adicionales: Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que, para
calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia,
la Secretaria considerard en dicho cdlculo, como un Gasto
Adicional de la Oferta de Crédito, la Contraprestacién Mensual
de la Garantia.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)  Scotiabank Inveriat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
es una sociedad mexicana, autorizada para operar como institucién de crédito [sociedad
nacional de crédito] y, en términos de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacién.

(b)  Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de su fecha de presentacion en el
Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

(c)  No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras competidoras
respecto de su participacion en la presente Licitacion.

(d)  Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna.

(e) No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacion:
(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(i) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.®

(iii) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante para
suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

8 El Modelo de Contrato de Crédito que se adjunte a la Oferta, rubricado, deberd ser la Gltima version publicada en la
Pagina Oficial de la Licitacion. En caso de presentar una Oferta de Crédito con Garantia y una Oferta de Crédito sin
Garantia, se deberdn anexar ambos documentos debidamente rubricados.
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(iv) Copia simple de los estatutos sociales de la institucion de crédito o, en su caso, copia simple

de la Ley Organica [/a ley de creacidn, en caso de tratarse de una institucion de banca de
desarrollo]; y

(v) Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribio ta Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacién en
refacion con el proceso de la Licitacidn Publica:

Atencidn a: Benjamin de Jesus Alva Diaz.

Correo electrénico: bjalva@scotiabank.com.mx

Domicilio: 39 Poniente Num 3515, Edificio Tridngulo, Piso 6,
Col. Las Animas | Puebla | Pue | C.P. 72400 .

Teléfono: 222221001873

Atentamente,
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Javier Olivera Martinez ?

9 Los Licitantes al individualizar la Oferta de Crédito pueden incluir la firma de dos representantes, dada su politica de
mancomunidad de poderes, sin que esto pueda considerarse una modificacién indebida del Formato de Oferta de Crédito.




Anexo 4

Tabla de Amortizaciones

1 0.06133% 0.10416% 83 0.17688%
2 0.06213% 0.10551% 84 0.17918%
3 0.06294% 0.10688% 85 0.18151%
4 0.06376% 0.10827% 86 0.18387%
5 0.06459% 0.10968% 87 0.18626%
6 0.06543% 0.11110% 88 0.18868%
7 0.06628% 0.11255% 89 0.19113%
8 0.06714% 0.11401% 90 0.19361%
9 0.06801% 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06889% 0.11700% 92 0.19868%
11 0.06979% 0.11852% 93 0.20126%
12 0.07070% 0.12006% 84 0.20388%
13 0.07162% 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 0.12320% 96 0.20922%
15 0.07345% 0.12480% 97 0.21194%
16 0.07445% 0.12642% 98 0.21469%
17 0.07541% 0.12807% 99 0.21748%
18 0.07639% 0.12973% 100 0.22031%
19 0.07739% 0.13142% 101 0.22317%
20 0.07839% 0.13313% 102 0.22607%
21 0.07941% 0.13486% 103 0.22901%
22 0.08044% 0.13661% 104 0.23199%
23 0.08149% 0.1383%% 105 0.23501%
24 0.08255% 0.14019% 106 0.23806%
25 0.08362% 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% 0.14385% 108 0.24429%
27 0.08581% 0.14572% 109 0.24747%
28 0.08693% 0.14762% 110 0.25068%
29 0.08806% 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08920% 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 0.15545% 114 0.26398%
33 0.09273% 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 0.16582% 119 0.28159%
38 0.09891% 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% 0.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 0.17237% 122 0.29271%
41 0.10282% 0.17461% 123 0.29652%
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0.93603%

124 0.30037% 0.53024%
125 0.30428% 169 0.53714% 213 0.94820%
126 0.30823% 170 0.54412% 214 0.96053%
127 0.31224% 171 0.55119% 215 0.97301%
128 0.31630% 172 0.55836% 216 0.98566%
129 0.32041% 173 0.56562% 217 0.99848%
130 0.32458% 174 0.57297% 218 1.01146%
131 0.32880% 175 0.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 176 0.58796% 220 1.03793%
133 0.33740% 177 0.59561% 221 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60335% 222 1.06509%
135 0.34623% 179 0.61119% 223 1.07893%
136 0.35073% 180 0.61914% 224 1.09296%
137 0.35529% 181 0.62719% 225 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 226 1.12156%
139 0.36459% 183 0.64360% 227 1.13614%
140 0.36933% 184 0.65197% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.37899%% 186 0.66903% 230 1.18103%
143 0.38392% 187 0.67773% 231 1.19638%
144 0.38891% 188 0.68654% 232 1.21194%
145 0.39397% 189 0.69546% 233 1.22769%
146 0.39909% 190 0.70450% 234 1.24365%
147 0.40427% 191 0.71366% 235 1.25982%
148 0.40953% 192 0.72294% 236 1.27620%
149 0.41485% 193 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 194 0.74186% 238 1.30959%
151 0.42571% 195 0.75150% 239 1.32662%
152 0.43124% 196 0.76127% 240 1.34377%
153 0.43685% 197 0.77117%
154 0.44253% 198 0.78119%
155 0.44828% 199 0.79135%
156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.46001% 201 0.81206%
158 0.46599% 202 0.82261%
159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47819% 204 0.84414%
161 0.48441% 205 0.85511%
162 0.49070% 206 0.86623%
163 0.49708% 207 0.87749%
164 0.50354% 208 0.88890%
165 0.51009% 209 0.90046%
166 0.51672% 210 0.91216%
167 0.52344% 211 0.52402%




N
W

2 ?.u?’ét

HACIENDA BANS\BRAS

SN
2

Anexo 2
Formato de Oferta de Crédito

Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos

Presente

Atencién: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, representada por el Dr. Hugh Harleston Lopez Espino,
(en adelante el “Licitante"), en la Licitacién Publica N° GEM-SH-001-202]1, convocada el
pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacién
Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitacion™).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos
en la presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion
(incluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados
a partir su presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se-celebra
el dia 24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$1,192,127,804.56

. (Mil ciento noventa y dos
Monto de la Oferta de Crédito: millones ciento veintisiete
mil  ochocientos cuatro
pesos 56/100 M.NL).

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar ,
en escala nacional de AA+, o su equivalente, para la 0.84%.
Oferta de Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de AAA, o su equivalente, para la N/A.
Oferta de Crédito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revisién y ajuste del Margen Aplicable a los
diferentes niveles de riesgo en funcion de las calificaciones del Crédito o, en su defecto,
del Estado de Morelos, de acuerdo con la mecénica establecida en el Modelo de Contrato

de Credito incluido en las Bases de la Licitacion: \K\//
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CALIFICACION DEL CREDITO Margen Aplicable
en Puntos Base
S&P Fitch Moody's HR Verum Con Garantia Sin Garantia 1
Ratings

MXAAA AAA(MeX) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 84 PB
MXAA+ AA+{mex) Aal.mx HR AA+ AA+M N/A 84 PB
MXAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 86 PB
MXAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 86 PB
MxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 87 PB
MXxA A(mex) A2.mx HR A A/M N/A 38 PB
MxA- A-{mex) AZ.mx HR A- A-/M N/A 89 PB
mxBBB+ BBB+{mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 106 PB
f mMxBBB BBB{mex) Baa2.mx HR BBB ‘BBB/M N/A 108 PB
mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 113 PB
mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 147 PB
mxBB BB{mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 169 PB
mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 189 PB
mxB+ B+(mex) Bl.mx HR B+ B+/M N/A 237 PB
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M N/A 254 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 263 PB
mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ N/A 270 PB
mMxCC CC(mex) Ca.mx HRC N/A 270 PB
mxC C(mex) C.mx HR C- C/M N/A 284 PB
mxD D(mex) HR D D/M N/A 284 PB
E{mex) E/M N/A 284 PB
No calificado N/A 217 PB

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]

Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:
Fecha limite El1de junio de 2021.

objetivo para la
firma del contrato
de crédito:
Destino: El . monto del Financiamiento se destinara al
refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar (segun dicho
término se define en las Bases de la Licitacion).

La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con
cargo a cada Contrato de Crédito.

Plazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete
Financiamiento: mil trescientos) dias, contados a partir de la primera

disposicion del Contrato de Crédito. \K\ﬁ(
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Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un
factor de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla
de amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente
Oferta de Crédito.

* El Banco adjunta a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las
Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de
Crédito que tengan por destino refinanciar los Créditos
FONREC y PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos
casos, el plazo se computara a partir de la firma del contrato
de crédito, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado
en términos del contrato respectivo. Lo anterior en el
entendido que, si una Oferta Ganadora fuera a destinarse a
cubrir parcialmente los Créditos FONREC y/o PROFISE vy
otros Créditos a Refinanciar, se podradn celebrar distintos
Contratos de Creédito, para diferenciar el plazo para el
cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicion;

Hasta 60 {sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a
gue se tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las
condiciones suspensivas, el cual podra prorrogarse, a
solicitud del Estado, en los términos del Contrato de Crédito
respectivo.

Condiciones de
Disposicion

Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una
o varias disposiciones, para lo cual el Estado debera
presentar la solicitud de disposicién debidamente firmada.

Oportunidad de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de
la solicitud de disposicion por parte del Estado.

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de
Pago de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
dfas, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el
dia inmediato anterior, segun se acuerde con el Licitante
Ganador, y en su defecto, los indicadores que lo sustituyan
y, en su defecto la Tasa CETES, en su defecto la Tasa CCPy,
en su defecto la tasa que acuerden las Partes, en los
términos previstos en el Modelo de Crédito con Garantia o
del Modelo de Crédito sin Garantia, segtin corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los
intereses de cada periodo de pago sera el resultado de
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sumar: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del
crédito o, en su caso, del Estado; para lo cual, en ambos casos
se deberd considerar la que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos dos
Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

|.a tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por
1.5 (uno punto cinco) o 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Ordinaria, a eleccién del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por
ciento) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes
seflalado se asignard a cada crédito contratade en
proporcién al monto adjudicado.

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago que, en términos del
Modelo de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisaric en Segundo
Lugar, con la institucion de crédito de su eleccion como
Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectara, entre otros
ingresos y derechos, las Participaciones Fideicomitidas,
para gue sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes y Garantes {segun dichos
términos se definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro)
tendrdn la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacion establecida en el mismo y previo
cumplimiento de los requisitos correspondientes para la
inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacién por parte
del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad del Estado para
contratarios, en el momento, tipo de instrumento y plazos
gue considere convenientes.

Gastos Adicionales:

Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que,
para calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con
Garantia, la Secretaria considerard en dicho calculo, como
un Gasto Adicional de la Oferta de Crédito, la
Contraprestacion Mensual de la Garantia.

aarros Herra b
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Gastos Adicionales | Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(@) Banco Nacional de Obras y Servicios PuUblicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, es una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Nacional de Crédito y, en términos de Ley Orgénica del
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.

(b)  Susdrganosinternos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de
su fecha de presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

(c)  No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones
financieras competidoras respecto de su participaciéon en la presente Licitacion.

(d) Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la
presente Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna.

(e)  No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las
Leyes Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacion:

(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(ii) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.

(iii) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante
para suscribir la Oferta de Créditoy, en su caso, el Contrato de Crédito.

(iv) Copia simple de la Ley Organica; y

{v) Copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribid la Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier
notificacion en relacién con el proceso de la Licitacion Publica:

Atencion a: , Francisco Amador Ramirez.

Hugh Harleston Lopez Espino

Fernando Serrano Crotte
Valentina Santos Gonzélez
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Correo electronico: Francisco.Amador@banobras.geb.mx.

Fernando.Serrano@banobras.gob.mx

Hugh.Harleston@banobras.gob.mx

Valentina.Santos@banobras.gob.mx

Domicilio: Av. Morelos Sur No. 144, Col. Las Palmas C.P. 62050,
Cuernavaca, Morelos.
Teléfono: 52 7012 00 Ext. 1466.

Atentamente,

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. Institucién de Banca de
Desarrollo

Dr. Hugh Harleston Lopez Espino
Representante Legal




Anexo 4

Tabla de Amortizaciones

cion | | Periodo [ Amortizacion | | Periodo | Amortizacion
1 0.06133% 42 0.10416% 83 0.17688%
2 0.06213% 43 0.10551% 84 0.17918%
3 0.06294% a4 0.10688% 85 0.18151% -
4 0.06376% 45 0.10827% 86 0.18387%
5 0.06459% 46 0.10968% 87 0.18626%
6 0.06543% 47 0.11110% 88 0.18868%
7 0.06628% 48 0.11255% 89 0.19113%
8 0.06714% 49 0.11401% 90 0.19361%
9 0.06801% 50 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06889% 51 0.11700% 92 0.19868%
11 0.06979% 52 0.11852% 93 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.20388%
13 0.07162% 54 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0.20922%
15 0.07349% 56 0.12480% 97 0.21194%
16 0.07445% 57 0.12642% 98 0.21469%
17 0.07541% 58 0.12807% 99 0.21748%
18 0.07639% 59 0.12973% 100 0.22031%
19 0.07739% 60 0.13142% 101 0.22317%
20 0.07839% 61 0.13313% 102 0.22607%
21 0.07941% 62 0.13486% 103 0.22901%
22 0.08044% 63 0.13661% 104 0.23199%
23 0.08149% 64 0.13839% 105 0.23501%
24 0.08255% 65 0.14019% 106 0.23806%
25 0.08362% 66 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% 67 0.14385% 108 0.24429%
27 0.08581% 68 0.14572% 109 0.24747%
28 0.08693% 69 0.14762% 110 0.25068%
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08920% 71 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% 72 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
33 0.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0.28159%
38 0.09891% 79 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% 80 0.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 81 0.17237% 122 0.29271%
41 0.10282% 82 0.17461% 123 0.29652%




_Periodo | Amortizacion | | Periodo | Amortizacion | | Peri mortizacié
124 0.30037% 168 0.53024% 212 0.93603%
125 0.30428% 169 0.53714% 213 0.94820%
126 0.30823% 170 0.54412% 214 0.96053%
127 0.31224% 171 0.55119% 215 0.97301%
128 0.31630% 172 0.55836% 216 0.98566%
129 0.32041% 173 0.56562% 217 0.99848%
130 0.32458% 174 0.57297% 218 1.01146%
131 0.32880% 175 0.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 176 0.58796% 220 1.03793%
133 0.33740% 177 0.59561% 221 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60335% 222 1.06509%
135 0.34623% 179 0.61119% 223 1.07893%
136 0.35073% 180 0.61914% 224 1.09296%
137 0.35529% 181 0.62719% 225 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 226 1.12156%
139 0.36459% 183 0.64360% 227 1.13614%
140 0.36933% 184 0.65197% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.37899% 186 0.66903% 230 1.18103%
143 0.38392% 187 0.67773% 231 1.19638%
144 0.38891% 188 0.68654% 232 1.21194%
145 0.39397% 189 0.69546% 233 1.22769%
146 0.39909% 190 0.70450% 234 1.24365%
147 0.40427% 191 0.71366% 235 1.25982%
148 0.40953% 192 0.72294% 236 1.27620%
149 0.41485% 193 0.73234% 237 - 1.29279%
150 0.42025% 194 0.74186% 238 1.30959%
151 0.42571% 195 0.75150% 239 1.32662%
152 0.43124% 196 0.76127% 240 1.34377%
153 0.43685% 197 0.77117%

154 0.44253% 198 0.78119%
155 0.44828% 199 0.79135%
156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.46001% 201 0.81206%
158 "~ 0.46599% 202 0.82261%
159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47819% 204 0.84414%
161 0.48441% 205 0.85511%
162 0.49070% 206 0.86623%
163 0.49708% 207 0.87749%
164 0.50354% 208 0.88890%
165 0.51009% 209 0.90046% M
166 0.51672% 210 0.91216%
167 0.52344% 211 0.92402%
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Anexo 2
Formato de Oferta de Crédito
Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente
Atencién: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, representada por el Dr. Hugh Harleston Lopez Espino,
(en adelante el “Licitante”), en la Licitacién Publica N° GEM-5SH-001-2021, convocada el
pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitaciéon
Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitacién”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos
en la presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion
(incluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados
a partir su presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra
el dia 24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$1,000,000,000.00
Monto de la Oferta de Crédito: (Mil  millones de pesos
00/100.M.N.).

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de AA+, o su equivalente, para la 0.79%.
Oferta de Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de AAA, o su equivalente, para la N/A.
Oferta de Crédito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revisién y ajuste del Margen Aplicable a los
diferentes niveles de riesgo en funcién de las calificaciones del Crédito o, en su defecto,
del Estado de Morelos, de acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato
de Crédito incluido en las Bases de la Licitacion: \K\/A/

Tl 5270 1200, WAL DD I T
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CALIFICACION DEL CREDITO Margen Aplicable
en Puntos Base
s&pP Fitch Moody's HR Verum Con Garantia Sin Garantia o
Ratings

MXAAA AAA(Mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 79 PB
MXAA+ AA+{mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 79 PB
MXAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 81 PB
MXAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 81 PB
MXA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 82 PB
MXxA A(mex) A2.mx HR A A/M N/A 83 PB
MXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M N/A 84 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 101 PB
mMxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M N/A 103 PB
mMxBBB- BBB-{mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 108 PB
mMxBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 142 PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 164 PB
mxBB- BB-{mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 184 PB
mxB+ B+{mex) Bl.mx HR B+ B+/M N/A 232 PB
mxB B{mex) B2.mx HR B B/M N/A 249 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 258 PB
mxCCC CCC{mex) Caa.mx HR C+ N/A 265 PB
MxCC CC{mex) Ca.mx HR C N/A 265 PB
mMxC C(mex) C.mx HR C- C/M N/A 279 PB
mxD D{mex) HR D D/M N/A 279 PB
E{mex) E/M N/A 279 PB

No calificado N/A 212 PB

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]

Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:

Fecha limite El1de junio de 2021.
objetivo para la
firma del contrato

de crédito:
Destino: El  monto del Financiamiento se destinard al
' refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar (segun dicho
término se define en las Bases de la Licitacion).
La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con
cargo a cada Contrato de Crédito.
Plazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete

Financiamiento: mil trescientos) dias, contados a partir de la primera
disposicién del Contrato de Crédito.
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Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un
factor de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla
de amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente
Oferta de Credito.

* El Banco adjunta a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las
Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de
Crédito que tengan por destino refinanciar los Créditos
FONREC y PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos
casos, el plazo se computard a partir de la firma del contrato
de crédito, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado
en términos del contrato respectivo. Lo anterior en el
entendido que, si una Oferta Ganadora fuera a destinarse a
cubrir parcialmente los Créditos FONREC y/o PROFISE vy
otros Créditos a Refinanciar, se podran celebrar distintos
Contratos de Crédito, para diferenciar el plazo para el
cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicién:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dfa siguiente a
gue se tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las
condiciones suspensivas, el cual podrd prorrogarse, a
solicitud del Estado, en los términos del Contrato de Crédito
respectivo.

Condiciones de
Disposicién

Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una
0 varias disposiciones, para lo cual el Estado deberd
presentar la solicitud de disposicién debidamente firmada.

Oportunidad de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de
la solicitud de disposicién por parte del Estado.

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de
Pago de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacidn, el dfa del inicio del Periodo de Pago o el
dia inmediato anterior, segln se acuerde con el Licitante
Ganador, y en su defecto, los indicadores que lo sustituyan
y, en su defecto la Tasa CETES, en su defecto la Tasa CCP v,
en su defecto la tasa que acuerden las Partes, en los
términos previstos en el Modelo de Crédito con Garantia o
del Modelo de Crédito sin Garantia, segun corresponda.

Tasa de Interés

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los
intereses de cada periodo de pago serd el resultado de

| 'Ordinaria:
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sumar: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii)) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del
crédito o, en su caso, del Estado; para lo cual, en ambos casos
se deberad considerar la que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos dos
Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por

‘Moratoria: 1.5 (uno punto cinco) 0 2.0 {dos punto cero) la Tasa de Interés
Ordinaria, a eleccién del Licitante Ganador.

Fuente de pago: El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por

ciento) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes
sefalado se asighard a cada crédito contratado en
proporcion al monto adjudicado.

Mecanismo de El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
afectacion: administracién y fuente de pago que, en términos del
Modelo de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar, con la institucion de crédito de su eleccidn como
Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectara, entre otros
ingresos y derechos, las Participaciones Fideicomitidas,
para que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes y Garantes (segun dichos
términos se definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro)
tendran la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacién establecida en el mismo y previo
cumplimiento de los requisitos correspond|entes para la
inscripcidn de sus respectivos contratos.

Instrumentos Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacidn por parte
Derivados: del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad del Estado para
contratarlos, en el momento, tipo de instrumento y plazos
gue considere convenientes.

Gastos Adicionales: | Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido gque,
para calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con
Garantia, la Secretaria considerard en dicho calculo, como
un Gasto Adicional de la Oferta de Crédito, la

Contraprestacion Mensual de la Garantia. (\K\)(
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Gastos Adicionales | Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a) Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, es una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Nacional de Crédito y, en términos de Ley Orgénica del
Banco Nacional de Obras y Servicios PUblicos, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.

(b)  Susdrganosinternos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de
su fecha de presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

(c) No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones
financieras competidoras respecto de su participacion en la presente Licitacion.

(d)  Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la
presente Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna.

(e)  No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las
Leyes Aplicables.

Ala Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacién:

(i) La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
(i) El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.

(i) Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante
para suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

(iv) Copia simple de la Ley Organica; y

(V) Copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribio la Oferta.

El Licitante sefala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier
notificacion en relacién con el proceso de la Licitacion Publica:

Atencion a: Francisco Amador Ramirez.
Hugh Harleston Lopez Espino '
Fernando Serrano Crotte W

Valentina Santos Gonzalez
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Correo electronico: Francisco.Amador@banobras.gob.mx.

Fernando.Serrano@banobras.gob.mx

Hugh.Harleston@banobras.gob.mx

Valentina.Santos@banobras.gob.mx

Domicilio: Av. Morelos Sur No. 144, Col. Las Palmas C.P. 62050,
Cuernavaca, Morelos.
Teléfono: 527012 00 Ext. 1466.

Atentamente,

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. Institucién de Banca de
Desarrollo

m%

Dr. Hugh Harleston Lopez Espino

Representante Legal

Ay Javi




Anexo 4

Tabla de Amortizaciones

n | | Periodo | Amortizacién | | Periodo | Amortizacion
1 0.06133% 42 0.10416% 83 0.17688%
2 0.06213% 43 0.10551% 84 0.17918%
3 0.06294% 44 0.10688% 85 0.18151%
4 0.06376% 45 0.10827% 86 0.18387%
5 0.06459% 46 0.10968% 87 0.18626%
6 0.06543% 47 0.11110% 88 0.18868%
7 0.06628% 48 0.11255% 89 0.19113%
8 0.06714% 49 0.11401% 90 0.19361%
9 0.06801% 50 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06889% 51 0.11700% 92 0.19868%
11 0.06979% 52 0.11852% 93 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.20388%
13 0.07162% 54 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0.20922%
15 0.07349% 56 0.12480% 97 0.21194%
16 0.07445% 57 0.12642% 98 0.21469%
17 0.07541% 58 0.12807% 99 0.21748%
18 0.07639% 59 0.12973% 100 0.22031%
19 0.07739% 60 0.13142% 101 0.22317%
20 0.07839% 61 0.13313% 102 0.22607%
21 0.07941% 62 0.13486% 103 0.22901%
22 0.08044% 63 0.13661% 104 0.2319%%
23 0.08149% 64 0.13839% 105 0.23501%
24 0.08255% 65 0.14019% 106 0.23806%
25 0.08362% 66 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% 67 0.14385% 108 0.2442%9%
27 0.08581% 68 0.14572% 109 - 0.24747%
28 0.08693% 69 0.14762% 110 0.25068%
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08920% 71 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% 72 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
33 0.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0.28159%
38 0.09891% 79 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% 80 0.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 81 0.17237% 122 0.29271%
41 0.10282% 82 0.17461% 123 0.29652%




_Periodo | Amortizacién | | Perio mortizacién | | Per
124 0.30037% 168 0.53024% 212 0.93603%
125 0.30428% 169 0.53714% 213 0.94820%
126 0.30823% 170 0.54412% 214 0.96053%
127 0.31224% 171 0.55119% 215 0.97301%
128 0.31630% 172 0.55836% 216 0.98566%
129 0.32041% 173 0.56562% 217 0.99848%
130 0.32458% 174 0.57297% 218 1.01146%
131 0.32880% 175 0.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 176 0.58796% 220 1.03793%
133 0.33740% 177 0.59561% 221 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60335% 222 1.06509%
135 0.34623% 179 0.61119% 223 1.07893%
136 0.35073% 180 0.61914% 224 1.09296%
137 0.35529% 181 0.6271%% 225 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 226 1.12156%
139 0.36459% 183 0.64360% 227 1.13614%
140 0.36933% 184 0.65197% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.37899% 186 0.66903% 230 1.18103%
143 0.38392% 187 0.67773% 231 1.19638%
144 0.38891% 188 0.68654% 232 1.21194%
145 0.39397% 189 0.69546% 233 1.22769%
146 0.39909% 190 0.70450% 234 1.24365%
147 0.40427% 191 0.71366% 235 1.25982%
148 0.40953% 192 0.72294% 236 1.27620%
149 0.41485% 193 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 194 0.74186% 238 1.30959%
151 0.42571% 195 0.75150% 239 1.32662%
152 0.43124% 196 0.76127% 240 1.34377%
153 0.43685% 197 0.77117% ‘

154 0.44253% 198 0.78119%
155 0.44828% 199 0.79135%
156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.46001% 201 0.81206%
158 0.46599% 202 0.82261%
159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47815% 204 0.84414%
161 0.48441% 205 0.85511%
162 0.49070% 206 0.86623%
163 0.49708% 207 0.87749%
164 0.50354% 208 0.88890%
165 0.51009% 209 0.90046%
166 0.51672% 210 0.91216%
167 0.52344% 211 0.92402%
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Anexo 2
Formato de Oferta de Crédito
Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente
Atencién: Lic. Ménica Boggio Tomasaz Merino.
| Secretaria de Hacienda.

Banco Nacional de Obras y Servicios Pdblicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo; representada por el Dr. Hugh Harleston Lopez Espino,
(en adelante el “Licitante”), en la Licitacion Pdblica N° GEM-SH-001-2021, convocada el
pasado 06.de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitacion
Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitacién”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos
en la presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacién
(incluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados
a partir su presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, que se celebra
el dia 24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$ 1,500,000,000.00
Monto de la Oferta de Crédito: - (Mil guinientos millones de
pesos 00/100 M.N.).

Margen Aplicable al nivel de Calificacion Preliminar
en escala nacional de AA+, o su equivalente, para la 0.69%.
Oferta de Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de AAA, o su equivalente, para la N/A.
Oferta de Crédito con Garantia: '

A continuacion, se detalla la tabla de revisién y ajuste del Margen Aplicable a los
diferentes niveles de riesgo en funcién de las calificaciones del Crédito o, en su defecto,

del Estado de Morelos, de acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Co‘;i:/a\to/

de Crédito incluido en las Bases de la Licitacion:
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CALIFICACION DEL CREDITO Margen Aplicable
en Puntos Base
S&p Fitch Moody’s H.R Verum Con Garantia Sin Garantia
Ratings

MXAAA AAA(mMex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 69 PB
MXAA+ AA+{mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 69 PB
MXAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 71 PB
MXAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 71 PB
MxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 72 PB
XA A(mex) A2.mx HR A A/M N/A 73 PB
MXxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M N/A 74 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 91 PB
mxBBB BBB{mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M N/A 93 PB
mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 98 PB
mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 132 PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 154 PB
mxBB- BB-{mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 174 PB
mxB+ B+({mex) Bl.mx HR B+ B+/M N/A 222 PB
mxB B(mex) B2.mx HRB B/M N/A 239 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 248 PB
mMxCCC CCC{mex) Caa.mx HR C+ N/A 255 PB
mxCC CC(mex) Ca.mx HRC N/A 255 PB
mxC C{mex) C.mx HR C- C/M N/A 269 PB
mxD D(mex) HRD D/M N/A 269 PB
E{mex) E/M N/A 269 PB
No calificado N/A 202 PB

Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]

Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:

Fecha limite El1de junio de 2021.
objetivo para la '
firma del contrato
de crédito:
Destino: E!l' monto del Financiamiento se destinara al
refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar (segun dicho
término se define en las Bases de la Licitacion).

La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con
cargo a cada Contrato de Crédito.

Plazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete
Financiamiento: mil trescientos) dias, contados a partir de la primera

disposicion del Contrato de Crédito. g
o6 Slarra Sih Lomas de Santa F o die Mexioo, D12 EEAHP S I N IE] R N TS R RIS A A AKV/
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Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un
factor de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla
de amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente
Oferta de Crédito.

* El Banco adjunta a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las
Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:;

Hasta 60 (sesenta) dias vy, en el caso de los Contratos de
Crédito que tengan por destino refinanciar los Créditos
FONREC y PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos
casos, el plazo se computara a partir de la firma del contrato
de crédito, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado
en términos del contrato respectivo. Lo anterior en el
entendido que, si una Oferta Ganadora fuera a destinarse a
cubrir parcialmente los Créditos FONREC y/o PROFISE y
otros Créditos a Refinanciar, se podrdn celebrar distintos
Contratos de Crédito, para diferenciar el plazo para el
cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicion:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a
gue se tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las
condiciones suspensivas, el cual podrd prorrogarse, a
solicitud del Estado, en los términos del Contrato de Crédito
respectivo.

Condiciones de
Disposicion

Una vez iniciado el Periodo de Disposicidén, a través de una
o varias disposiciones, para lo cual el Estado debera
presentar la solicitud de disposicién debidamente firmada.

Oportunidad de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de
la solicitud de disposicién por parte del Estado.

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de
Pago de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacidn, el dia del inicio del Periodo de Pago o el
dia inmediato anterior, segln se acuerde con el Licitante
Ganador, y en su defecto, los indicadores que lo sustituyan
Y, en su defecto la Tasa CETES, en su defecto la Tasa CCP y,
en su defecto la tasa que acuerden las Partes, en los
términos previstos en el Modelo de Crédito con Garantia o
del Modelo de Crédito sin Garantia, segun corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los

intereses de cada periodo de pago sera el resultado de

SEOIORNRF AN RTINS
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sumar: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del
credito o, en su caso, del Estado; para lo cual, en ambos casos
se deberd considerar la que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos dos
Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por
1.5 (uno punto cinco} 0 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interes
Ordinaria, a eleccion del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por
ciento) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes
sefialado se asignard a cada crédito contratado en
proporcién al monto adjudicado.

Mecanismo de
afectacién:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago que, en términos del
Modelo de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar, con la institucion de crédito de su eleccidn como
Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectard, entre otros
ingresos y derechos, las Participaciones Fideicomitidas,
para gue sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes y Garantes (segun dichos
términos se definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro)
tendran la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacién establecida en el mismo y previo
cumplimiento de los requisitos correspondientes para la
inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

Los Contratos de Crédito no incluiran la obligacion por parte
del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad del Estado para
contratarlos, en el momento, tipo de instrumento y plazos
gue considere convenientes.

Gastos Adicionales:

Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que,
para calcular |la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con
Garantia, la Secretaria considerard en dicho calculo, como
un Gasto Adicional de la Oferta de Crédito, la
Contraprestacion Mensual de la Garantia. '

o Santa Fe, Ciudad da Mexico, 709 Texk: 52701200
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Gastos Adicionales | Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

Banco Nacional de Obras y Servicios PUblicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, es una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Nacional de Crédito y, en términos de Ley Orgéanica del
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de
su fecha de presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones
financieras competidoras respecto de su participacion en la presente Licitacién.

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la
presente Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna.

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las
Leyes Aplicables.

A la Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacién:

La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.

Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante
para suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

Copia simple de ta Ley Organica;y

Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribid la Oferta.

El Licitante sefala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier
notificacion en relacién con el proceso de la Licitacidon Publica:

Atencidén a: Francisco Amador Ramirez.

Hugh Harleston Lopez Espino
Fernando Serrano Crotte

Valentina Santos Gonzalez
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Correo electrénico: Fra ncisco.Amador@banobraslqobmx.
Fernando.Serrano@banobras.gob.mx
Hugh.Harleston@banobras.gob.mx
Valentina.Santos@banobras.gob.mx

Domicilio: Av. Morelos Sur No. 144, Col. Las Palmas C.P. 62050,

. _ Cuernavaca, Morelos.
Teléfono: 527012 00 Ext. 1466.

Atentamente,

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. Institucion de Banca de
Desarrollo

/Q/%/%a/vfﬂ/él_.\'

Dr. Hugh Harleston Lopez Espino

Representante Legal
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Anexo 4

J Tabla de Amortizaciones
rtizacién | | Periodo | Amortizacién | | Periodo | Amortizacion
1 0.06133% 42 0.10416% 83 0.17688%
2 0.06213% 43 0.10551% 84 0.17918%
3 0.06294% 44 0.10688% 85 0.18151%
4 0.06376% 45 0.10827% 86 0.18387%
5 0.06459% 46 0.10968% 87 0.18626%
6 0.06543% 47 0.11110% 88 0.18868%
7 0.06628% 48 0.11255% 89 0.19113%
8 0.06714% 49 0.11401% 90 0.19361%
9 0.06801% 50 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06889% 51 0.11700% 92 0.19868%
11 0.06979% 52 0.11852% 93 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.20388%
13 0.07162% 54 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0.20922%
15 0.07349% 56 0.12480% 97 0.21194%
16 0.07445% 57 0.12642% 98 0.21469%
17 0.07541% 58 0.12807% 99 0.21748%
18 0.07639% 59 0.12973% 100 0.22031%
19 0.07739% 60 0.13142% 101 0.22317%
20 0.07839% 61 0.13313% 102 0.22607%
21 0.07941% 62 0:13486% 103 0.22901%
22 0.08044% 63 0.13661% 104 0.23199%
23 0.08149% 64 0.13839% 105 0.23501%
24 0.08255% 65 0.14019% 106 0.23806%
25 0.08362% 66 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% 67 0.14385% 108 0.24429%
27 0.08581% 68 0.14572% 109 0.24747%
28 0.08693% 69 0.14762% 110 0.25068%
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08920% 71 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% 72 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
33 0.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0.28159%
38 0.09891% 79 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% 80 0.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 81 0.17237% 122 0.29271% Vﬁ\‘/
41 0.10282% 82 0.17461% 123 0.29652%




_Periodo | Amortizacién eriod zaci

124 0.30037% 168 0.53024% 212 0.93603%
125 0.30428% 169 0.53714% 213 0.94820%
126 0.30823% 170 0.54412% 214 0.96053%
127 0.31224% 171 0.55119% 215 0.97301%
128 0.31630% 172 0.55836% 216 0.98566%
125 0.32041% 173 0.56562% 217 0.99848%
130 0.32458% 174 0.57297% 218 1.01146%
131 0.32880% 175 0.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 176 0.58796% 220 1.03793%
133 0.33740% 177 0.59561% 221 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60335% 222 1.06509%
135 0.34623% 179 0.61119% 223 1.07893%
136 0.35073% 180 0.61914% 224 1.09296%
137 0.35529% 181 0.62719% 225 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 226 1.12156%
139 0.36459% 183 0.64360% 227 1.13614%
140 0.36933% 184 0.65197% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.37899% 186 0.66903% 230 1.18103%
143 0.38392% 187 0.67773% 231 1.19638%
144 0.38891% 188 0.68654% 232 1.21194%
145 0.39397% 189 0.69546% 233 1.2276%%
146 0.39909% 190 0.70450% 234 1.24365%
147 0.40427% 191 0.71366% 235 1.25982%
148 0.40953% 192 0.72294% 236 1.27620%
149 0.41485% 193 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 194 0.74186% 238 1.30959%
151 0.42571% 195 0.75150% 239 1.32662%
152 0.43124% 196 0.76127% 240 1.34377%
153 0.43685% 197 0.77117%
154 0.44253% 198 0.78119%
155 0.44828% 199 0.79135%
156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.46001% 201 0.81206%
158 0.46599% 202 0.82261%

-159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47819% 204 0.84414%
161 0.48441% 205 0.85511%
162 0.49070% 206 0.86623%
163 0.49708% 207 0.8774%%
164 0.50354% 208 0.88890%
165 0.51009% 209 0.90046%
166 0.51672% 210 0.91216% \K/\/
167 0.52344% 211 0.92402%
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Anexo 2
Formato de Oferta de Crédito
Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021.
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente |
| Atencion: Lic. Ménica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, representada por el Dr. Hugh Harleston Lopez Espino,
(en adelante el “Licitante”), en la Licitacion Pdblica N° GEM-SH-001-2021, convocada el
pasado 06 de abril de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado, presenta la siguiente Oferta de
Crédito para el Financiamiento, conforme al numeral 5 de las Bases de la Licitaciéon
Publica GEM-SH-001-2021 (en adelante las “Bases de Licitacion”).

Los términos en mayuUscula inicial que no se encuentren expresamente definidos
en la presente tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion
(incluyendo sus modificaciones), expedidas por la Secretaria.

El Licitante manifiesta que la presente Oferta de Crédito constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados
a partir su presentacion en el Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas, que se celebra
el dia 24 de mayo de 2021, bajo las siguientes condiciones:

$ 2,900,000,000.00

(Dos mil novecientos
millones de pesos 00/100
M.N.).

Monto de la Oferta de Crédito:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de AA+, o su equivalente, para la 0.64%.
Oferta de Crédito sin Garantia:

Margen Aplicable al nivel de Calificacién Preliminar
en escala nacional de AAA, o su equivalente, para la N/A.
Oferta de Crédito con Garantia:

A continuacion, se detalla la tabla de revision y ajuste del Margen Aplicable a los
diferentes niveles de riesgo en funcién de las calificaciones del Crédito o, en su defecto,
del Estado de Morelos, de acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Contrato
de Crédito incluido en las Bases de la Licitacion: w,\//
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CALIFICACION DEL CREDITO Margen Aplicable

en Puntos Base .-

s&pP Fitch Moody's H.R Verum Con Garantia Sin Garantia

Ratings
MXAAA AAA(mMex) Aaa.mx HR AAA AAA/M N/A 64 PB
MxXAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+/M N/A 64 PB
MXAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M N/A 66 PB
MXAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M N/A 66 PB
MxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M N/A 67 PB
MXxA Almex) A2.Mx HR A A/M N/A 68 PB
MXA- A-(mex) A3 mx HR A- A-/M N/A 69 PB
mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M N/A 86 PB
mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M N/A 88 PB
mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M N/A 93 PB
mxBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M N/A 127 PB
mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M N/A 149 PB
mxBB- BB-{mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M N/A 169 PB
mxB+ B+{mex) Bl.mx HR B+ B+/M N/A 217 PB
mxB B(mex) B2.mx ‘HR B B/M N/A 234 PB
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M N/A 243 PB
mMxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ N/A 250 PB
mxCC CC{mex) Ca.mx HR C N/A 250 PB
mxC C{mex) C.mx HR C- C/M ' N/A 264 PB
mxD D{mex) HR D D/M N/A 264 PB
E(mex) E/M N/A 264 PB
No calificado N/A 197 PB
Otros términos y condiciones de la Oferta de Crédito
[este apartado no puede ser modificado por los Licitantes]
Tipo de Contrato de apertura de crédito simple.
financiamiento:

Fecha limite
objetivo para la
firma del contrato
de crédito:

Ell de junio de 2021.

Destino: El  monto del Financiamiento se destinard al
refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar {segun dicho
término se define en las Bases de la Licitacion).

La Secretaria determinard los Créditos a Refinanciar con
cargo a cada Contrato de Crédito.

Plazo del 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete

Financiamiento:

mil trescientos) dias, contados a partir de la primera
disposicién del Contrato de Crédito. W/ﬁ/

Agxico, 100
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Perfil de
Amortizaciones:

Pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a un
factor de 1.3% (uno punto tres por ciento), conforme a la tabla
de amortizaciones que se adjunta como Anexo a la presente
Oferta de Crédito.

* El Banco adjunta a la Oferta de Crédito como Anexo la
Tabla de Amortizaciones incluida como Anexo 4 de las
Bases.

Periodo para el
cumplimiento de
condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias y, en el caso de los Contratos de
Crédito que tengan por destino refinanciar los Créditos
FONREC y PROFISE, hasta 90 (noventa) dias, en ambos
casos, el plazo se computara a partir de la firma del contrato
de crédito, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado
en términos del contrato respectivo. Lo anterior en el
entendido que, si una Oferta Ganadora fuera a destinarse a
cubrir parcialmente los Créditos FONREC y/o PROFISE y
otros Créditos a Refinanciar, se podran celebrar distintos
Contratos de Crédito, para diferenciar el plazo para el
cumplimiento de condiciones suspensivas.

Periodo de
Disposicién:

Hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a
gue se tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las
condiciones suspensivas, el cual podrd prorrogarse, a
solicitud del Estado, en los términos de! Contrato de Crédito
respectivo.

Condiciones de
Disposicién

Una vez iniciado el Periodo de Disposicion, a través de una
o varias disposiciones, para lo cual el Estado debera
presentar la solicitud de disposicién debidamente firmada.

Oportunidad de
entrega de los
recursos:

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de
la solicitud de disposicién por parte del Estado.

Periodo de Gracia:

Sin periodo de gracia.

Periodicidad de
Pago de intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion, el dia del inicio del Periodo de Pago o el
dia inmediato anterior, segun se acuerde con el Licitante
Canador, y en su defecto, los indicadores que lo sustituyan
Y, en su defecto la Tasa CETES, en su defecto la Tasa CCPy,
en su defecto la tasa que acuerden las Partes, en los
términos previstos en el Modelo de Crédito con Garantia o
del Modelo de Crédito sin Garantia, segun corresponda.

Tasa de Interés
Ordinaria:

Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los
intereses de cada periodo de pago serd el resultado de

Vel 5270200 WV GO (T DR NDITES \K\K
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sumar: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) los puntos
porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del
crédito o, en su caso, del Estado; para lo cual, en ambos casos
se deberd considerar la que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos dos
Agencias Calificadoras.

Tasa de Interés
Moratoria:

La tasa de interés anual que resulte de muiltiplicar hasta por
1.5 (uno punto cinco) 0 2.0 (dos punto cero) la Tasa de Interés
Ordinaria, a eleccion del Licitante Ganador.

Fuente de pago:

El derecho hasta del 38.0% (treinta y ocho punto cero por
ciento) de las Participaciones, que equivale al 30.4% (treinta
punto cuatro por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado.

Lo anterior en el entendido que el porcentaje antes
sefalado se asignard a cada crédito contratado en
proporcidn al monto.adjudicado.

Mecanismo de
afectacion:

El contrato de fideicomiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago que, en términos del
Modelo de Fideicomiso Maestro, celebre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar, con la institucién de crédito de su eleccidon como
Fiduciario, a cuyo patrimonio se afectard, entre otros
ingresos y derechos, las Participaciones Fideicomitidas,
para que sirva como fuente de pago de los Créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las
Garantias que, en su caso, celebre el Estado, en el cual los
Acreedores, Contrapartes y Garantes (segun dichos
términos se definen en el Modelo de Fideicomiso Maestro)
tendran la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
conforme a la prelacién establecida en el mismo y previo
cumplimiento de los requisitos correspondientes para la
inscripcion de sus respectivos contratos.

Instrumentos
Derivados:

LLos Contratos de Crédito no incluiran la obligacién por parte
del Estado de contratar Instrumentos Derivados. Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad del Estado para
contratarlos, en el momento, tipo de instrumento y plazos
que considere convenientes.

Gastos Adicionales:

Sin Gastos Adicionales. Lo anterior, en el entendido que,
para calcular la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con
Garantia, la Secretaria considerard en dicho calculo, como
un Gasto Adicional de la Oferta de Crédito, la
Contraprestacién Mensual de la Garantia.

W
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Gastos Adicionales | Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes:

El Licitante, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, es una sociedad mexicana, autorizada para
operar como Sociedad Nacional de Crédito y, en términos de Ley Orgéanica del
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito en los términos de la Licitacion.

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de
su fecha de presentacion en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones
financieras competidoras respecto de su participacion en la presente Licitacion.

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la
presente Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna.

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las
Leyes Aplicables.

Ala Oferta de Crédito se adjunta la siguiente documentacion:

La Tabla de Amortizaciones, la cual se encuentra debidamente rubricada.
El Modelo de Contrato de Crédito, debidamente rubricado.

Copia simple del poder que acredite las facultades del representante del Licitante
para suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

Copia simple de la Ley Organica; y

Copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribio la Oferta.

El Licitante sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier
notificacion en relacion con el proceso de la Licitacién Publica:

Atencion a: Francisco Amador Ramirez.

Hugh Harleston Lopez Espino M
Fernando Serrano Crotte

Valentina Santos Gonzélez
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Correo electrénico: Francisco.Amador@banobras.gob.mx.
Fernando.Serrano@banobras.gob.mx
Hugh.Harleston@banobras.gob.mx
Valentina.Santos@banobras.gob.mx
Domicilio: Av. Morelos Sur No. 144, Col. Las Palmas C.P. 62050,
Cuernavaca, Morelos.

Teléfono: 527012 00 Ext. 1466.

Atentamente,

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. Institucién de Banca de
Desarrollo

/%/W%—\

Dr. Hugh Harleston Lopez Espino

Representante Legal
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Anexo 4

Tabla de Amortizaciones

5n | [ Periodo [ Amortizacion | [ Periodo [ Amortizacién
1 0.06133% 42 0.10416% 83 0.17688%
2 0.06213% 43 0.10551% 84 0.17918%
3 0.06294% 44 0.10688% 85 0.18151%
4 0.06376% 45 0.10827% 86 0.18387%
5 0.06459% 46 0.10968% 87 0.18626%
6 0.06543% 47 0.11110% 88 0.18868%
7 0.06628% 48 0.11255% 89 0.19113%
8 0.06714% 49 0.11401% 90 0.19361%
9 0.06801% 50 0.11549% 91 0.19613%
10 0.06889% 51 0.11700% 92 0.19868%
11 0.06979% 52 0.11852% 93 0.20126%
12 0.07070% 53 0.12006% 94 0.20388%
13 0.07162% 54 0.12162% 95 0.20653%
14 0.07255% 55 0.12320% 96 0.20922%
15 0.07349% 56 0.12480% 97 0.21194%
16 0.07445% 57 0.12642% 98 0.21469%
17 0.07541% 58 0.12807% 99 0.21748%
18 0.07639% 59 0.12973% 100 0.22031%
19 0.07739% 60 0.13142% 101 0.22317%
20 0.07839% 61 0.13313% 102 0.22607%
21 0.07941% 62 0.13486% 103 0.22901%
22 0.08044% 63 0.13661% 104 0.23199%
23 0.08149% 64 0.13839% 105 0.23501%
24 0.08255% 65 0.14019% 106 0.23806%
25 0.08362% 66 0.14201% 107 0.24116%
26 0.08471% 67 0.14385% 108 0.24429%
27 0.08581% 68 0.14572% 109 0.24747%
28 0.08693% 69 0.14762% 110 0.25068%
29 0.08806% 70 0.14954% 111 0.25394%
30 0.08920% 71 0.15148% 112 0.25724%
31 0.09036% 72 0.15345% 113 0.26059%
32 0.09154% 73 0.15545% 114 0.26398%
33 0.09273% 74 0.15747% 115 0.26741%
34 0.09393% 75 0.15951% 116 0.27088%
35 0.09515% 76 0.16159% 117 0.27441%
36 0.09639% 77 0.16369% 118 0.27797%
37 0.09764% 78 0.16582% 119 0.28159%
38 0.09891% 79 0.16797% 120 0.28525%
39 0.10020% 80 0.17015% 121 0.28896%
40 0.10150% 81 0.17237% 122 0.29271%
41 0.10282% 82 0.17461% 123 0.29652% /\M/
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0.93603%

0.30037% 0.53024%
125 0.30428% 169 0.53714% 213 0.94820%
126 0.30823% 170 0.54412% 214 0.96053%
127 0.31224% 171 0.55119% 215 0.97301%
128 0.31630% 172 0.55836% 216 0.98566%
129 0.32041% 173 0.56562% 217 0.99848%
130 0.32458% 174 0.57297% 218 1.01146%
131 0.32880% 175 0.58042% 219 1.02461%
132 0.33307% 176 0.58796% 220 1.03793%
133 0.33740% 177 0.59561% 221 1.05142%
134 0.34179% 178 0.60335% 222 1.06509%
135 0.34623% 179 0.61119% 223 1.07893%
136 0.35073% 180 0.61914% 224 1.09296%
137 0.35529% 181 0.62719% 225 1.10717%
138 0.35991% 182 0.63534% 226 1.12156%
139 0.36459% 183 0.64360% 227 1.13614%
140 0.36933% 184 0.65197% 228 1.15091%
141 0.37413% 185 0.66044% 229 1.16587%
142 0.37899% 186 0.66503% 230 1.18103%
143 0.38392% 187 0.67773% 231 1.19638%
144 0.38891% 188 0.68654% 232 1.21194%
145 0.39397% 189 0.69546% 233 1.22769%
146 0.39909% 190 0.70450% 234 1.24365%
147 0.40427% 191 0.71366% 235 1.25982%
148 0.40953% 192 0.72294% 236 1.27620%
149 0.41485% 193 0.73234% 237 1.29279%
150 0.42025% 194 0.74186% 238 1.30959%
151 0.42571% 195 0.75150% 239 1.32662%
152 0.43124% 196 0.76127% 240 1.34377%
153 0.43685% 197 0.77117%
154 0.44253% 198 0.78119%
155 0.44828% 199 0.79135%
156 0.45411% 200 0.80164%
157 0.46001% 201 0.81206%
158 0.46599% 202 0.82261%
159 0.47205% 203 0.83331%
160 0.47819% 204 0.84414%
161 0.48441% 205 0.85511%
162 0.49070% 206 0.86623%
163 0.49708% 207 0.87749%
164 0.50354% 208 0.88890%
165 0.51009% 209 0.90046%
166 0.51672% 210 0.91216%
167 0.52344% 211 0.92402%
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Cuernavaca, Morelos, al 24 de mayo de 2021

L.C.y L. en D. Ménica Boggio Tomasaz Merino

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos.
Estado Libre y Soberano de Morelos

Presente

Asunto: Carta de no participacion

Por este medio queremos agradecer la invitacién que nos hicieron para participar en la licitacion
publica numero No. GEM-SH-001-2021 para el otorgamiento de un FINANCIAMIENTO hasta por un
monto de $6,592'127,804.56 (Seis Mil Quinientos Noventa y Dos Millones Ciento Veintisiete Mil
Ochocientos Cuatro Pesos 56/100 Moneda Nacional) para el Estado Libre y Soberano de Morelos
por conducto de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos.

Al respecto nos permitimos informarle que en esta ocasidn no nos encontramos en posicion de
participar, sin embargo reiteramos nuestro interés de continuar apoyando y mucho les
agradeceriamos nos continuen considerando para futuras operaciones donde siempre buscaremos
ofrecer las mejores condiciones.

Sin mas por el momento quedamos atentos a sus érdenes.

ATENTAMENTE

Banco Santander México S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Santander México

N

’'ERIFICACION DE
JUCURSAL No. 72

Mayerlin Iasancia Carrillo Eduardo Morales Ocampo

Representante Legal Representante Legal

GFS-015 (102007)
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Cuernavaca, Morelos a 24 de mayo de 2021.

GOBIERNO DEL ESTADO DE MORELOS
SECRETARIA DE HACIENDA

Atencion: Mdnica Boggio Tomasaz Merino
Secretaria de Hacienda

Asunto: Licitacion Pubica No. GEM-SH-001-2021

>ergio Eduardo Maciel Roldan en nombre y representacion de Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“Citibanamex”), hacemos referencia a su
amable convocatoria de fecha 6 de abril de 2021 para participar en la Licitacion Publica No.
GEM-SH-001-2021 para la contratacidon de un crédito para destinarlo al refinanciamiento
de la deuda publica de largo plazo del Estado a través de uno o varios creditos hasta por la
cantidad de $6,592,127,804.56 (seis mil quinientos noventay dos millones ciento veintisiete
mil ochocientos cuatro pesos 56/100 M.N.) (la “Convocatoria”).

Al respecto, sirva la presente para agradecer su amable invitacién e informarle que en esta
ocasion Citibanamex no estd en posibilidades de presentar una oferta bajo las condiciones
de la Convocatoria, esperando vernos favorecidos y ser considerados para futuros procesos
de esta naturaleza.

>in otro particular nos despedimos, no sin antes reiterarnos a sus ordenes.

Atentamente,
Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Finanu‘é} Banamex

Banquefo Instituciona
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Morelos, Cuernavaca a 24 de mayo de 2021,

Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
Presente

Atencion: Lic. Mdnica Boggio Tomasaz Merino.
Secretaria de Hacienda.

Juan Alfredo Guadarrama Alvarez, representante de Banco del Bajio, S.A., Institucidn de
Banca Multiple, en la Licitacion Publica N° GEM-SH-001-2021, convocada el pasado 06 de abril
de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Morelos, a través de la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado, me permito informar a usted que mi representada, NO
PARTICIPARA en el proceso para el Financiamiento de la Licitacién Publica GEM-SH-001-2021.

Por lo anterior es que no se presenta Oferta para participar en el proceso.

Agradecemos la invitacidn y le reiteramos nuestra disposicion de seguir atentos a los
proyectos crediticios subsecuentes para el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos.

Como siempre estaremos a sus drdenes, para seguir brindando el servicio y la atencién
que merecen.

A 2 nte,

A., Instituciomde Banca Muiltiple.

Banco del Bajio,

Apoderado Legal

ESR

EMPRESA
SOCIAIMENTE
RESPONSABLE
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PROCESO COMPETITITVO No. GEM-SH-001-2021.

Cuernavaca, Morelos a 24 de mayo de 2021

L.C.y L. en D. MONICA BOGGIO TOMAZAS MERINO
SECRETARIA DE HACIENDA
PRESENTE

Los suscritos MAURICIO ALBERTO ARELLANO URIBE Y RODRIGO EMMANUEL GIMENEZ
BETANZOS, por medio de la presente y en representacion de BBVA BANCOMER SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (en lo sucesivo "EL
BANCO"), manifestamos que en relacion al PROCESO COMPETITIVO GEM-SH-004-2020, “PARA EL
REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA DE LARGO PLAZO DEL ESTADO DE MORELOS
HASTA POR $6°592,127,804.56 (SEIS MIL MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y DOS MILLONES
CIENTO VEITISIETE MIL OCHOCIENTOS CUATRO PESOS 56/100 M.N.)”, venimos a hacer de su
conocimiento que NO es interés de "EL BANCQ", participar en el proceso competitivo indicado. Por lo cual
en cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y el articulo 9, segundo parrafo de los Lineamientos de la Metodologia para el
Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones
a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, por este conducto
presentamos la NEGATIVA correspondiente a la participacion de nuestra representada en dicho proceso

competitivo.

Asi mismo. manifestamos nuestro agradecimiento derivado de la invitacion a nuestra representada
para participar en dicho proceso competitivo y reiteramos nuestro compromiso e interes en la participacion

de futuros Financiamientos.

ATENTAMENTE
BBVA BANCOMER $OCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
INANCIERO BBVA BANCOMER

\}\,\\\

MAURICIO ALBERTO ARELLANO URIBE RODRIGO EMMANUEL GIMENEZ BETANZOS

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de Mexico.



